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รปูแบบการลงทนุเปลีย่นจากลงทนุใน Mutual Fund เป็น ETF

MF Core Port

MF2

MF4MF3

MF1

ETF Core Port

ETF2

ETF4ETF3

ETF1
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• มตีวัเลอืกกำรลงทนุทีห่ลำกหลำยกวำ่

• สำมำรถด ูUnderlying Exposure ไดแ้บบ Real-time

• ไดรั้บเงนิจำกกำรขำยเร็วกวำ่

• เพิม่ควำมคลอ่งตวัในกำรปรับพอรท์ลงทนุ

• มสีภำพคลอ่งสงู

• คำ่ธรรมเนยีมถกูกวำ่

ขอ้ดขีองการเปลีย่นมาลงทนุใน ETF
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เดมิ ใหม่

Benchmark
MSCI All Country World Net Total 

Return Index
Bloomberg World Large & Mid Cap 

Net Total Return Index

Hedged Ratio 80% 50%

Benchmark ของกองทนุเปลีย่นจาก MSCI เป็น Bloomberg
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WORLD Index Name Weight

NVDA US NVIDIA CORP 4.36%

AAPL US APPLE INC 4.18%

MSFT US MICROSOFT CORP 3.96%

AMZN US AMAZON.COM INC 2.43%

META US META PLATFORMS INC-CLASS A 1.59%

GOOGL US ALPHABET INC-CL A 1.31%

GOOG US ALPHABET INC-CL C 1.09%

AVGO US BROADCOM INC 1.04%

TSLA US TESLA INC 1.02%

2330 TT TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 1.00%

MXWD Index Name Weight

NVDA US NVIDIA CORP 4.55%

AAPL US APPLE INC 4.12%

MSFT US MICROSOFT CORP 3.77%

AMZN US AMAZON.COM INC 2.47%

META US META PLATFORMS INC-CLASS A 1.59%

GOOGL US ALPHABET INC-CL A 1.32%

GOOG US ALPHABET INC-CL C 1.14%

TSLA US TESLA INC 1.05%

2330 TT TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 1.03%

AVGO US BROADCOM INC 1.01%

Source: Bloomberg as of 6 Nov 2024

MSCI และ Bloomberg ไมไ่ดต้า่งกนัอยา่งมนียัยะ
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Consumption is the majority of US GDP components

US equity is prone to correction on tariffs announement

Source: TTB, Goldman Sachs, Atlanta FED

Inflation declines have slowed and seems stuck around 3%

Atlanta FED GDPNow tumbled to -1.5% for 1Q2025

เศรษฐกจิสหรฐัฯ อาจไมไ่ดแ้ข็งแกรง่เหมอืนชว่ง 2-3 ปีทีผ่า่นมา
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Source: Goldman Sachs, Bloomberg

แตต่ลาดหุน้ยงัมแีนวโนม้ปรบัขึน้ไดต้อ่ในภาพใหญ่

Based on history, US equities seem to continue moving higher Small caps are likely to benefit the most from tax cuts

US corporates earnings results have been good so far, beating estimates around 7%
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ประมาณการผลตอบแทนปี 2025

Expected Return Best Base Worst

2025 11.93% 6.42% -10.09%

Best: เงนิเฟ้อปรับตัวลงเร็วกวำ่ทีค่ำด สงครำมกำรคำ้แทบไมส่ง่ผลกระทบเลย รวมถงึ Trump ไม่

สำมำรถกระตุน้เศรษฐกจิผำ่นนโยบำยกำรคลังไดเ้หมอืนทีห่ำเสยีงไว ้ท ำให ้FED สำมำรถกลับมำลด

ดอกเบีย้ไดต้อ่เนือ่ง Bond Yields ปรับตัวลง ในขณะทีผ่ลประกอบกำรดกีวำ่ทีค่ำดมำก ท ำใหต้ลำดหุน้

ปรับตัวสงูขึน้ไดม้ำก

Base: สงครำมกำรคำ้สง่ผลกระทบในวงจ ำกดั โดยประเทศตำ่งๆ ใหค้วำมส ำคัญกบักำรเจรจำมำกกวำ่

กำรตอบโตก้นัโดยตรง ในขณะที ่FED ลดดอกเบีย้ไดต้อ่ 1-2 ครัง้ และผลประกอบกำรยังคงแข็งแกร่ง 

สง่ผลใหต้ลำดหุน้ปรับขึน้ตอ่ได ้แตม่ลูคำ่ทีแ่พงและ Bond Yields ทีม่แีนวโนม้อยูใ่นระดับสงูจะเป็นตัว

กดดันให ้Upside ของตลำดมไีมม่ำกนัก

Worst: สงครำมกำรคำ้สง่ผลกระทบในวงกวำ้ง เศรษฐกจิโลกชะลอตัว ผลประกอบกำรแยล่ง เงนิเฟ้อ

เพิม่สงูขึน้ FED กลับล ำมำขึน้ดอกเบีย้อกีครัง้ Bond Yields ปรับตัวขึน้ไปทีร่ะดับเดยีวกับในปลำยปี 2023

ท ำใหต้ลำดหุน้ปรับตัวลง
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กลยทุธก์ารลงทนุ - ตลาดหุน้ตา่งประเทศ

ระยะส ัน้ (1-3 เดอืน)

• ตลำดม ีUpside คอ่นขำ้งจ ำกดั จำก Bond Yields ทีแ่กวง่ตัวอยูใ่นระดับสงู ท ำให ้Valuation ของตลำด

หุน้ โดยเฉพำะสหรัฐฯ อยูใ่นระดับแพง โดยเฉพำะกลุม่ Technology

• นอกจำกนี ้ผลประกอบกำรและ Guidance ของ NVIDIA ทีอ่อกมำดกีวำ่ทีต่ลำดคำด แตหุ่น้กลับโดนเท

ขำย สะทอ้นถงึกำรทีต่ลำด Price In ปัจจัยบวกไปมำกแลว้ ประกอบกบัตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ เริม่

ออกมำแยก่วำ่คำด ท ำใหต้ลำดมคีวำมเสีย่งตอ่กำรปรับฐำนได ้

• ดังนัน้ในระยะสัน้ เนน้กำรลงทนุแบบ Defensive เป็นหลัก โดยเนน้ลงทนุในกลุม่ทีผ่ันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด

อยำ่งกลุม่ Value รวมถงึกลุม่ทีผ่ลประกอบกำรดกีวำ่คำดมำกอยำ่ง Financials

ระยะกลาง (3-12 เดอืน)

• ตลำดหุน้ยังมแีนวโนม้เป็นขำขึน้ น ำโดยตลำดหุน้สหรัฐฯ จำกเศรษฐกจิทีย่ังแข็งแกรง่กวำ่ภมูภิำคอืน่ ผล

ประกอบกำรทีด่ ีรวมถงึนโยบำยกระตุน้จำกรัฐบำล Trump 2.0 อยำ่งกำรลดภำษีนติบิคุคลทีอ่ำจจะมำ

ในชว่งไตรมำสสดุทำ้ยของปี รวมถงึกำรเจรจำทำงกำรคำ้ทีจ่ะท ำใหบ้รษัิทอเมรกินัแขง่ขันไดด้ขี ึน้

• หุน้ในกลุม่ Technology ยังมแีนวโนม้เป็นผูน้ ำตลำด ซึง่เป็นกลุม่ทีม่ ีMarket Cap ใหญท่ีส่ดุในดัชนี

หลักอยำ่ง S&P500 และสนิคำ้ของหุน้ในกลุม่นียั้งคงถกูใชอ้ยำ่งแพร่หลำยท่ัวโลก

• อยำ่งไรก็ด ีตลำดจะเจอกบัควำมผันผวนเป็นระยะ อนัเกดิจำกสงครำมกำรคำ้รอบใหมภ่ำยใต ้Trump 2.0
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กลยทุธก์ารลงทนุ – คา่เงนิ USDTHB

Thailand gains large amount of surplus from US Thailand imposes tariffs on US agricultural products

• ไทยมแีนวโนม้สงูมำกทีจ่ะเป็น 1 ในเป้ำหมำยหลักของสหรัฐฯ ส ำหรับ Trade War 2.0 เนือ่งจำกไทย

ไดด้ลุกำรคำ้จำกสหรัฐฯ มำอยำ่งตอ่เนือ่ง และอยูใ่นปรมิำณสงู

• นอกจำกนี ้ไทยยังไดใ้ชก้ ำแพงภำษีกบัสนิคำ้จำกสหรัฐฯ เชน่สนิคำ้เกษตรกรรม จงึมคีวำมเป็นไปไดว้ำ่ 

สหรัฐฯ อำจใชจ้ดุนีเ้พือ่บบีใหไ้ทยซือ้สนิคำ้จำกสหรัฐฯ มำกขึน้

• ดังนัน้ คำ่เงนิบำทมแีนวโนม้ออ่นคำ่ในระยะ 3-6 เดอืนขำ้งหนำ้ จำก Trade Balance ของไทยทีอ่ำจจะ

แยล่งหำกไทยตอ้งซือ้สนิคำ้จำกสหรัฐฯ มำกขึน้

Source: BofA
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Disclaimer

กำรลงทนุมคีวำมเสีย่ง ผูล้งทุนอำจไดรั้บเงนิลงทุนคนืมำกกว่ำหรอืนอ้ยกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกก็ได ้ ผูล้งทุน
ควรศกึษำสญัญำกำรจัดกำรลงทนุอยำ่งรอบคอบกอ่นลงทนุ

กำรน ำเสนอขอ้มูลทีป่รำกฏในกำรใหค้ ำแนะน ำกำรจัดกำรกองทุนส ำรองเลีย้งชพีเป็นขอ้มูลทีถู่กตอ้งและ
เชือ่ถอืได ้ณ วันทีแ่สดงขอ้มลู  อยำ่งไรก็ตำม บรษัิทจัดกำรขอสงวนสทิธิใ์นกำรเปลีย่นแปลงขอ้มลูทัง้หมดได ้ โดย
ไมจ่ ำเป็นตอ้งมกีำรแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้

ผลกำรด ำเนนิงำนของกองทุนส ำรองเลีย้งชพี ไดจั้ดท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรวัดผลด ำเนนิงำนของกองทุน
ส ำรองเลีย้งชพีของสมำคมบรษัิทจัดกำรลงทนุ  โดยผลกำรด ำเนนิงำนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลกำรด ำเนนิงำน
ในอนำคต

บรษัิทหลกัทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ไทยพำณชิย ์จ ำกดั เป็นบรษัิทบรหิำรจัดกำรกองทนุอยูภ่ำยใตก้ำรดแูลของ
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.)   ก.ล.ต.เป็นผูอ้นุมัตกิำรจัดตัง้กองทุน
ส ำรองเลีย้งชพีแตไ่มไ่ดรั้บผดิชอบในกำรบรหิำรกองทนุและไมไ่ดรั้บประกนัรำคำหน่วยลงทนุของกองทนุ

ผูล้งทุนสำมำรถตรวจดูขอ้มูลกำรท ำธุรกรรมกับบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง แนวทำงกำรใชส้ทิธอิอกเสยีงและกำร
ด ำเนนิกำรใชส้ทิธอิอกเสยีงไดจ้ำกเวบไซตข์องบรษัิทจัดกำร (http://www.scbam.com)

SCB Asset Management Co., Ltd.
Tel : +662-949-1500    Website :  www.scbam.com
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