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กองทุนส ำรองเล้ียงชีพ
พนักงำนกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว

นโยบำยกำรลงทุน ตรำสำรทุนต่ำงประเทศ
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Traditional

Thematic

พอรต์การลงทนุ ETF แบบ Core-Satellite: กองทนุรวมหนว่ยลงทนุ(FoF)

Core Port ลงทุนในหนว่ยลงทนุ iShares MSCI ACWI 
ETF เฉลี่ยรอบปบีญัช ีไม่เกนิ 79% ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
กองทนุ 

Satellite Port กระจายลงทนุในหนว่ยลงทุน ETF อื่นๆ 
อย่างนอ้ย 1 ตัว รวมกนัไมเ่กิน 50% ของมูลคา่ทรพัยส์นิ
กองทนุ 

พอรต์การลงทนุในส่วนของตราสารทุนตา่งประเทศ
• แบ่งเป็นการลงทุนแบบ Traditional และ Thematic
• Traditional: การให้น ้าหนักการลงทุนเป็นรายภูมิภาคหรือรายประเทศ
• Thematic: การเลือกลงทุนจากแนวโน้มที่เกิดขึ้นในปัจจุบันและคาดการณ์ในอนาคต เพ่ือหากลุ่มผู้ได้รับ

ประโยชน์จากแนวโน้มดังกล่าว โดยไม่จ ากัดที่ประเทศ หรือ อุตสาหกรรม
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Satellite Portfolio: แบบ Traditional และ Thematic Investment

Traditional

Thematic

ก า ร เ ล ื อ ก ล ง ท ุ น จ า ก
แนวโน้มที่เกิดขึ้นในปัจจุบัน
และคาดการณ์ในอนาคต 
เพ ื ่ อ ห ากล ุ ่ ม ผ ู ้ ไ ด ้ ร ั บ
ปร ะ โยชน ์ จ ากแนว โน ้ ม
ดังกล่าว โดยไม่จ  ากัดที่
ป ร ะ เ ท ศ  ห ร ื อ 
อุตสาหกรรม

Thematic

ลงทุนทั่วโลก ทั ้งในระดับ
ภูมิภาค และในแต่ละประเทศ 
โดยวิเคราะห์แนวโน้มการ
เ ต ิ บ โ ต  ม ู ล ค ่ า เ ช ิ ง
เปรียบเทียบ และโมเมนตั้ม
การลงทุน

Geographic

ลงทุนหุ ้นที ่จดทะเบียนใน
ตลาดสหรัฐฯ ในรูปแบบ
ต่างๆ เช่นการปรับเปลี่ยน 
sector การลงทุน หรือ
การคัดเล ือกแบบพ ิเศษ 
เช่น ESG  หรือ Growth

US ETF

ลงทุนในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ
ส ินค ้ า โภคภ ัณฑ ์  หร ื อ
เ ก ี ่ ย ว ข ้ อ ง ก ั บ
อสังหาริมทรัพย์ หรือหุ้น
กล ุ ่มท ี ่ประกอบก ิจการ
เฉพาะทาง เช่น สายการบิน
กลุ ่มผู้ผลิตพืชเศรษฐกิจ 
ห ร ื อ แ ร ่ ห า ย า ก เ ช ิ ง
อุตสาหกรรม

Others
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ตัวอย่างการลงทุนในรูปแบบ Traditional Investment: Global Allocation

North America
iShares Expanded Tech-

Software Sector ETF 

Asia
Ex. ISHARES MSCI ALL 

COUNTRY ASI , iShares  MSCI 
Pacific ex Japan ETF

Europe
Ex. ISHARES MSCI EUROZONE ETF, 

Vanguard FTSE Europe ETF

Latin America
IShares Latin America 40

Global
Ex. Ishare MSCI ACWI, ISHARES MSCI
WORLD ETF

Germany
IShares MSCI Germany ETFUK

IShares MSCI United 
Kingdom ETF

Russia
iShares MSCI Russia ETF

Australia
Ishares MSCI Australia ETF

Emerging
Ex. iShares MSCI Emerging Markets ETF
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ตัวอยา่งการลงทนุในรูปแบบ US Focus

HEALTH

INDEX

TECH

FIN

CONS 
DISC

REAL 
ESTATE

INDUS

TRANS

COMM 
SVS

MATR

ESG

Energy Select Sector SPDR Fund
Financial Select Sector SPDR Fund
Invesco QQQ ETF
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund
Communication Services Select Sector SPDR Fund
ISHARES Dow Jones US ETF   

Real Estate Select Sector SPDR ETF
Invesco S&P SmallCap 600 UCITS ETF
iShares MSCI USA Quality Factor ETF
SPDR S&P Transportation ETF
iShares Dow Jones U.S. ETF
SPDR S&P 500 ETF Trust  
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Others Example:
• AdvisorShares Pure Cannabis ETF 

6

ตัวอยา่งการลงทนุในรปูแบบ Thematic Investment

AGING 
SOCIETY

TECH 
DISRUPT

NEW 
NORMAL

GREATER 
CHINA

ESG

Others
Blockchai

n

Rising 
Rate

Tech Disruption Example:
• ETFMG Prime Cyber Security ETF 
• KraneShares Electric Vehicles & Future Mobility ETF
• Global X Cloud Computing ETF
• WisdomTree Cloud Computing Fund

ESG Example:
• iShares ESG Aware MSCI EM ETF 
• iShares Global Clean Energy ETF 

Greater China Example:
• Invesco China Technology ETF
• Global X China Biotech ETF 
• Premia CSI China New Economy ETF

New Normal Example:
• VanEck Vectors Video Gaming and 

eSports  ETF

Aging Society Example:
• iShares Healthcare Innovation UCITS ETF
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ตัวอย่างการผสมพอร์ตการลงทุนในส่วน Satellite ในแต่ละสถานการณ์

• Activity Resumption
• China Recovery

• US Recovery
• Growth Momentum

• Technology Disruption

• Inflation and Rising yields
• Global Risk-off

• Consumer Discretionary Select 
Sector SPDR Fund

• Nuveen ESG Large-Cap Growth ETF
• Vanguard Information Technology 

Index Fund ETF
• iShares Dow Jones US ETF

• Oil Shocks
• EV and Alternative energy

• The U.S. Global Jets ETF
• ETFMG Travel Tech ETF
• Invesco Dynamic Leisure and 

Entertainment ETF

• iShares MSCI Global Min Vol Factor 
ETF

• Health Care Select Sector SPDR 
Fund

• iShares MSCI USA Quality Factor ETF

• Energy Select Sector SPDR ETF
• VanEck Agribusiness ETF
• KraneShares Electric Vehicles & Future 

Mobility ETF
• VanEck Rare Earth/Strategic Metals 

ETF

• Invesco QQQ ETF
• KraneShares CSI China Internet ETF
• WisdomTree Cloud Computing Fund
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กระบวนการในการตดัสนิใจลงทนุ
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มุมมองการลงทนุในระยะถดัไป

ตลาดประเทศพัฒนาแล้วเริ ่มเห็นความผันผวนมากขึ ้ น 
สังเกตได้จากอัตราการเปลี่ยนแปลงในรายวันที่อ่อนไหวต่อข่าวสาร
และข้อมูลเศรษฐกิจที ่เพิ่งประกาศออกมาใหม่ ส่วนหนึ่ งเกิดจาก
ตลาดที่ปรับตัวขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง และมูลค่าของตลาดที่แพงขึ้น 
จากการที่ตลาดหุ้นโลกประตัวเพิ่มขึ้นเกือบ 20% ท าให้เห็นแรงเท
ขายหุ ้นในกลุ ่มที ่มีการกระจุกตัวสูง อย่างหุ ้นเทคโนโลยีและหุ ้น 
semiconductor จากผลกระทบการเปิดตัว AI ของจีน นอกจากนี้
ย ังเร ิ ่ม เห ็นการหม ุนห ุ ้นไปย ังกล ุ ่มท ี ่  laggard มานาน เช ่น 
กลุ่ม healthcare หรือกลุ่มที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากนโยบานย
ของทรัมป์ เช่น กลุ่ม Finance

ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ย ังขาดปัจจ ัยบวกที ่ม ีน ัยส  าค ัญมา
สนับสนุน และยังมีความไม่แน่นอนในเรื่องของผลกระทบเชิงลบต่อ
เศรษฐกิจจากสงครามการค้า  ตลาดหุ้นยุโรปได้รับปัจจับบวกจาก
ความเป็นไปได้ถึงการเจรจาเพื่อยุติสงครามระหว่างรัสเซีย และ
ยูเครน และค่าเงินเยนที่อ่อนค่า ขณะที่ตลาดหุ้นจีนได้รับแรงบวก
จากการเปิดตัว Deepseek ซึ่งเป็น AI model จากจีนที่มี
ประสิทธิภาพที่ใกล้เคียงกับโมเดลของสหรัฐฯ แต่มีต้นทุนที่ต ่ากว่า 
และสีจิ้นผิงมีการประกาศให้การสนับสนุนกลุ่มเทคโนโลยี รวมถึง
มูลค่าตลาดหุ้นจีนที่ค่อนข้างถูก ท าให้ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ในปีนี้
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