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สกลุเงนิหลกัโลกเปลีย่นแปลงทกุๆ ประมาณ 100 ปี

2026? 

China currency never 
ruled the world



หนีส้นิตอ่จดีพีขีองประเทศองักฤษกอ่นสูญเสยี อ านาจ



หนีส้นิสหรฐัฯ ตอ่จดีพีสูีงสดุเป็น ประวตักิารณ์



ภาระดอกเบีย้สหรฐัฯ จะเกนิ 2 ลา้นลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ในปี 2035



ธนาคารกลางทัว่โลกถอืครองทองค าสูงกวา่พนัธบตัร สหรฐัฯ



3 factors peaks at once 
1) Trade
2) Output (GDP)
3)  Military

Education Innovation and Technology is the 
leading indicator for the Rising of New Empire

The Rising of New Empire

อะไรคอืปัจจยัของการเกดิจกัรวรรดิ ใหม่



The Rise of the BRICS  



Rare Earth Element Use for New Technology



Green Input Use for New Technology



เศรษฐกจิโลกไมส่ามารถหนีพ้น้วกิฤติ เศรษฐกจิ



สรปุไมต่อ้งคาดหวงัวา่โลกจะ สงบ

สงครามโลกคร ัง้ที ่ 1
ปี 1914

สงครามโลกคร ัง้ที ่ 2
ปี 1945

สงครามเย็น

ปี 194 7-1991

สงครามอา่วเปอรเ์ซยี

ปี 194 7-1991





สหรฐัฯ ก าลงัตดิกบัดกัหนีส้นิ



เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ขัน้มาแตะระดบัใกล ้ 4 %



และมโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้ตอ่จากราคาน ้ามนั



ตลาดเร ิม่มองโอกาสการขึน้ดอกเบีย้สูงกวา่ลดดอกเบีย้



หุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงเมือ่ดอกเบีย้ปรบัเพิม่ขึน้



ประเทศทีม่กีารถอืครองพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ สูงสดุ 10 อนัดบัแรก



หุน้สหรฐัฯ ปรบัขึน้ดว้ยก าไรทีป่รบัเพิม่ขึน้จรงิๆ



แตก่ารปรบัขึน้ของก าไรและหุน้ไมส่อดคลอ้งกบั รายไดป้ระชาชน



หุน้ Mag 7 ถูกคาดการณ์วา่ก าไรจะเตบิโตลดลง  



S&P 500 Shiller PER อยูใ่นจดุใกลสู้งสดุในวกิฤต ิ Dotcom



Green Input Use for New Technology

New S -curve ไทย
“ยงัหวงัไดห้รอืไม ่แบบไม่

มอีคติ ”



7.7%

4.6%

2.2%

Oil 
Shocks

ก่อตัง้ PTT
เขา้สู่ยุคโชตชิว่ง
ชชัวาล

มติซูบชิ ิส่งออก
รถยนตค์นัแรกฝีมอื
คนไทย

ปฏวิตัริะบบภาษ๊
อุตสาหกรรมรถยนต์
ไทย

New S-Curve 

New S-Curve 3

เปิดสนามบนิสวุรรณภมูิ

S-Curve ?

ประมลูโทรศพัทพ์ืน้ฐาน
โทรศพัทเ์คล่ือนท่ีเครือ่ง
แรกในไทย

ประมลูคลืน่ 3G ครัง้
แรก

มาตรการสง่เสรมิ
รถ EV

การเตบิโตของเศรษฐกจิไทยกบั S -curve

Source: Pi Securities



หุน้ไทย (SET index) กบั 2 S -curve ทีผ่า่นมา

Lost Decade

No Technology Boom



S -curve ของไทยในอดตีมาจากไหน

Population 
Growth

Population 
Growth

จ านวนประชากรคนไทยนับตัง้แตปี่ 1950

ตลาดหุน้เปิด
ปี 1975

ตลาดหุน้ท าจุดสูงสุด
ปี 2018



ความหวงั New S -curve ไมส่ามารถคาดหวงัไดจ้ากการบรโิภคในประเทศ
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THAILAND
Data Center

• An AI data center is a facility 
that houses the specific IT 
infrastructure needed to train, 
deploy and deliver AI applications 
and services. It has advanced 
compute, network and storage 
architectures and energy and 
cooling capabilities to handle AI 
workloads.

https://www.ibm.com/think/topics/infrastructure
https://www.ibm.com/think/topics/infrastructure


ประเทศไทยในฐานะศนูยก์ลาง Hard Disk Drive (HDD)

China, 31.30%

Thailand, 29.60%

Singapore, 10.80%

Phillippeines, 8.00%

Malaysia, 7.30%

USA, 
4.70%

Netherlands, 4.70%
Others, 3.60%

World Market HDD



การใชพ้ลงังานใน Data Center

สดัส่วนการใช้ไฟฟ้าในระบบ Data Center



การบรโิภคน ้าในระบบหล่อเย็นของ 

Data Center เพิม่ขึน้ตอ่เน่ือง



พฒันาการ Data Center ในไทย

USA

USA

USA UAE

SINGAPORE
SINGAPORE SINGAPOR

E

SINGAPORE, CPN

SINGAPOR
E

SINGAPORE



ขนาด Data Center ในไทยเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็



Thailand as the center of green input



ประเทศไทยถกูรอบลอ้มดว้ยประชากรคร ึง่โลก

1 India 1.5 Billion
5 Pakistan 241 Million
8 Bangladesh 173 Million

2 China 1.5 Billion
4 Indonesia 280 Million
13 Philippines 117 Million
16 Vietnam 98 Million



ประเทศไทยศนูยก์ลาง Medical Hub และ Retirement Hub 

Top Ten Rank Number of Tourists Top Aging Society Countries



Thailand 2026 : Bull or Bear Market



ก าไรของบรษิทัไทยถกูปรบัเพิม่ขึน้แตค่อ่นขา้งกระจกุตวั



ระดบั ROE สอดคลอ้งกบัระดบั PER ในอดตี



“How to Invest in 
Turbulence Market” 



คนมัง่คัง่จดัสนิทรพัยอ์ยา่งไร

• Billionaire เน้นการกระจายสนิทรพัยก์าร

ลงทนุ แต่ทีส่งูสดุคอืการลงทนุหุน้

• บา้นเป็นสนิทรพัยท์ีย่งัคงส าคญัส าหรบั  

Millionaire

• กลุ่มผูม้สีนิทรพัยน้์อยจะตดิกบัดกักบัการซือ้

รถยนต์



ไมม่สีนิทรพัยไ์หนใหผ้ลตอบแทนสูงสดุในทกุปี



ระยะยาวผลตอบแทนสนิทรพัยล์งทนุหลกัๆ ชนะเงนิเฟ้อ

Stock with 
Dividend

Stock
Bond
Gold
Real Estate

Inflation



แมก้ระทัง่สนิทรพัยส์ะสมก็ปรบัเพิม่ขึน้ในระยะ ยาว

World Equity
Cars

Wine
Average
Stamps
Violins
Art
Book



4 ประเภทพอรต์การลงทนุ
“Make it Simple ”



Number 1: 1 Fund Portfolio

Mutual Funds:
SCBWORLD (A), KWORLDX
SCBS&P500A, KT-US500-A
SCBSET50, K-SET50



ผลตอบแทนรายปีตลาดหุน้สหรฐัฯ (100 ปี)

The S&P 500's average nominal 
annual return over the last 100 
years (including reinvested 
dividends) is approximately 
10.5%. But in the last 5 years 
average annual return was 
21.8%. 

ผลตอบแทนเฉล่ียปีละ 10.5%



ผลตอบแทนหุน้โลกตัง้แตปี่ 1970

Oil Shocks

Saving & 
Loan Crisis

Gulf War
Dotcom Crisis

Subprime Crisis

PIIGS Crisis Trade-war

Inflation Crisis

Average Return 11.5%



ผลตอบแทนหุน้ไทยตัง้แตเ่ปิดตลาดปี 1975
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Average Return 5.45%
Total Return (Included Dividend = 8.5%



Number 2: 2 Funds Portfolio by Warren Buffett

World and US Stocks Mutual Funds:
SCBWORLD (A), KWORLDX
SCBS&P500A, KT-US500-A

Money Market Mutual Funds:
K-MONEY, SCBMONEY(A), KKP S-PLUS



พอรต์ Warren Buffet ในฐานะนักลงทนุ VI



Number 3: 60/40 Portfolio

World and US Stocks Mutual Funds:
SCBWORLD (A), KWORLDX
SCBS&P500A, KT-US500-A

Bond Mutual Funds:
World: K-GDBOND-A(A), UGIS-N, 
Thai: K-FIXEDPLUS, SCBFPP, 
KKP ACT FIXED



60/40 Portfolio Performance



Equity, 40%

Bond, 30%

Gold, 5%

Global 
REIT, 5%

Cash, 20%
Recommend Asset Allocation

World 
Stock, 15%

S&P500, 
20%

SET, 5%

Equity Allocation

สินทรพัย์

หุ้นไทย SCBSET50 K-SET50
หุ้นโลก SCBWORLD (A) K-WORLDX
S&P500 SCBS&P500(A) K-US500X-A (A)
ทองค ำ SCBGOLDH K-GOLD-A(A)
Global REIT K-GPROP-A SCBGPROP
Bond K-FIXEDPLUS SCBFPP
เงนิสด K-MONEY SCBMONEY (A)

ตวัอย่างกองทุน

การลงทนุมคีวามเสีย่งผูล้งทนุควรศกึษาการลงทนุก่อนลงทนุทกุคร ัง้ กองทนุ

ตวัอยา่งไม่ไดเ้ป็นการชีแ้นะหรอืชกัชวนใหม้กีารซือ้หรอืขายแต่อยา่งใด เป็นเพยีง

ตวัอยา่งเพื่อการศกึษาเทา่น้ัน นักลงทนุควรศกึษาขอ้มูลดว้ยตวัเองใหท้ราบถงึ

ผลตอบแทนและความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้จากการลงทนุ

Number 4: All Season Portfolio 



Portfolio Rebalancing

เราสามารถท าการ Rebalancing 

ไดท้กุๆ 6 เดอืน หรอื 1 ปี
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