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กองทุนสํารองเลี้ยงชีพพนักงานการไฟฟาฝายผลิต

แหงประเทศไทย ซึ่งจดทะเบียนแลว

“ บริษัทจัดการนําเงินของสมาชิกไปลงทุนอยางไร ”

บลจ. ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด



1.1.1.1. กสลกสลกสลกสล. . . . พนักงานพนักงานพนักงานพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยไทยไทยไทย

2.2.2.2. กระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่ง

2.1 คณะกรรมการลงทุน

2.2 การลงทุนตราสารทุน

2.3 การลงทุนตราสารหนี้

2.4 การลงทุนตางประเทศ

2.5 การควบคุมความเสี่ยง

สารบญัสารบญัสารบญัสารบญั
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1111. . . . กสลกสลกสลกสล. . . . พนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทย

EGATEGATEGATEGAT

ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

กองทุน

นโยบาย

การเลือก

นโยบาย
สมาชิกเลือกสัดสวนตามความตองการ

การสับเปลี่ยน

นโยบาย

สมาชิกเปลี่ยนไดไมเกินปละ 4 ครั้ง 

มีผลในวันถัดจากวันคํานวณหนวย
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กําหนดกําหนดกําหนดกําหนดกรอบการกรอบการกรอบการกรอบการลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบาย

คณะกรรมการ
กองทุน

ผูจัดการกองทุน

ตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุน

ตราสารทุน

ประชุมรวมกัน 

เพื่อกําหนดกรอบ

การลงทุนแตละนโยบาย

และทบทวน

ทุก 6 เดือน
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แนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบการการการการลงทนุลงทนุลงทนุลงทนุ

� ไมขัดกับกฎเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต.

� กําหนดประเภทตราสารที่ลงทุนได 

� พิจารณาความเสี่ยงของแตละตราสาร

� กําหนดสัดสวนการลงทุนของแตละประเภทตราสาร

� ความเสี่ยงไมมากเกินไป 

� เปดโอกาสใหไดรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น

นโยบายตราสารหนี้

นโยบายตราสารทุน ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV

ลงทุนในตราสารหนี้โดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV

กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี 
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การจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการ

ฝายทะเบียนสมาชิก

เพิ่ม/ลดหนวยใหกับสมาชิก

ฝายบัญชี

ทํารายการรับ/จายเงินกองทุน คํานวณ NAV

        ผายลงทุน       ฝายบริหารความเสี่ยง

ลงทุนตามกรอบที่กําหนด      ควบคุมความเสี่ยงใหเหมาะสม

ฝายกฎหมายและตรวจการ

Set up กรอบการลงทุนในระบบลงทุน ควบคุมการลงทุนใหเปนไปตามกําหนด

ฝายการตลาด

รับกรอบการลงทุนจากคณะกรรมการกองทุน
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ตลาดตลาดตลาดตลาดไมไดมีไมไดมีไมไดมีไมไดมีประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ 

อยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลา

((((Markets Markets Markets Markets Are Are Are Are Inefficient)Inefficient)Inefficient)Inefficient)

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการลงทุนลงทุนลงทุนลงทุนที่มีวินยัที่มีวินยัที่มีวินยัที่มีวินยั

((((Disciplined ApproachDisciplined ApproachDisciplined ApproachDisciplined Approach))))

� โอกาสในการสรางผลตอบแทนที่ดีกวาตลาด จากการลงทุน

� หุนที่ตลาดประเมินมูลคาที่แทจริงผิดพลาด(Mispricing)

� ผานการวิเคราะหจากผูจัดการกองทุนที่มีประสบการณ

� กระบวนการลงทุนที่มีวินัย

� การบริหารจัดการความเสี่ยงที่เครงครัด สามารถชวยใหบรรลุ

วัตถุประสงคและเปาหมายการลงทุนได

พิจารณาพิจารณาพิจารณาพิจารณาปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการ

ลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จากระดบัมหกระดบัมหกระดบัมหกระดบัมหภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค 

และจาและจาและจาและจากระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค 

((((Employing Employing Employing Employing Both TopBoth TopBoth TopBoth Top----Down and Down and Down and Down and 

BottomBottomBottomBottom----Up Up Up Up ApproachesApproachesApproachesApproaches))))

� Top-down approach เปนการวิเคราะหจากภาพรวมเศรษฐกิจ

ลงมาสูกลุมธุรกิจที่นาสนใจ

� Bottom-up approach จะเปนการวิเคราะหขอมูลรายบริษัทจาก

ขอมูลจากงบการเงิน เพื่อเสาะหาหุนที่มีลักษณะเดนนาลงทุน

2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ปรัชญาการปรัชญาการปรัชญาการปรัชญาการบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งชีพ ชีพ ชีพ ชีพ ((((Investment PhilosophyInvestment PhilosophyInvestment PhilosophyInvestment Philosophy))))
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2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ลําดับ รายชื่อ ตําแหนง ความรับผิดชอบ
ประสบการณในธุรกิจการเงิน / 

คุณวุฒิพิเศษ

    คณะกรรมการลงทุน  Asset Allocation และ Governance (Investment Committee : Asset Allocation & Governance)

1. คุณเจิดพันธุ นิธยายน กรรมการผูจัดการ ประธานคณะกรรมการลงทุน 24 ป

2.

3.

4.

5.

6.

7. 

8.

คุณพัชราภา มหัทธนกุล

คุณปราณี ศรีมหาลาภ

คุณสิทธิศักดิ์ ณัฐวุฒิ

คุณชัยยันต จันทนคีรี

คุณชัยพฤกษ กุลกาญจนาธร

คุณนพรัตน ประมวลวัลลิกุล

คุณธนกร ธรรมลงกรต

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการ

ผูชวยผูอํานวยการ

หัวหนาฝายการลงทุนดานตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

23 ป / CFA

26 ป

19 ป / CFA

22 ป / CFA

13 ป / CFA

16 ป

9 ป

9.

10.

11.

12.

13.

14.

คุณจารุวัตร ปรีดิ์เปรมกุล

คุณลินดา อุบลเรียบรอย

คุณวีรยุทธ หลีละเมียร

คุณชนิษฎา วีรานุวัตติ์

คุณพึงพิศ จุฬาโรจนมนตรี

คุณอัญชลี งามวุฒิกุล

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

หัวหนาฝายการลงทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

24 ป / CISA

23 ป

23 ป

24 ป

22 ป 

17 ป / CFA

15.

16.

17.

คุณวรรณจันทร อึ้งถาวร

คุณเอกรัตน อภิวัฒนพร

คุณกิตติพงษ กังวานเกียรติชัย

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูชวยผูอํานวยการ

หัวหนาฝายฝายการลงทุนตางประเทศ

ผูจัดการกองทุนดานตราสารตางประเทศ

ผูจัดการกองทุนดานตราสารตางประเทศ

17 ป / CFA

14 ป / CFA

9 ป

18. คุณชญานวัต สัตตบุศย ผูชวยกรรมการผูจัดการ หัวหนาฝายกฏหมายและตรวจการ 15 ป
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1111 IC IC IC IC ---- GovernanceGovernanceGovernanceGovernance คณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุน

2222 IC IC IC IC ---- Asset AllocationAsset AllocationAsset AllocationAsset Allocation คณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุ

3333 FI/ Credit CommitteeFI/ Credit CommitteeFI/ Credit CommitteeFI/ Credit Committee คณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติ

4444 Equity Committee Equity Committee Equity Committee Equity Committee คณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุน

5555 Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee คณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศ

2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ
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2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการ

IC IC IC IC ----

GovernanceGovernanceGovernanceGovernance

IC IC IC IC ---- Asset Asset Asset Asset 

AllocationAllocationAllocationAllocation

FI/ Credit 

Committee

Foreign 

Investment 

Committee 

Equity 

Committee 

1.Risk Management

3.Investment Team

2.Compliance Unit

Investment Team

Member
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- วิเคราะหภาพรวมเศรษฐกิจ

- ติดตามสถานการณตลาดเงนิและตลาดทุน

- การจัดสรรเงินลงทุน (Asset Allocation)

- กําหนดกลยุทธการลงทุนโดยรวม

(Macro Level)

- กําหนดกลยุทธการลงทุนตราสารอนุพันธ

- กําหนดกลยุทธการปองกันความเสี่ยง

- อนุมัติกรอบนโยบายการลงทุน (Investment Mandate) 

- อนุมัติกองทุนและ/หรือกลยุทธการลงทุนใหม 

(New Products /New Strategy)

- อนุมัติรายชื่อนายหนาคาหลักทรัพย

- ติดตามความเสี่ยงของการลงทุน

- ติดตามผลตอบแทนการลงทุน

- รายงานการลงทุนที่ไมเปนไปตาม                                

กรอบนโยบายและติดตามการแกไข

- วิเคราะหภาวะการลงทุนโดยรวม 

(Macro Level)

- ประเมินภาวะธุรกิจระดับอุตสาหกรรม 

- วิเคราะหและกําหนดกลยุทธการลงทุน (Investment 

Theme)

- อนุมัติรายขื่อหลักทรัพยที่ลงทุนได (Approve 

Stock Universe) 

- ทบทวนและกําหนดทิศทางการลงทุนหลักทรพัย 

(Core Portfolio)

- ทบทวนและติดตามการลงทุนตราสารอนุพันธ

- ทบทวนอายุเฉลี่ยพอรตการลงทุน 

(Duration) 

- วิเคราะหทิศทางการเคลื่อนไหวของเสนอัตรา

ผลตอบแทนตราสารหนี้

- อนุมัติรายชื่อธนาคารเพื่อการฝากเงนิ

- อนุมัติเครดิตของผูออกตราสาร (Approve 

Credit Score Cards)

- กําหนดแนวทางการวิเคราะหเครดติ

- ติดตามและทบทวนอันดับเครดิต

2222....1 1 1 1 คณะกรรมการคณะกรรมการคณะกรรมการคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการ

คณะกรรมการกํากับการ
ลงทุน

IC - Governance

คณะกรรมการ
การลงทุน
IC - Asset Allocation

คณะกรรมการการลงทุน
ตราสารหนี้
และเครดิต
FI/ Credit 

Committee

คณะกรรมการ         
การลงทุนตราสารทุน
Equity Committee 

คณะกรรมการ         
การลงทุนตางประเทศ
Foreign Investment 

Committee 

• ติดตามภาวะตลาดการลงทุนตางประเทศอยางสม่ําเสมอ

• หารือธีมหรอืภาพการลงทุนการลงทุนอยางสม่ําเสมอ

• อนุมัติกรอบการลงทุน และรายชื่อหลักทรัพย เชน หนวยลงทุน ตราารหนี้ที่มี

ลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง

• อนุมัติรายชื่อผูออกตราสารหนี้ตางประเทศ

• พิจารณาทบทวนกรอบการลงทุน และรายชื่อหลักทรัพย เชน หนวยลงทุน ตรา

สารหนี้ที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง

• พิจารณาทบทวนรายชื่อผูออกตราสารหนี้ตางประเทศ

• พิจารณานโยบายปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยาง

นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ 1 1 1 1 ครั้งครั้งครั้งครั้ง
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ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

� ภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศ

� ภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศ

� ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ 

� PER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend Yield

� อัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไร

� แนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณการการการการ

ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน 

((((Fundamentals)Fundamentals)Fundamentals)Fundamentals)

ภาวะภาวะภาวะภาวะตลาด ตลาด ตลาด ตลาด 

((((Market Sentiment)Market Sentiment)Market Sentiment)Market Sentiment)

� แนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวม

� ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  

� ปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่ง

ระดบัราคาระดบัราคาระดบัราคาระดบัราคา

((((Valuation)Valuation)Valuation)Valuation)

� อัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัรา
ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร 
((((Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)

� ความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศ

� แนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิ

� แนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางอตัราเงนิอตัราเงนิอตัราเงนิอตัราเงนิเฟอเฟอเฟอเฟอ

� ภาวะการภาวะการภาวะการภาวะการลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศ

� ทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงั

ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้

� แนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวม

� การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร / / / / การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้
เอกชน เอกชน เอกชน เอกชน 

� ปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่ง

ระดบัระดบัระดบัระดบั duration duration duration duration ที่ทีท่ี่ที่เหมาะสมเหมาะสมเหมาะสมเหมาะสม

ของของของของพอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้
ระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสม

IC Asset Allocation IC Asset Allocation IC Asset Allocation IC Asset Allocation ---- ในประเทศในประเทศในประเทศในประเทศ
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EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

� ValuationValuationValuationValuation

� Earning Earning Earning Earning projectionsprojectionsprojectionsprojections

� Earning Earning Earning Earning RevisionRevisionRevisionRevision

� MomentumMomentumMomentumMomentum

QuantitativeQuantitativeQuantitativeQuantitative

QualitativeQualitativeQualitativeQualitative

� Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic condition condition condition condition 

� Expected Expected Expected Expected fund flows fund flows fund flows fund flows 

� Monetary Monetary Monetary Monetary policy change policy change policy change policy change 

� Others Others Others Others 

� ValuationValuationValuationValuation

� Momentum Momentum Momentum Momentum 

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME

� Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic conditionconditionconditioncondition

� Fund Fund Fund Fund Flows Flows Flows Flows 

� Monetary policy Monetary policy Monetary policy Monetary policy changechangechangechange

� Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal policy policy policy policy changechangechangechange

� Others  Others  Others  Others  

ระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสม

IC IC IC IC Asset Asset Asset Asset Allocation Allocation Allocation Allocation –––– ตางประเทศตางประเทศตางประเทศตางประเทศ

Strategic Asset AllocationStrategic Asset AllocationStrategic Asset AllocationStrategic Asset Allocation
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Fixed Income

Score -3 to +3

Bullish  +3

Bearish -3

Equity

Score -3 to +3

Bullish  +3

Bearish -3

Foreign

Score 1 to 5

Bullish  5

Bearish 1

สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย 

เพื่อนําไปพิจารณากลยุทธการลงทุนใหเหมาะสมกับแตละประเภทหลักทรัพยตอไป
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2222....2 2 2 2 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารทนุทนุทนุทนุ

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการคดัเลอืกคดัเลอืกคดัเลอืกคดัเลอืกหลกัทรพัย หลกัทรพัย หลกัทรพัย หลกัทรพัย ----    ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

พอรตการลงทุน : ประมาณ 30 - 40 หลักทรัพย

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย : จํานวนประมาณ 600 หลักทรัพย

                     เครื่องมือกรอง  : - มีมูลคาตลาด > 5,000 ลานบาท

                       - มีอัตราหมุนเวียนรายสัปดาห > 200 ลานบาท

กรอบการลงทุนตามขอจํากัดของลูกคา

การควบคุมความเสี่ยง

การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน Universe Universe Universe Universe 130 130 130 130 ----150 150 150 150 หลักทรพัยหลักทรพัยหลักทรพัยหลักทรพัย    และการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุน

รูปแบบของพอรตการลงทุน ประกอบดวยการคัดเลือกหลักทรัพยลางขึ้นบน (Bottom up)

ประกอบกับการพิจารณาแบบบนลงลาง (Top down)
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การคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตาน

ผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปได

ปจจัยนําเขาเชิงบริมาณ

ปจจับนําเขาเชิงคุณภาพ

คะแนนดานราคาคะแนนดานราคาคะแนนดานราคาคะแนนดานราคา

40404040%%%%
อัตรากําไรตอหุนในอนาคต, ความเคลื่อนไหว 12 เดือน,  

การเติบโตของกําไรในอนาคต

40404040%%%%

20202020%%%%

การคาดการณราคาตามแนวรับและแนวตาน

ผลตอบแทนทีม่ีความเปนไปไดเมื่อเทยีบกับดัชนี

ปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณ

ปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพ

ปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคา

40404040%%%%

ภาพรวมของอุตสาหกรรม, ผูบริหาร, ความสามารถในการแขงขัน, การเติบโต / 

ผลการดําเนินงานทีเ่หนือความคาดหมาย, ความเสี่ยงหลัก

กําไรตอหุนในอนาคต, แนวโนมการเติบโตของกําไรและเงนิปนผลในอนาคต, การ

ประเมินราคาเทียบกับมลูคาที่เหมาะสม, ฐานะทางการเงิน

40404040%%%%

20202020%%%%

การวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัย

การจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุน

ใหน้ําหนักการลงทุนรายอุตสาหกรรมโดยพิจารณาจากภาวะเศรษฐกจิ (Top-down Analysis) 

และภาวะการลงทุน (Investment Theme)

ใหน้ําหนักการลงทุนตามความนาสนใจจากการประเมินรายหลักทรัพย (Bottom-up Analysis)

ประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญ

2222....2 2 2 2 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารทนุทนุทนุทนุ

การการการการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    ตราตราตราตราสารทนุสารทนุสารทนุสารทนุ
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� เนนการวิเคราะห ปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจ ภาวะตลาด การประเมินมูลคา (Valuation) และการวิเคราะหผลตอบแทนรวม 

(Total Return Analysis) ในการคาดการณการเปลี่ยนแปลงของเสนผลตอบแทน (Yield curve) เพื่อวางแผนการลงทนุในแตละ

ชวงอายุของตราสาร 

� เนนการปรับเพิ่มหรือลด อายุเฉลี่ยตราสาร (Active duration management) เทียบกับมาตราวัด เพื่อเพิ่มผลตอบแทนรวมใหแก

กองทุน 

การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้ภาคเอกชนภาคเอกชนภาคเอกชนภาคเอกชน

� ยึดมั่นในวินัยการลงทุน โดยการกระจายการลงทุนในผูออกตราสารแตละราย เพื่อลดความเสี่ยงหรือลดผลกระทบจากความ

เสี่ยงดานเครดิต 

� เนนลงทุนในตราสารที่ใหสวนตางผลตอบแทนเทยีบกับผลตอบแทนภาครัฐ  (Credit spread) ที่เหมาะสม เพื่อสรางผลตอบแทน

สวนเพิ่ม 

� Credit Universe

การลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐั

2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

การการการการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    ตราตราตราตราสารสารสารสารหนี้หนี้หนี้หนี้
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ลงทุนลงทุนลงทุนลงทุน

กอนการลงทุนกอนการลงทุนกอนการลงทุนกอนการลงทุน

หลังการลงทนุหลังการลงทนุหลังการลงทนุหลังการลงทนุ

Quantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial Statement

ทีมวิเคราะหเครดิตรวบรวมวิเคราะหรายชื่อบรษิัทผูออกตราสารหนี้ 

(Credit Score Card)

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้ปรึกษารวมกันเพื่อจัดทํารายชื่อผูออกตราสารหนี้ 

Issuer Universe และนํามาเสนอตอคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

คณะกรรมการพิจารณาเครดติพิจารณาอนุมัติ Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตรายงาน Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตแจง Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตและผูจัดการกองทุนรายงานสถานะการลงทุนราย

บริษัท รายกองทุนตอคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

คณะกรรมการพิจารณาเครดติมีการทบทวนคุณภาพเครดติและจัดชั้นความเกี่ยวของ

ผูออกเปน 3 ระดับ General List & Watch List & Closely Watch

กรณี Watch List ทางทีมวิเคราะหเครดติจะติดตามขอมูลซึ่งประกอบดวย สถานะทางการเงิน และ

การบริหารจัดการอยางใกลชิดรายไตรมาส เสนอตอคณะกรรมการพิจารณาเครดิตเพื่อพิจารณา

ลดหรือปรับเปลี่ยน Exposure

กรณี General List ทีมวิเคราะหเครดิตมีการทบทวน Credit Score Card เสนอแกคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติ
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2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

การการการการจัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร ----    ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้

The criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuer

� มีการวิเคราะหงบการเงินเต็มรูปแบบ

� ทีมวิเคราะหเครดิต Credit Analyst แยกออกมาตางหากจากทีมผูจัดการกองทุน

� ผลสรุปจากสมาชิกในคณะกรรมการการลงทุนตราสารหนี้และเครดิตจะตองเห็นชอบทุกทาน ไมมีเสียงคัดคาน

� ใชราคาหุนประกอบการติดตามสถานะเครดิตของผูออกตราสาร

Action
Group Stock Price Financial Statement Rating Rating

Net Loss * Level ** Change Company Industry
1. Closely watch -50% in 3 months 10%of equity BBB- -2 notches Very Negative Very Negative - No new investment is allowed

or lower in 1 year

2. Watch -30% in 3 months Negative earnings BBB/BBB+ -1 notch Negative Negative - New investment is allowed on the 
in 1 year Impact Impact following conditions;

Issue < 1 year, portfolio managers
can readily invest.

Issue >= 1 year, portfolio managers
have to ask for the CIO's approval
before investing.

3. General List A- or above - Annual Review
* Quarterly performance for listed firms
** Local rating

1. Quantitative 2. Qualitative
News
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2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

ตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติ
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2222....4 4 4 4 การการการการลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศ
การการการการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ

1111

4444 3333

2222

Strategic Asset Allocation
� พัฒนากลยุทธการจัดสรรการลงทุนในระยะยาวที่

เหมาะสมในแตละพอรตฟอลิโอ

� ในแตละโมเดลการลงทุนจะมีการกําหนดสินทรัพยที่จะ

ลงทุนแตกตางกัน โดยมีจุดประสงคที่จะสราง

ผลตอบแทนที่สูงสุดบนความเสี่ยงที่เหมาะสม

Enhanced Dynamic Allocation
ปรับเปลี่ยนกลยุทธ โดยใชกลยุทธการบริหารการลงทุนในระยะ

กลางและสั้นเพื่อสรางผลตอบแทนใหมากกวาตลาด

� การปรับสัดสวนระยะกลาง

(Dynamic Asset Allocation)

� การปรับสัดสวนการลงทุนระยะสั้น

(Global Tactical Allocation)

Periodic Monitoring / Rebalancing
ประเมินผลการลงทุน และมีการปรับสัดสวนการลงทุนใน 

ETF เพื่อใหบรรลุเปาหมายการลงทุนตามการจัดสรรการ

ลงทุนในระยะยาวที่ตั้งเปาหมายไว

Fund / ETF Selection
ทําการคัดสรร ETF ที่เหมาะสม ที่จะเปนเครื่องมือในการลงทุน 

เพื่อที่จะบรรลุเปาหมายการลงทุนในแตละพอรตการลงุทน

� นโยบายการบริหาร

� วิเคราะหผลตอบแทน รวมถึง tracking error

� คาใชจายในการบริหารกองทุน

� อื่นๆ
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2222....4 4 4 4 การการการการลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศ

การการการการจัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Enhanced Enhanced Enhanced Enhanced Dynamic Dynamic Dynamic Dynamic AllocationAllocationAllocationAllocation
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2.52.52.52.5    การควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่ง

ประเภทประเภทประเภทประเภทความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่ง

1) Provide and review policy about 

liquidity risk

2) Develop tool or assess liquidity risk

� Tier I & Tier II

� Subscription & Redemption 

behavior

� Equity Liquidity Profile

� Contingency Liquidity Plan

3) Monitor and report

UOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk Management

Strategic Risk Investment Risk Operational Risk

Market Risk Liquidity Risk

1) Provide and review policy about 

market risk

2) Develop tool or assess market risk

� Mark to Market

� Duration

� Tracking Error

� Value at Risk 

� Review Risk Limit

� Stress Test

3) Monitor and report

Credit Risk

1) Provide and review policy about 

credit risk

2) Develop tool or assess credit risk

� Issuer & Counter party Limit

� Credit Line according to type 

and rating

� Monitor and review Issuer & 

Counter party rating and 

limit

3) Monitor and report
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Thank Youบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ี((((ประเทศไทยประเทศไทยประเทศไทยประเทศไทย) ) ) ) จํากัดจํากัดจํากัดจํากัด
ชั้น 23A, 25 อาคารเอเซียเซ็นเตอร เลขที่ 173/27-30, 32-33 ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร  กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท : 0-2786-2000 ตอ 2031 – 2035, 2068-2069
โทรสาร  : 0-2786-2371

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน  เอกสารนี้จัดเตรียมขึ้นเพื่อวัตถุประสงคใชเปนขอมูลเทานั้น  ขอมูลในเอกสารนี้
เปนขอมูลทั่วไป ไมใชคําแนะนําหรือความเห็น และ ไมถือเปนการแทนคําแนะนําในแตละกรณีขอมูลในเอกสารนี้ไมใชคําเสนอ ซื้อ ขาย หลักทรัพยใดๆ หรือ การ
เขารวมกลยุทธทางการคาใดๆ  บุคคลภายนอกไมสามารถไดรับสิทธิใดๆ จากเอกสารนี้  ถึงแมวาจะมีการพิจารณาเนื้อหาบางสวนไวโดยเฉพาะ แตไมใชสิ่ง
รับรองถึงความถูกตอง หรือความสมบูรณ  ขอมูลที่ใหไวอาจเปลี่ยนแปลงโดยไมตองแจงลวงหนา  ความเสียหายที่เกิดขึ้นที่ผูอานไดรับ เนื่องจากการใช
เอกสารนี้หรือตัดสินใจจากเนื้อหาในเอกสารนี้ (เชน แตไมจํากัดเพียง ความเสียหายโดยตรง ความเสียหายที่เปนผลเนื่องจาก ความเสียหายในพฤติการณ
พิเศษ ความเสียหายดานจิตใจ หรือ ความเสียหายโดยออม) ไมอาจเรียกรองได อนึ่ง การลงทุนไมใชการฝากเงิน และ มีความเสี่ยง  มูลคาการลงทุนอาจ
เพิ่มขึ้นหรือลดลงได และ ผลการดําเนินงานในอดีตไมเปนสิ่งที่รับรองผลการดําเนินงานในอนาคตและไมถือวาเปนการรับรองการดําเนินงานในอนาคตดวย
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การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Fund / ETF Fund / ETF Fund / ETF Fund / ETF SelectionSelectionSelectionSelection
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การประเมนิ การประเมนิ การประเมนิ การประเมนิ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Periodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / Rebalancing
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กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ ----    ตราสารในประเทศตราสารในประเทศตราสารในประเทศตราสารในประเทศ

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 50%50%50%50% 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 50%50%50%50%

1.1  Economic Cycle 1.1  Domestic Environment

1.2  Inflation 1.2  International Environment

1.3  External Environment

1.4  Policy Stance

2222. Sentiment. Sentiment. Sentiment. Sentiment 20%20%20%20% 2. Sentiment2. Sentiment2. Sentiment2. Sentiment 25%25%25%25%

2.1  Momentum 2.1  Momentum

2.2  Risk Indicators 2.2  Risk Indicators

3. Valuation3. Valuation3. Valuation3. Valuation 30%30%30%30% 3. Valuation3. Valuation3. Valuation3. Valuation 25%25%25%25%

3.1  Indicators 3.1  Indicators
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1111. Quantitative. Quantitative. Quantitative. Quantitative 25%25%25%25% 1. Quantitative1. Quantitative1. Quantitative1. Quantitative 45%45%45%45%

1.1 Valuation 1.1 Valuation

1.2 Momentum 1.2 Earning projections

1.3 Earning Revision

1.4 Momentum

2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative 75%75%75%75% 2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative 55%55%55%55%

2.1 Macroeconomic condition 2.1 Macroeconomic condition 

2.2 Fund Flows 2.2 Expected fund flows 

2.3 Monetary policy change 2.3 Monetary policy change 

2.4 Fiscal policy change 2.4 Others 

2.5 Others 

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ ----    ตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศ
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หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย 

หัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน ((((รอยละรอยละรอยละรอยละ))))

1.1.1.1. คุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัย 35353535

1.1 งานวิจัยรายกลุมอุตสาหกรรม / กลยุทธการลงทุน 8

1.2 งานวิจัยเศรษฐกิจและการเมือง 7

1.3 งานวิเคราะหหลักทรัพยรายบริษัท 20

2.2.2.2. การแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุน 10101010

3.3.3.3. การใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาด 40404040

3.1 ความรูความสามารถของเจาหนาที่การตลาด 30

3.2 การใหบริการอื่นๆ ของเจาหนาที่การตลาด 10

4.4.4.4. ความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัย 10101010

5.5.5.5. การจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปและและและและ

การการการการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดั
5555

รวมรวมรวมรวม 100100100100

� บริษัทหลักทรัพยที่จะผานเกณฑจะตองไดคะแนนไมต่ํากวา 40 คะแนน 

� จํานวนบริษัทหลักทรัพยฯ ที่จะผานเกณฑในแตละไตรมาสนั้นสูงสุดไมเกิน 15 แหง 

� นํามาจัดอันดับปริมาณการซื้อขาย (Volume Allocation) ลดหลั่นกันตามคะแนนที่ไดรับ

� มีการประเมินผลการบริการของบริษัทหลักทรัพยอยางสม่ําเสมอทุกสิ้นไตรมาสเพื่อใชสําหรับไตรมาสถัดไป
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BROKER

CUSTODIAN

OPERATIONINVESTMENT

COMPLIANCE

MEMBER 

REGISTRAR

AUDITOR

Broker Execute Trades

Broker Confirmation 

(Text file)

Cash Projection 

(next 4 days)

START : Beginning 

Investment/Cash Position

Settle Trades with Broker on 

T+2,T+3

Created/Reduced Units in 

NAV System

Review and Verify NAV and 

Unit Price

Calculate Daily NAV and 

Fees

Mark to Market

Import Trades Information in 

to Database

Settlement Instruction

Investment Decision

Accounting/Financial 

Statements/Monthly Reports

Created/Reduced Units in  

NAV System

Verified NAV and Unit Price

Calculate Daily NAV 

and Fees

Mark to Market (2 price 

sources, price validation)

Import Trades from PortMgt

in to HiPortfolio System

Orders Matching (PortMgt

Automated Process)

Trades Information

(Deal Ticket)

Audit Fund7s Accounting 

and Financial Statements

Amount of Units to be 

created/reduced

Allot Contribution/ Resign 

Transaction

Post-Trade Compliance 

Check

Trades Orders to Broker

Pre-Trade Compliance 

Check

Market Prices Data (APEX 

and Bloomberg)

Corporate Actions Data 

(Automated from SET SMART 

& PortMgt)

การทํารายการกองทนุการทํารายการกองทนุการทํารายการกองทนุการทํารายการกองทนุ
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รายการซื้อขายหลักทรัพย บันทึกรายการและคํานวณมูลคา

คํานวณ NAVจัดทํารายงาน

ระบบระบบระบบระบบโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อคํานวณ คํานวณ คํานวณ คํานวณ NAV NAV NAV NAV 
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IT System : IT System : IT System : IT System : HiPortHiPortHiPortHiPort
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