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กองทุนสํารองเลี้ยงชีพพนักงานการไฟฟาฝายผลิต

แหงประเทศไทย ซึ่งจดทะเบียนแลว

“ บริษัทจัดการนําเงินของสมาชิกไปลงทุนอยางไร ”

บลจ. ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด



1.1.1.1. กสลกสลกสลกสล. . . . พนักงานพนักงานพนักงานพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยไทยไทยไทย

2.2.2.2. กระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่งกระบวนการลงทนุ และการควบคมุความเสีย่ง

2.1 คณะกรรมการลงทุน

2.2 การลงทุนตราสารทุน

2.3 การลงทุนตราสารหนี้

2.4 การลงทุนตางประเทศ

2.5 การควบคุมความเสี่ยง

สารบญัสารบญัสารบญัสารบญั
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1111. . . . กสลกสลกสลกสล. . . . พนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทยพนักงานการไฟฟาฝายผลติแหงประเทศไทย

EGATEGATEGATEGAT

ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

กองทุน

นโยบาย

การเลือก

นโยบาย
สมาชิกเลือกสัดสวนตามความตองการ

การสับเปลี่ยน

นโยบาย

สมาชิกเปลี่ยนไดไมเกินปละ 4 ครั้ง 

มีผลในวันถัดจากวันคํานวณหนวย
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กําหนดกําหนดกําหนดกําหนดกรอบการกรอบการกรอบการกรอบการลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบายลงทนุแตละนโยบาย

คณะกรรมการ
กองทุน

ผูจัดการกองทุน

ตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุน

ตราสารทุน

ประชุมรวมกัน 

เพื่อกําหนดกรอบ

การลงทุนแตละนโยบาย

และทบทวน

ทุก 6 เดือน
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แนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบแนวทางพจิารณากรอบการการการการลงทนุลงทนุลงทนุลงทนุ

� ไมขัดกับกฎเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต.

� กําหนดประเภทตราสารที่ลงทุนได 

� พิจารณาความเสี่ยงของแตละตราสาร

� กําหนดสัดสวนการลงทุนของแตละประเภทตราสาร

� ความเสี่ยงไมมากเกินไป 

� เปดโอกาสใหไดรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น

นโยบายตราสารหนี้

นโยบายตราสารทุน ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV

ลงทุนในตราสารหนี้โดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV

กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี กรอบการลงทนุทีม่คีวามเหมาะสมกบัการลงทนุกองทนุสาํรองเลีย้งชพี 
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การจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการการจดัการกองทนุภายในบรษิทัจดัการ

ฝายทะเบียนสมาชิก

เพิ่ม/ลดหนวยใหกับสมาชิก

ฝายบัญชี

ทํารายการรับ/จายเงินกองทุน คํานวณ NAV

        ผายลงทุน       ฝายบริหารความเสี่ยง

ลงทุนตามกรอบที่กําหนด      ควบคุมความเสี่ยงใหเหมาะสม

ฝายกฎหมายและตรวจการ

Set up กรอบการลงทุนในระบบลงทุน ควบคุมการลงทุนใหเปนไปตามกําหนด

ฝายการตลาด

รับกรอบการลงทุนจากคณะกรรมการกองทุน
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ตลาดตลาดตลาดตลาดไมไดมีไมไดมีไมไดมีไมไดมีประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ ประสทิธภิาพ 

อยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลาอยูตลอดเวลา

((((Markets Markets Markets Markets Are Are Are Are Inefficient)Inefficient)Inefficient)Inefficient)

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการลงทุนลงทุนลงทุนลงทุนที่มีวินยัที่มีวินยัที่มีวินยัที่มีวินยั

((((Disciplined ApproachDisciplined ApproachDisciplined ApproachDisciplined Approach))))

� โอกาสในการสรางผลตอบแทนที่ดีกวาตลาด จากการลงทุน

� หุนที่ตลาดประเมินมูลคาที่แทจริงผิดพลาด(Mispricing)

� ผานการวิเคราะหจากผูจัดการกองทุนที่มีประสบการณ

� กระบวนการลงทุนที่มีวินัย

� การบริหารจัดการความเสี่ยงที่เครงครัด สามารถชวยใหบรรลุ

วัตถุประสงคและเปาหมายการลงทุนได

พิจารณาพิจารณาพิจารณาพิจารณาปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการปจจัยทีเ่กี่ยวของกบัการ

ลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จาลงทุนทัง้จากระดบัมหกระดบัมหกระดบัมหกระดบัมหภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค ภาคมายงัจุลภาค 

และจาและจาและจาและจากระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคกระดบัจุลภาคไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค ไปยงัมหภาค 

((((Employing Employing Employing Employing Both TopBoth TopBoth TopBoth Top----Down and Down and Down and Down and 

BottomBottomBottomBottom----Up Up Up Up ApproachesApproachesApproachesApproaches))))

� Top-down approach เปนการวิเคราะหจากภาพรวมเศรษฐกิจ

ลงมาสูกลุมธุรกิจที่นาสนใจ

� Bottom-up approach จะเปนการวิเคราะหขอมูลรายบริษัทจาก

ขอมูลจากงบการเงิน เพื่อเสาะหาหุนที่มีลักษณะเดนนาลงทุน

2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ปรัชญาการปรัชญาการปรัชญาการปรัชญาการบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งบรหิารพอรตกองทนุสาํรองเลีย้งชีพ ชีพ ชีพ ชีพ ((((Investment PhilosophyInvestment PhilosophyInvestment PhilosophyInvestment Philosophy))))
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2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ลําดับ รายชื่อ ตําแหนง ความรับผิดชอบ
ประสบการณในธุรกิจการเงิน / 

คุณวุฒิพิเศษ

    คณะกรรมการลงทุน  Asset Allocation และ Governance (Investment Committee : Asset Allocation & Governance)

1. คุณเจิดพันธุ นิธยายน กรรมการผูจัดการ ประธานคณะกรรมการลงทุน 24 ป

2.

3.

4.

5.

6.

7. 

8.

คุณพัชราภา มหัทธนกุล

คุณปราณี ศรีมหาลาภ

คุณสิทธิศักดิ์ ณัฐวุฒิ

คุณชัยยันต จันทนคีรี

คุณชัยพฤกษ กุลกาญจนาธร

คุณนพรัตน ประมวลวัลลิกุล

คุณธนกร ธรรมลงกรต

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการ

ผูชวยผูอํานวยการ

หัวหนาฝายการลงทุนดานตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

ผูจัดการกองทุนตราสารทุนในประเทศ

23 ป / CFA

26 ป

19 ป / CFA

22 ป / CFA

13 ป / CFA

16 ป

9 ป

9.

10.

11.

12.

13.

14.

คุณจารุวัตร ปรีดิ์เปรมกุล

คุณลินดา อุบลเรียบรอย

คุณวีรยุทธ หลีละเมียร

คุณชนิษฎา วีรานุวัตติ์

คุณพึงพิศ จุฬาโรจนมนตรี

คุณอัญชลี งามวุฒิกุล

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

หัวหนาฝายการลงทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้

24 ป / CISA

23 ป

23 ป

24 ป

22 ป 

17 ป / CFA

15.

16.

17.

คุณวรรณจันทร อึ้งถาวร

คุณเอกรัตน อภิวัฒนพร

คุณกิตติพงษ กังวานเกียรติชัย

ผูชวยกรรมการผูจัดการ

ผูอํานวยการอาวุโส (2) 

ผูชวยผูอํานวยการ

หัวหนาฝายฝายการลงทุนตางประเทศ

ผูจัดการกองทุนดานตราสารตางประเทศ

ผูจัดการกองทุนดานตราสารตางประเทศ

17 ป / CFA

14 ป / CFA

9 ป

18. คุณชญานวัต สัตตบุศย ผูชวยกรรมการผูจัดการ หัวหนาฝายกฏหมายและตรวจการ 15 ป
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1111 IC IC IC IC ---- GovernanceGovernanceGovernanceGovernance คณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุนคณะกรรมการกํากับการลงทุน

2222 IC IC IC IC ---- Asset AllocationAsset AllocationAsset AllocationAsset Allocation คณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุคณะกรรมการการลงทนุ

3333 FI/ Credit CommitteeFI/ Credit CommitteeFI/ Credit CommitteeFI/ Credit Committee คณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติคณะกรรมการการลงทนุตราสารหนีแ้ละเครดติ

4444 Equity Committee Equity Committee Equity Committee Equity Committee คณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุนคณะกรรมการการลงทนุตราสารทุน

5555 Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee Foreign Investment Committee คณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศคณะกรรมการการลงทนุตางประเทศ

2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ
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2.12.12.12.1    คณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุคณะกรรมการลงทนุ

ความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการความสมัพนัธของคณะกรรมการ

IC IC IC IC ----

GovernanceGovernanceGovernanceGovernance

IC IC IC IC ---- Asset Asset Asset Asset 

AllocationAllocationAllocationAllocation

FI/ Credit 

Committee

Foreign 

Investment 

Committee 

Equity 

Committee 

1.Risk Management

3.Investment Team

2.Compliance Unit

Investment Team

Member
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- วิเคราะหภาพรวมเศรษฐกิจ

- ติดตามสถานการณตลาดเงนิและตลาดทุน

- การจัดสรรเงินลงทุน (Asset Allocation)

- กําหนดกลยุทธการลงทุนโดยรวม

(Macro Level)

- กําหนดกลยุทธการลงทุนตราสารอนุพันธ

- กําหนดกลยุทธการปองกันความเสี่ยง

- อนุมัติกรอบนโยบายการลงทุน (Investment Mandate) 

- อนุมัติกองทุนและ/หรือกลยุทธการลงทุนใหม 

(New Products /New Strategy)

- อนุมัติรายชื่อนายหนาคาหลักทรัพย

- ติดตามความเสี่ยงของการลงทุน

- ติดตามผลตอบแทนการลงทุน

- รายงานการลงทุนที่ไมเปนไปตาม                                

กรอบนโยบายและติดตามการแกไข

- วิเคราะหภาวะการลงทุนโดยรวม 

(Macro Level)

- ประเมินภาวะธุรกิจระดับอุตสาหกรรม 

- วิเคราะหและกําหนดกลยุทธการลงทุน (Investment 

Theme)

- อนุมัติรายขื่อหลักทรัพยที่ลงทุนได (Approve 

Stock Universe) 

- ทบทวนและกําหนดทิศทางการลงทุนหลักทรพัย 

(Core Portfolio)

- ทบทวนและติดตามการลงทุนตราสารอนุพันธ

- ทบทวนอายุเฉลี่ยพอรตการลงทุน 

(Duration) 

- วิเคราะหทิศทางการเคลื่อนไหวของเสนอัตรา

ผลตอบแทนตราสารหนี้

- อนุมัติรายชื่อธนาคารเพื่อการฝากเงนิ

- อนุมัติเครดิตของผูออกตราสาร (Approve 

Credit Score Cards)

- กําหนดแนวทางการวิเคราะหเครดติ

- ติดตามและทบทวนอันดับเครดิต

2222....1 1 1 1 คณะกรรมการคณะกรรมการคณะกรรมการคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการลงทนุ    หนาทีข่องคณะกรรมการ

คณะกรรมการกํากับการ
ลงทุน

IC - Governance

คณะกรรมการ
การลงทุน
IC - Asset Allocation

คณะกรรมการการลงทุน
ตราสารหนี้
และเครดิต
FI/ Credit 

Committee

คณะกรรมการ         
การลงทุนตราสารทุน
Equity Committee 

คณะกรรมการ         
การลงทุนตางประเทศ
Foreign Investment 

Committee 

• ติดตามภาวะตลาดการลงทุนตางประเทศอยางสม่ําเสมอ

• หารือธีมหรอืภาพการลงทุนการลงทุนอยางสม่ําเสมอ

• อนุมัติกรอบการลงทุน และรายชื่อหลักทรัพย เชน หนวยลงทุน ตราารหนี้ที่มี

ลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง

• อนุมัติรายชื่อผูออกตราสารหนี้ตางประเทศ

• พิจารณาทบทวนกรอบการลงทุน และรายชื่อหลักทรัพย เชน หนวยลงทุน ตรา

สารหนี้ที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง

• พิจารณาทบทวนรายชื่อผูออกตราสารหนี้ตางประเทศ

• พิจารณานโยบายปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยางคณะกรรมการแตละชดุประชมุอยาง

นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ นอยเดอืนละ 1 1 1 1 ครั้งครั้งครั้งครั้ง
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ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

� ภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศภาวะเศรษฐกจิในประเทศ

� ภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศภาวะเศรษฐกจิตางประเทศ

� ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ ภาวะการลงทนุในตราสารตางๆ 

� PER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend YieldPER, P/BV, Dividend Yield

� อัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไรอัตราการเตบิโตของผลกาํไร

� แนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณแนวโนมการปรบัประมาณการการการการ

ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน ปจจัยพื้นฐาน 

((((Fundamentals)Fundamentals)Fundamentals)Fundamentals)

ภาวะภาวะภาวะภาวะตลาด ตลาด ตลาด ตลาด 

((((Market Sentiment)Market Sentiment)Market Sentiment)Market Sentiment)

� แนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวม

� ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  ภาพการเคลือ่นไหวของเงนิทนุ  

� ปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่ง

ระดบัราคาระดบัราคาระดบัราคาระดบัราคา

((((Valuation)Valuation)Valuation)Valuation)

� อัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัราอัตราผลตอบแทนและความชนัของเสนอตัรา
ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร ผลตอบแทนในแตละชวงตราสาร 
((((Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)Swap Curve and Curve Steepness)

� ความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศความตางของผลตอบแทนในและตางประเทศ

� แนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิแนวโนมและทศิทางเศรษฐกจิ

� แนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางแนวโนมและทศิทางอตัราเงนิอตัราเงนิอตัราเงนิอตัราเงนิเฟอเฟอเฟอเฟอ

� ภาวะการภาวะการภาวะการภาวะการลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศลงทนุของตลาดตราสารหนีต้างประเทศ

� ทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงัทิศทางนโยบายการเงนิและการคลงั

ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้

� แนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวมแนวโนมและทศิทางของตลาดโดยรวม

� การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร การประมลูพนัธบตัร / / / / การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้การออกตราสารหนี้
เอกชน เอกชน เอกชน เอกชน 

� ปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่งปจจัยความเสีย่ง

ระดบัระดบัระดบัระดบั duration duration duration duration ที่ทีท่ี่ที่เหมาะสมเหมาะสมเหมาะสมเหมาะสม

ของของของของพอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้พอรตตราสารหนี้
ระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสมระดบัการลงทนุในตราสารทุนที่เหมาะสม

IC Asset Allocation IC Asset Allocation IC Asset Allocation IC Asset Allocation ---- ในประเทศในประเทศในประเทศในประเทศ
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EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

� ValuationValuationValuationValuation

� Earning Earning Earning Earning projectionsprojectionsprojectionsprojections

� Earning Earning Earning Earning RevisionRevisionRevisionRevision

� MomentumMomentumMomentumMomentum

QuantitativeQuantitativeQuantitativeQuantitative

QualitativeQualitativeQualitativeQualitative

� Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic condition condition condition condition 

� Expected Expected Expected Expected fund flows fund flows fund flows fund flows 

� Monetary Monetary Monetary Monetary policy change policy change policy change policy change 

� Others Others Others Others 

� ValuationValuationValuationValuation

� Momentum Momentum Momentum Momentum 

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME

� Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic Macroeconomic conditionconditionconditioncondition

� Fund Fund Fund Fund Flows Flows Flows Flows 

� Monetary policy Monetary policy Monetary policy Monetary policy changechangechangechange

� Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal policy policy policy policy changechangechangechange

� Others  Others  Others  Others  

ระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสมระดับการลงทนุในตราสารทนุทีเ่หมาะสม

IC IC IC IC Asset Asset Asset Asset Allocation Allocation Allocation Allocation –––– ตางประเทศตางประเทศตางประเทศตางประเทศ

Strategic Asset AllocationStrategic Asset AllocationStrategic Asset AllocationStrategic Asset Allocation
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Fixed Income

Score -3 to +3

Bullish  +3

Bearish -3

Equity

Score -3 to +3

Bullish  +3

Bearish -3

Foreign

Score 1 to 5

Bullish  5

Bearish 1

สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย สรุปเกณฑคะแนนการประเมนิการลงทนุแตละประเภทหลกัทรพัย 

เพื่อนําไปพิจารณากลยุทธการลงทุนใหเหมาะสมกับแตละประเภทหลักทรัพยตอไป
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2222....2 2 2 2 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารทนุทนุทนุทนุ

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการคดัเลอืกคดัเลอืกคดัเลอืกคดัเลอืกหลกัทรพัย หลกัทรพัย หลกัทรพัย หลกัทรพัย ----    ตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุตราสารทนุ

พอรตการลงทุน : ประมาณ 30 - 40 หลักทรัพย

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย : จํานวนประมาณ 600 หลักทรัพย

                     เครื่องมือกรอง  : - มีมูลคาตลาด > 5,000 ลานบาท

                       - มีอัตราหมุนเวียนรายสัปดาห > 200 ลานบาท

กรอบการลงทุนตามขอจํากัดของลูกคา

การควบคุมความเสี่ยง

การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน การวิเคราะหหลกัทรพัยใน Universe Universe Universe Universe 130 130 130 130 ----150 150 150 150 หลักทรพัยหลักทรพัยหลักทรพัยหลักทรพัย    และการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุนและการจดัพอรตโฟลโิอเพือ่การลงทุน

รูปแบบของพอรตการลงทุน ประกอบดวยการคัดเลือกหลักทรัพยลางขึ้นบน (Bottom up)

ประกอบกับการพิจารณาแบบบนลงลาง (Top down)
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การคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตานการคาดการณราคาตามแนวรบัและแนวตาน

ผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปไดผลตอบแทนตามแนวรบัและแนวตานทีม่คีวามเปนไปได

ปจจัยนําเขาเชิงบริมาณ

ปจจับนําเขาเชิงคุณภาพ

คะแนนดานราคาคะแนนดานราคาคะแนนดานราคาคะแนนดานราคา

40404040%%%%
อัตรากําไรตอหุนในอนาคต, ความเคลื่อนไหว 12 เดือน,  

การเติบโตของกําไรในอนาคต

40404040%%%%

20202020%%%%

การคาดการณราคาตามแนวรับและแนวตาน

ผลตอบแทนทีม่ีความเปนไปไดเมื่อเทยีบกับดัชนี

ปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณปจจัยเชงิปรมิาณ

ปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพปจจัยเชงิคณุภาพ

ปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคาปจจัยเชงิราคา

40404040%%%%

ภาพรวมของอุตสาหกรรม, ผูบริหาร, ความสามารถในการแขงขัน, การเติบโต / 

ผลการดําเนินงานทีเ่หนือความคาดหมาย, ความเสี่ยงหลัก

กําไรตอหุนในอนาคต, แนวโนมการเติบโตของกําไรและเงนิปนผลในอนาคต, การ

ประเมินราคาเทียบกับมลูคาที่เหมาะสม, ฐานะทางการเงิน

40404040%%%%

20202020%%%%

การวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัยการวิเคราะหหลกัทรพัย

การจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุนการจัดพอรตโฟลโิอการลงทนุตราสารทุน

ใหน้ําหนักการลงทุนรายอุตสาหกรรมโดยพิจารณาจากภาวะเศรษฐกจิ (Top-down Analysis) 

และภาวะการลงทุน (Investment Theme)

ใหน้ําหนักการลงทุนตามความนาสนใจจากการประเมินรายหลักทรัพย (Bottom-up Analysis)

ประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญประมาณระดบัความสาํคัญ

2222....2 2 2 2 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารทนุทนุทนุทนุ

การการการการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการวิเคราะหหลกัทรัพยและการจดัพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    ตราตราตราตราสารทนุสารทนุสารทนุสารทนุ
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� เนนการวิเคราะห ปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจ ภาวะตลาด การประเมินมูลคา (Valuation) และการวิเคราะหผลตอบแทนรวม 

(Total Return Analysis) ในการคาดการณการเปลี่ยนแปลงของเสนผลตอบแทน (Yield curve) เพื่อวางแผนการลงทนุในแตละ

ชวงอายุของตราสาร 

� เนนการปรับเพิ่มหรือลด อายุเฉลี่ยตราสาร (Active duration management) เทียบกับมาตราวัด เพื่อเพิ่มผลตอบแทนรวมใหแก

กองทุน 

การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้การลงทนุตราสารหนี้ภาคเอกชนภาคเอกชนภาคเอกชนภาคเอกชน

� ยึดมั่นในวินัยการลงทุน โดยการกระจายการลงทุนในผูออกตราสารแตละราย เพื่อลดความเสี่ยงหรือลดผลกระทบจากความ

เสี่ยงดานเครดิต 

� เนนลงทุนในตราสารที่ใหสวนตางผลตอบแทนเทยีบกับผลตอบแทนภาครัฐ  (Credit spread) ที่เหมาะสม เพื่อสรางผลตอบแทน

สวนเพิ่ม 

� Credit Universe

การลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐัการลงทนุตราสารหนี้ภาครฐั

2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

การการการการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    ตราตราตราตราสารสารสารสารหนี้หนี้หนี้หนี้
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ลงทุนลงทุนลงทุนลงทุน

กอนการลงทุนกอนการลงทุนกอนการลงทุนกอนการลงทุน

หลังการลงทนุหลังการลงทนุหลังการลงทนุหลังการลงทนุ

Quantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial StatementQuantitative                        Qualitative                       Financial Statement

ทีมวิเคราะหเครดิตรวบรวมวิเคราะหรายชื่อบรษิัทผูออกตราสารหนี้ 

(Credit Score Card)

ผูจัดการกองทุนตราสารหนี้ปรึกษารวมกันเพื่อจัดทํารายชื่อผูออกตราสารหนี้ 

Issuer Universe และนํามาเสนอตอคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

คณะกรรมการพิจารณาเครดติพิจารณาอนุมัติ Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตรายงาน Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตแจง Issuer Approved List

ทีมวิเคราะหเครดิตและผูจัดการกองทุนรายงานสถานะการลงทุนราย

บริษัท รายกองทุนตอคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

คณะกรรมการพิจารณาเครดติมีการทบทวนคุณภาพเครดติและจัดชั้นความเกี่ยวของ

ผูออกเปน 3 ระดับ General List & Watch List & Closely Watch

กรณี Watch List ทางทีมวิเคราะหเครดติจะติดตามขอมูลซึ่งประกอบดวย สถานะทางการเงิน และ

การบริหารจัดการอยางใกลชิดรายไตรมาส เสนอตอคณะกรรมการพิจารณาเครดิตเพื่อพิจารณา

ลดหรือปรับเปลี่ยน Exposure

กรณี General List ทีมวิเคราะหเครดิตมีการทบทวน Credit Score Card เสนอแกคณะกรรมการพิจารณาเครดติ

2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

กระบวนการกระบวนการกระบวนการกระบวนการวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติวเิคราะหเครดติ
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2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

การการการการจัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร จัดชัน้ผูออกตราสาร ----    ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้ตราสารหนี้

The criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuerThe criteria of grouping each issuer

� มีการวิเคราะหงบการเงินเต็มรูปแบบ

� ทีมวิเคราะหเครดิต Credit Analyst แยกออกมาตางหากจากทีมผูจัดการกองทุน

� ผลสรุปจากสมาชิกในคณะกรรมการการลงทุนตราสารหนี้และเครดิตจะตองเห็นชอบทุกทาน ไมมีเสียงคัดคาน

� ใชราคาหุนประกอบการติดตามสถานะเครดิตของผูออกตราสาร

Action
Group Stock Price Financial Statement Rating Rating

Net Loss * Level ** Change Company Industry
1. Closely watch -50% in 3 months 10%of equity BBB- -2 notches Very Negative Very Negative - No new investment is allowed

or lower in 1 year

2. Watch -30% in 3 months Negative earnings BBB/BBB+ -1 notch Negative Negative - New investment is allowed on the 
in 1 year Impact Impact following conditions;

Issue < 1 year, portfolio managers
can readily invest.

Issue >= 1 year, portfolio managers
have to ask for the CIO's approval
before investing.

3. General List A- or above - Annual Review
* Quarterly performance for listed firms
** Local rating

1. Quantitative 2. Qualitative
News
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2222....3 3 3 3 การลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารการลงทนุตราสารหนี้หนี้หนี้หนี้

ตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติตัวอยางการวเิคราะหเครดติ
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2222....4 4 4 4 การการการการลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศ
การการการการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการจัดพอรตการลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ลงทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ

1111

4444 3333

2222

Strategic Asset Allocation
� พัฒนากลยุทธการจัดสรรการลงทุนในระยะยาวที่

เหมาะสมในแตละพอรตฟอลิโอ

� ในแตละโมเดลการลงทุนจะมีการกําหนดสินทรัพยที่จะ

ลงทุนแตกตางกัน โดยมีจุดประสงคที่จะสราง

ผลตอบแทนที่สูงสุดบนความเสี่ยงที่เหมาะสม

Enhanced Dynamic Allocation
ปรับเปลี่ยนกลยุทธ โดยใชกลยุทธการบริหารการลงทุนในระยะ

กลางและสั้นเพื่อสรางผลตอบแทนใหมากกวาตลาด

� การปรับสัดสวนระยะกลาง

(Dynamic Asset Allocation)

� การปรับสัดสวนการลงทุนระยะสั้น

(Global Tactical Allocation)

Periodic Monitoring / Rebalancing
ประเมินผลการลงทุน และมีการปรับสัดสวนการลงทุนใน 

ETF เพื่อใหบรรลุเปาหมายการลงทุนตามการจัดสรรการ

ลงทุนในระยะยาวที่ตั้งเปาหมายไว

Fund / ETF Selection
ทําการคัดสรร ETF ที่เหมาะสม ที่จะเปนเครื่องมือในการลงทุน 

เพื่อที่จะบรรลุเปาหมายการลงทุนในแตละพอรตการลงุทน

� นโยบายการบริหาร

� วิเคราะหผลตอบแทน รวมถึง tracking error

� คาใชจายในการบริหารกองทุน

� อื่นๆ
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2222....4 4 4 4 การการการการลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศลงทนุตางประเทศ

การการการการจัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ จัดพอรตการลงทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Enhanced Enhanced Enhanced Enhanced Dynamic Dynamic Dynamic Dynamic AllocationAllocationAllocationAllocation
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2.52.52.52.5    การควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่งการควบคมุความเสีย่ง

ประเภทประเภทประเภทประเภทความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่งความเสีย่งและการบรหิารจดัการความเสีย่ง

1) Provide and review policy about 

liquidity risk

2) Develop tool or assess liquidity risk

� Tier I & Tier II

� Subscription & Redemption 

behavior

� Equity Liquidity Profile

� Contingency Liquidity Plan

3) Monitor and report

UOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk ManagementUOBAMTH Enterprise Risk Management

Strategic Risk Investment Risk Operational Risk

Market Risk Liquidity Risk

1) Provide and review policy about 

market risk

2) Develop tool or assess market risk

� Mark to Market

� Duration

� Tracking Error

� Value at Risk 

� Review Risk Limit

� Stress Test

3) Monitor and report

Credit Risk

1) Provide and review policy about 

credit risk

2) Develop tool or assess credit risk

� Issuer & Counter party Limit

� Credit Line according to type 

and rating

� Monitor and review Issuer & 

Counter party rating and 

limit

3) Monitor and report
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Thank Youบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ีบริษทัหลกัทรพัยจัดการกองทนุ ยูโอบ ี((((ประเทศไทยประเทศไทยประเทศไทยประเทศไทย) ) ) ) จํากัดจํากัดจํากัดจํากัด
ชั้น 23A, 25 อาคารเอเซียเซ็นเตอร เลขที่ 173/27-30, 32-33 ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร  กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท : 0-2786-2000 ตอ 2031 – 2035, 2068-2069
โทรสาร  : 0-2786-2371

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน  เอกสารนี้จัดเตรียมขึ้นเพื่อวัตถุประสงคใชเปนขอมูลเทานั้น  ขอมูลในเอกสารนี้
เปนขอมูลทั่วไป ไมใชคําแนะนําหรือความเห็น และ ไมถือเปนการแทนคําแนะนําในแตละกรณีขอมูลในเอกสารนี้ไมใชคําเสนอ ซื้อ ขาย หลักทรัพยใดๆ หรือ การ
เขารวมกลยุทธทางการคาใดๆ  บุคคลภายนอกไมสามารถไดรับสิทธิใดๆ จากเอกสารนี้  ถึงแมวาจะมีการพิจารณาเนื้อหาบางสวนไวโดยเฉพาะ แตไมใชสิ่ง
รับรองถึงความถูกตอง หรือความสมบูรณ  ขอมูลที่ใหไวอาจเปลี่ยนแปลงโดยไมตองแจงลวงหนา  ความเสียหายที่เกิดขึ้นที่ผูอานไดรับ เนื่องจากการใช
เอกสารนี้หรือตัดสินใจจากเนื้อหาในเอกสารนี้ (เชน แตไมจํากัดเพียง ความเสียหายโดยตรง ความเสียหายที่เปนผลเนื่องจาก ความเสียหายในพฤติการณ
พิเศษ ความเสียหายดานจิตใจ หรือ ความเสียหายโดยออม) ไมอาจเรียกรองได อนึ่ง การลงทุนไมใชการฝากเงิน และ มีความเสี่ยง  มูลคาการลงทุนอาจ
เพิ่มขึ้นหรือลดลงได และ ผลการดําเนินงานในอดีตไมเปนสิ่งที่รับรองผลการดําเนินงานในอนาคตและไมถือวาเปนการรับรองการดําเนินงานในอนาคตดวย
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การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ การคัดเลอืกกองทนุ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Fund / ETF Fund / ETF Fund / ETF Fund / ETF SelectionSelectionSelectionSelection
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การประเมนิ การประเมนิ การประเมนิ การประเมนิ ----    การลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศการลงทนุตางประเทศ
Periodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / RebalancingPeriodic Monitoring / Rebalancing
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กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ ----    ตราสารในประเทศตราสารในประเทศตราสารในประเทศตราสารในประเทศ

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 50%50%50%50% 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 1. Fundamental 50%50%50%50%

1.1  Economic Cycle 1.1  Domestic Environment

1.2  Inflation 1.2  International Environment

1.3  External Environment

1.4  Policy Stance

2222. Sentiment. Sentiment. Sentiment. Sentiment 20%20%20%20% 2. Sentiment2. Sentiment2. Sentiment2. Sentiment 25%25%25%25%

2.1  Momentum 2.1  Momentum

2.2  Risk Indicators 2.2  Risk Indicators

3. Valuation3. Valuation3. Valuation3. Valuation 30%30%30%30% 3. Valuation3. Valuation3. Valuation3. Valuation 25%25%25%25%

3.1  Indicators 3.1  Indicators
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1111. Quantitative. Quantitative. Quantitative. Quantitative 25%25%25%25% 1. Quantitative1. Quantitative1. Quantitative1. Quantitative 45%45%45%45%

1.1 Valuation 1.1 Valuation

1.2 Momentum 1.2 Earning projections

1.3 Earning Revision

1.4 Momentum

2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative 75%75%75%75% 2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative2. Qualitative 55%55%55%55%

2.1 Macroeconomic condition 2.1 Macroeconomic condition 

2.2 Fund Flows 2.2 Expected fund flows 

2.3 Monetary policy change 2.3 Monetary policy change 

2.4 Fiscal policy change 2.4 Others 

2.5 Others 

FIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOMEFIXED INCOME EQUITYEQUITYEQUITYEQUITY

กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ กระบวนการวเิคราะหการลงทนุ ----    ตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศตราสารตางประเทศ
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หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย หลักการในการคดัเลอืกบริษัทนายหนา เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย 

หัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนนหัวขอการใหคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน น้ําหนักคะแนน ((((รอยละรอยละรอยละรอยละ))))

1.1.1.1. คุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัยคุณภาพงานวจิัย 35353535

1.1 งานวิจัยรายกลุมอุตสาหกรรม / กลยุทธการลงทุน 8

1.2 งานวิจัยเศรษฐกิจและการเมือง 7

1.3 งานวิเคราะหหลักทรัพยรายบริษัท 20

2.2.2.2. การแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุนการแนะนําหลกัทรพัยเพื่อลงทุน 10101010

3.3.3.3. การใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาดการใหบรกิารของเจาหนาทีก่ารตลาด 40404040

3.1 ความรูความสามารถของเจาหนาที่การตลาด 30

3.2 การใหบริการอื่นๆ ของเจาหนาที่การตลาด 10

4.4.4.4. ความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัยความสามารถในการซือ้ขายหลกัทรพัย 10101010

5.5.5.5. การจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปการจัดสรรหลกัทรพัยที่เสนอขายตอประชาชนทัว่ไปและและและและ

การการการการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดัเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงแกบุคคลในวงจํากดั
5555

รวมรวมรวมรวม 100100100100

� บริษัทหลักทรัพยที่จะผานเกณฑจะตองไดคะแนนไมต่ํากวา 40 คะแนน 

� จํานวนบริษัทหลักทรัพยฯ ที่จะผานเกณฑในแตละไตรมาสนั้นสูงสุดไมเกิน 15 แหง 

� นํามาจัดอันดับปริมาณการซื้อขาย (Volume Allocation) ลดหลั่นกันตามคะแนนที่ไดรับ

� มีการประเมินผลการบริการของบริษัทหลักทรัพยอยางสม่ําเสมอทุกสิ้นไตรมาสเพื่อใชสําหรับไตรมาสถัดไป
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รายการซื้อขายหลักทรัพย บันทึกรายการและคํานวณมูลคา

คํานวณ NAVจัดทํารายงาน

ระบบระบบระบบระบบโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อโปรแกรม เพื่อคํานวณ คํานวณ คํานวณ คํานวณ NAV NAV NAV NAV 
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IT System : IT System : IT System : IT System : HiPortHiPortHiPortHiPort
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