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นโยบายการลงทุนคร่ึงปีหลังของปี 2566 
ส าหรับตราสารหนี้ (EGAT 1)  

กองทุนส ารองเล้ียงชีพพนักงานการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว   
 
หลักการและวัตถุประสงค ์
 

1. เน้นความปลอดภัยของเงินลงทุนเป็นหลัก รักษาเสถียรภาพของรายได้และสร้างความ
เจริญเติบโตของเงินลงทุน   

2. บริหารจัดการความเส่ียงในการลงทนุใหไ้ดผ้ลตอบแทนในระดบัทีเ่หมาะสม 
3. ลงทุนโดยอิงการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณของหลักทรัพย์/

ทรัพย์สิน รวมทั้งภาวะเศรษฐกิจและปจัจัยแวดล้อมอ่ืนๆ 
4. บริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพและโปร่งใส   เพื่อประโยชน์สูงสุดของสมาชิก ภายใต้

หลักธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Code : I Code) ในกิจการที่มีความรับผิดชอบ
ต่อสังคม ส่ิงแวดล้อม และมีการก ากับดูแลกิจการทีด่ี 

5. มุ่งเน้นลงทุนในกิจการที่มีการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนโดยค านึงถึงส่ิงแวดล้อม มีความ
รับ ผิดชอบต่อสังคม และมีการบริหารงานตามหลักบรรษัทภิบาล ( Environmental, Social and 
Governance: ESG) 

 
 
ประเภทหลักทรัพย์  อายุตราสาร  และสัดส่วนการลงทุน 
 
 ประเภทหลักทรัพยก์ลุ่มที ่1    

 
1. พันธบัตรรัฐบาล, ตั๋วเงินคลัง และตั๋วสัญญาใช้เงินที่กระทรวงการคลังเป็นผู้ออก  
 
2. พันธบัตรธนาคารแหง่ประเทศไทย  
 
3. พันธบัตรกองทนุเพือ่การฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบันการเงิน 
 
4. พันธบัตรทีก่ระทรวงการคลังเปน็ผู้รบัอาวัล หรือผู้ค้ าประกัน  
 
 5. พันธบัตรรฐัวิสาหกิจไทย   
 
6. พันธบัตรธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ข้ึน   

▪ ผู้ออก : ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ธนาคารอาคาร
สงเคราะห์ ธนาคารออมสิน ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ธนาคารเพื่อการส่งออกและ
น าเข้าแห่งประเทศไทย 
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 7. พันธบัตรรัฐบาล และพันธบัตรรัฐวิสาหกิจต่างประเทศ องค์การระหว่าง
ประเทศตอ้งข้ึนทะเบียนหรือแสดงความจ านงที่จะข้ึนทะเบียนในสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย   

▪ ผู้ออก : รัฐบาลต่างประเทศ  องค์การหรือหน่วยงานของรัฐบาลต่างประเทศ หรอื
องค์การระหว่างประเทศเป็นผู้ออกหรือผู้ค้ าประกัน  รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผู้ออกหรือผู้ค้ า
ประกัน  ซ่ึงได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือตั้งแต่ระดบั BBB ข้ึนไป จาก สถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือ
ที่ได้รับการยอมรบัจากส านักงาน ก.ล.ต. 

▪ อายุ : อายุไม่เกิน 3 ปี 
  

ประเภทหลักทรัพยก์ลุ่มที ่2     
 

เงินฝาก บัตรเงินฝาก ตั๋วสัญญาใช้เงินและตัว๋แลกเงิน 

1. ผู้ออก : ธนาคารพาณิชย์ตาม พรบ.การธนาคารพาณิชย์ พ.ศ. 2505   ธนาคารที่มี
กฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน เป็นผู้ออก ผู้รับรอง ผู้อาวัล หรือผู้สลักหลัง โดยไม่มีข้อจ ากัดความรบัผิด    

▪ อายุ :  อายุไม่เกิน 2 ปี 
 

2. ผู้ออก : รัฐวิสาหกิจไทย 
▪ อายุ : อายุไม่เกิน 1  ปี  

 
สัดส่วนการลงทุนรวมของประเภทหลักทรัพย์กลุ่มที ่1 และกลุ่มที่ 2   

 ลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สิน กลุ่มที่ 1  และกลุ่มที่ 2  รวมกันโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี      
ไม่น้อยกว่าร้อยละ  30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 
 ประเภทหลักทรัพยก์ลุ่มที ่3     
 

1. หุ้นกู้   

1.1 ผู้ออก  : ธนาคารพาณชิย์ตาม พรบ.การธนาคารพาณชิย์ พ.ศ. 2505   

1.2 ผู้ออก  : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มี CG Score ระดับ 4 ข้ึนไป  
บริษัทมหาชนจ ากัด บริษัทจ ากัด  

โดยการลงทุนในหุ้นกู้ข้อ 1.1 และ 1.2 ต้องได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือตั้งแต่ระดบั 
BBB ข้ึนไป จากสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือที่ได้รับการยอมรับจากส านักงาน ก.ล.ต. ยกเว้นหุ้นกู้
อนุพันธ์ (Structured Note) แต่ไม่รวมถึงหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structure Note) ที่มีคุณสมบัติ Puttable / 
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Callable Bond ที่ไม่ซับซ้อน1 ที่ออกโดยบุคคลดังกล่าวข้างต้นและมีการเสนอขายในวงกว้างและข้ึน
ทะเบียนกับ ThaiBMA ต้องขออนุมัติจากคณะกรรมการกองทุนก่อนการลงทุน  

 
1.3 ผู้ออก : นิติบุคคลในต่างประเทศ ที่ข้ึนทะเบียนหรอืแสดงความจ านงทีจ่ะข้ึนทะเบียน

ในสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย ต้องได้รบัการจัดอันดับความน่าเช่ือถือตั้งแต่ระดบั BBB ข้ึนไป จากสถาบัน
จัดอันดับความน่าเช่ือถือที่ไดร้ับการยอมรบัจากส านักงาน ก.ล.ต. 

1.4 ผู้ออก : ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ
ที่ได้รับการยอมรบัจากส านักงาน ก.ล.ต. ตั้งแต่ระดับ BBB ข้ึนไป 
 

2. ตั๋วสัญญาใช้เงินและตัว๋แลกเงิน 
▪ ผู้ออก : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทมหาชน

จ ากัด บริษัทจ ากัด ซ่ึงได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือตั้งแต่ระดับ BBB ข้ึนไปจากสถาบันจัดอันดับความ
น่าเช่ือถือที่ได้รับการยอมรับจากส านักงาน ก.ล.ต.  

▪ อายุ : อายุไม่เกิน 270 วัน 
  

สัดส่วนการลงทุนรวมของประเภทหลักทรัพย์กลุ่มที ่3 

 ลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สิน กลุ่มที่ 3 ได้ไม่เกินร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  

สัดส่วนการลงทุนรวมของหลักทรัพยท์ีผู่้ออกเป็นนติบิคุคลในตา่งประเทศ 

 ลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินที่ผู้ออกเป็นนิติบุคคลในต่างประเทศ ได้ไม่เกินร้อยละ 15 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  

สัดส่วนการลงทุนรวมของประเภทหลักทรัพย์กลุ่มที ่3 ในอันดับความน่าเช่ือถือระดบั 
BBB+ และ BBB 

 ลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินกลุ่มที่ 3 ในอันดับความน่าเช่ือถือระดับ BBB+ และ BBB 
รวมกันได้ไม่เกินร้อยละ 15 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

 Duration เฉลี่ยประเภทหลักทรพัยก์ลุ่มที ่1 ถึงกลุ่มที่ 3  ไม่เกิน 2.5 ปี   

 

  
                                                             
1 หุ้นกู้อนุพันธ์ (Structure Note) ที่มีคุณสมบัติ Puttable / Callable Bond ที่ไม่ซับซ้อน หมายถึง หุ้นกู้ที่มีคุณสมบัติ Puttable / Callable 
ที่มีอนุพันธ์เพียงหน่ึงประเภทเท่าน้ัน 
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สัดส่วนการลงทุนในแต่ละสถาบันหรือแต่ละบริษัท รวมทุกประเภทหลักทรัพย์ของ
กลุ่มที่ 1 ถึงกลุ่มที่ 3   
  

สถาบัน/บริษัทผูอ้อกหรือค้ าประกัน สัดส่วนการลงทุนตอ่มลูคา่ทรัพยส์ินสุทธิ 
รัฐบาลไทย ไม่ก าหนด 
ธนาคารแห่งประเทศไทย   ไม่ก าหนด 
กองทุนฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงนิ ไม่ก าหนด 
รัฐบาลต่างประเทศ ไม่เกินร้อยละ 5 
องค์การระหว่างประเทศ รัฐวิสาหกจิต่างประเทศ ไม่เกินร้อยละ 5 
ธนาคารพาณิชย์ ตาม พรบ.การธนาคารพาณิชย์  
พ.ศ. 2505 

เงินฝาก ตราสารเทียบเท่าเงนิฝาก  
และตราสารอื่น ๆ  ไม่เกินร้อยละ 15 
ทั้งนี้ตราสารอื่นไม่เกนิร้อยละ 10 

ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน เงินฝาก ตราสารเทียบเท่าเงนิฝาก  
และตราสารอื่น ๆ  ไม่เกินร้อยละ 15 
ทั้งนี้ตราสารอื่นไม่เกนิร้อยละ 10 

รัฐวิสาหกิจไทย  
- อั น ดั บ ค วามน่ า เ ช่ื อ ถื อ ใน 4 อั น ดั บ แรก 

(Category) 
ไม่มีอันดับความน่าเช่ือถือ 

 
ไม่เกินร้อยละ 10 

 
ไม่เกินร้อยละ 5 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย   ไม่เกินร้อยละ 8 
บริษัทมหาชนจ ากัด บริษัทจ ากัด  ไม่เกินร้อยละ 5 
นิติบุคคลในต่างประเทศ ไม่เกินร้อยละ 5 
ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ไม่เกินร้อยละ 5 

 

ข้อก าหนดเพิ่มเตมิ 
 
 หากบริษัทจัดการต้องการลงทุนในหุ้น กู้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ได้รับ  

CG Score ต่ ากว่าระดับ 4 หรือเข้าตลาดด้วยวิธี Backdoor Listing (Reverse Takeover) ต้องได้รับความ
เห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนเป็นลายลักษณ์อักษรก่อนการลงทุนครัง้แรกในบริษัทดังกล่าว โดยจัดท า
ข้อมูลเสนอคณะกรรมการกองทุนพิจารณา เช่น การวิเคราะห์ Major Shareholders, Management 
Team, Business Model, Financial Analysis (Make Profit, Generate Cash Flow, Stay Solvency) 
เป็นต้น 
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 การท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะกระท าได้ต่อเมื่อได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ
กองทุนเป็นลายลักษณ์อักษรก่อนการท าธุรกรรมดังกล่าวทุกครั้ง เว้นแต่ในกรณีดังต่อไปน้ี บริษัทจัดการ
สามารถด าเนินการไดท้ันท ี

 
ล าดับ ประเภทธุรกรรม รายละเอียด 

1. การลงทุนในเงินฝากหรือตราสาร
เทียบเท่าเงินฝากที่บุคคลที่เก่ียวข้องเป็น
ผู้ออกหรือคู่สัญญา 

อัตราดอกเบี้ ยที่ได้รับต้อง สูงกว่าหรือเท่ากับที่
ธนาคารดังกล่าวเสนอให้แก่นักลงทุนประเภทกองทุน
ส าหรับ เงินฝากแต่ละประ เภท ในระยะเวลาที่
ใกล้เคียงที่สุด และอายุต่างกันไม่เกิน 3 เดือน 

2. การลงทุนในตราสารที่บุคคลที่เก่ียวข้อง 
เป็นผู้ออก/ผู้รับรอง/ผู้อาวัล/ ผู้ ค้ า
ประกันหรือคู่สัญญาในตลาดรอง 

1. อัตราผลตอบแทน (Yield) ต่างจาก Mark to 
Market Yield ของ ThaiBMA ในวันท าการก่อนหน้า
ไม่เกินร้อยละ 0.10 หรือ 
2. อัตราผลตอบแทน (Yield) ต่างจาก Yield ของ
ตราสารของผู้ออกรายอ่ืนที่มีอันดับเครดิตหรือ
ลักษณะของตราสารใกล้เคียงกัน (อันดับ credit 
ต่างกันไม่เกินหน่ึงอันดับ และอายุตราสารต่างกันไม่
เกิน 0.5 ปี) ไม่เกินร้อยละ 0.10 

3. การลงทุนในตราสารที ่บุคคลที่เก่ียวข้อง 
เป็นผู้ออก/ผู้รับรอง/ผู้อาวัล/ ผู้ ค้ า
ประกันหรือคู่สัญญาในตลาดแรก 

ด าเนินการเข้าประมูล และ/หรือ BookBuild ตาม
ระบบ/วิธีการที่ก าหนดโดย ธปท . สบน. หรือ  
Underwriter โดยอัตราผลตอบแทนที่ได้รับ (Yield) 
เป็นไปตามที่หน่วยงานทีเ่ก่ียวข้องประกาศ 

 
 การลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนหรือเงื่อนไขอ่ืนใด นอกเหนือจากที่ก าหนดไว้ในนโยบายการลงทุนน้ี 

ให้ขอความเห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนก่อนการลงทุน 
 การลงทุนในหลักทรัพย์ที่คณะกรรมการกองทุนได้อนุมัติให้มีการลงทุนไว้ก่อนหน้า ซ่ึงไม่ได้

ก าหนดประเภทหลักทรัพย์ไว้ในนโยบายการลงทุนฉบับปัจจุบัน ให้เสนอให้คณะกรรมการกองทุนพิจารณา
เปรียบเสมือนเป็นการลงทุนครั้งแรก ภายในระยะเวลา 45 วัน หลังจากที่รับทราบนโยบายใหม่ 

 กรณีที่บริษัทจัดการมีการลงทุนในทรัพย์สินใดไว้แล้วโดยชอบก่อนวันที่นโยบายการลงทุนฉบับ
ปัจจุบันใช้บังคับ แต่ต่อมาการลงทุนในทรัพย์สินน้ันไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทนุที่ก าหนดตามนโยบาย
การลงทุนโดยไม่ได้เกิดจากการลงทุนเพิ่ม ให้บริษัทจัดการยังคงลงทุนในทรัพย์สินน้ันต่อไปได ้แต่มิให้ลงทนุ
เพิ่มเติมในทรัพย์สินที่เกินอัตราส่วนการลงทุนจนกว่าจะสามารถแก้ไขให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
ก าหนด 
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 กรณีที่อัตราส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนโดยไม่ได้เกิดจากการลงทุนเพิ่ม เติม
หรือกรณีที่มีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในนโยบายการลงทุน แต่ต่อมาทรัพย์สินที่ลงทุนมี
คุณสมบัติเปล่ียนแปลงไปจนเป็นเหตุให้ขาดคุณสมบัติในการเป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนไดอี้ก
ต่อไป บริษัทจัดการจะต้องรายงานเหตุการณ์ดังกล่าวให้คณะกรรมการกองทุนทราบ และปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด  

 กรณีที่อัตราส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนโดยเกิดจากการลงทุนเพิ่ม บริษัท
จัดการจะต้องรายงานเหตุการณ์ดงักล่าวให้คณะกรรมการกองทุนทราบภายในวันท าการถัดจากวันที่บรษิทั
จัดการทราบกรณีดังกล่าว และแก้ไขให้การลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนที่ก าหนดภายในโอกาสแรก โดย
ค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคัญ แต่ต้องไม่เกิน 90 วัน เว้นแต่กรณีที่มีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็น
อ่ืนใดท าให้บริษัทจัดการไมส่ามารถด าเนินการแก้ไขเพื่อให้การลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดข้างตน้ 
หรือบริษัทจัดการมีความเห็นว่าการด าเนินการดงักล่าวจะไม่เป็นประโยชน์ต่อกองทุน บริษัทจัดการสามารถ
ใช้ดุลพินิจด าเนินการตามความเหมาะสมได้โดยต้องค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ โดยให้ขอ
ความเห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนก่อนการด าเนินการ 

 บริษัทจัดการจะต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนและปฎิบัติตามหลักเกณฑ์ที่
ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด  ในกรณีหลักทรัพย์ใดที่กองทุนได้รับมาโดยมิได้เกิดจากการตัดสินใจ
ลงทุน เช่น การแปลงหน้ีเป็นทุน  การรับช าระหน้ีที่ผู้ออกตราสารผิดนัดช าระหน้ี ให้ถือเป็นหลักทรัพย์เพื่อ
การลงทุน จนกว่าจะจ าหน่ายหลักทรัพย์ดงักล่าวได้ในราคาที่เหมาะสมเพื่อประโยชน์ของกองทุน 

 การพิจารณาอันดับความน่าเช่ือถือของหลักทรัพย์ใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปน้ี 
 เป็นอันดับความน่าเช่ือถือที่ได้รับการจัดอันดับโดยสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือที่ส านักงาน 

ก.ล.ต. ยอมรับ 
 เป็นอันดับความน่าเช่ือถือของหลักทรัพย์หรือผู้ออกหลักทรัพย์ ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง

หรือค้ าประกัน 
 ในกรณีที่ผู้ออกหรือคู่สัญญาเป็นธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ให้หมายความรวมถึงอันดบั

ความน่าเช่ือถือสนับสนุน (Support Credit Rating) ซ่ึงสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือประเมินจาก
แนวโน้มที่ธนาคารดังกล่าวจะไดร้ับการสนับสนุนทางการเงินจากรัฐบาล 

 นโยบายการลงทุนน้ีจะมีผลบังคบัใช้จนกว่าคณะกรรมการกองทุนจะมีมตเิปล่ียนแปลง 
 

 


