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Summary &   
ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
 รายงานการประชุม FOMC Minutes ประจ าวนัที่ 30-31 ม.ค. รายละเอียดเป็นไปตามที่ตลาดคาดว่า เฟดส่งสญัญาณไม่เร่งรีบปรบัลดอตัรา

ดอกเบีย้ เนื่องจากกรรมการเฟดส่วนใหญ่มีความกงัวลเกี่ยวกบัความเสี่ยงหากปรบัลดอตัราดอกเบีย้เรว็เกินไปเนื่องจากเงินเฟ้อยงัสงู "กรรมการเฟดไดมี้
การหารือกนัเกี่ยวกบัแนวโนม้นโยบายการเงิน และไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดอาจจะอยู่ที่ระดบัสูงสดุแลว้ส าหรบัวงจรการคุม
เขม้นโยบายการเงินในรอบนี ้นอกจากนี ้กรรมการเฟดส่วนใหญ่มองว่า เป็นเรื่องเหมาะสมที่จะยงัไม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง จนกว่าจะมีความมั่นใจมาก
ขึน้ว่าเงินเฟ้อปรบัตัวลงสู่เป้าหมายของเฟดที่ระดบั 2% อย่างยั่งยืน" และยังระบุดว้ยว่า "กรรมการเฟดมีความกังวลว่าเงินเฟ้อที่ปรบัตวัสูงขึน้ บรรดา
กรรมการเฟดก็ยงัเล็งเห็นว่า ควรจะประเมินขอ้มลูที่จะไดร้บัในวนัขา้งหนา้อย่างระมดัระวงัเพื่อชีช้ดัว่า เงินเฟ้อจะสามารถปรบัตวัลงสู่ระดบั 2% ไดอ้ย่าง
ยั่งยืนหรือไม่ ซึ่งความกังวลดา้นเงินเฟ้อดงักล่าว สอดคลอ้งกับดชันี CPI แล PPI ภายหลงัการประชุมของเฟดเดือน ม.ค. ที่ออกมาสูงกว่าคาด (จึงไม่ได้
น าไปพิจารณาการตัดสินใจเชิงนโยบายในการประชุมครัง้ที่ผ่านมา) อย่างไรก็ดี เฟดส่งสัญญาณว่า ยังไม่มีแผนที่จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้ เนื่องจาก 
เงินเฟ้อยงัคงอยู่สูงกว่าเป้าหมายของเฟด จึงตอ้งรอใหส้ญัญาณการปรบัลงของอตัราเงินเฟ้อชัดเจนกว่านีเ้สียก่อน  เจา้หนา้ที่เฟดต่างระบวุ่า ดว้ยขอ้มูล
เศรษฐกิจในปัจจุบนัยงัสะทอ้นถึงแรงกดดนัดา้นราคาบางภาคส่วนที่ยงัอยู่ในระดบัสงู  แมร้าคาสินคา้จะปรบัลงแลว้บา้ง แต่ยงัมีความกังวลต่อราคาใน
หมวดบริการ นอกจากนีต้ลาดแรงงานที่ยงัตึงตวั การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่ยงัแข็งแกร่งยงั ท าใหย้งัไม่มีการระบุถึงช่วงเวลาในการลดดอกเบีย้ในตอนนี ้ 
จนกว่าจะมั่นใจแลว้ว่าเงินเฟ้อจะกลบัไปสูเ้ป้าหมายไดอ้ย่างยั่งยืน  มุมมองตลาดต่อการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุ FOMC เดือน มี.ค. 
ลดลงเหลือเพียง 4.0% และมองว่าจะเริ่มปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงไดใ้นช่วงกลางปี (การประชมุเดือน มิ.ย. หรือ ก.ค.) แทน โดยสะทอ้นความหวงั
ทัง้ปี 2024 ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้อยู่ที่ 3-4 ครัง้ 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Final Headline CPI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.8% YoY จาก 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. จากราคา
อาหาร เครื่องดื่มแอลกอฮอลแ์ละยาสบู ราคาสินคา้หลกั (สินคา้อตุสาหกรรมที่ไม่ใช่พลงังาน) และราคาพลงังานที่ชะลอตวั ขณะที่ราคาหมวดบริการที่มี
น า้หนักใหญ่ที่สุดของดชันียงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Final Core CPI) ซึ่งไม่รวมหมวดอาหารและพลงังาน ชะลอตวัติดต่อกัน
เป็นเดือนที่ 6 ลงมาอยู่ในระดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน มี.ค. 2022 ที่ 3.3% YoY จาก 3.4% YoY ในเดือนก่อน อย่างไรก็ดี แนวโนม้การเติบโตทางเศรษฐกิจ
ยูโรโซนในปี 2024 ยงัมีความเสี่ยงจากนโยบายการเงินที่ยงัอยู่ในระดบัสงู และความขัดแยง้ในทะเลแดงที่มีความยืดเยือ้จะเป็นปัจจัยผลกัดนัราคาและ
เงินเฟ้อของยโูรโซนใหเ้รง่ตวักลบัมาได ้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ของญ่ีปุ่ น เดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.2% YoY จาก 2.6% YoY ในเดือน ธ.ค. เป็นระดับต ่าสุด
นับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2022 เนื่องจากราคาอาหารเพิ่มขึน้นอ้ยที่สุดในรอบ 16 เดือน (5.7% เทียบกับ 6.7% ในเดือนธันวาคม) นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายดา้น 
การดูแลสุขภาพ วฒันธรรมและนันทนาการ การสื่อสาร และเบ็ดเตล็ดก็ผ่อนคลาย ส่วนหมวดพลงังานก็ชะลอตวัลง (-11.9% เทียบกับ -13.2%) จาก
ไฟฟ้าและก๊าซ (-15.3% เทียบกับ -13.8%) ในขณะเดียวกัน ดชันีราคาที่เร่งตวัขึน้มาจากการขนส่งและการศกึษา ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 
ชะลอตวัลงสู่ระดบัเป้าหมายที่ 2.0% YoY จาก 2.3% ในเดือน ธ.ค. ต ่าสดุในรอบ 22 เดือน ซึ่งสงูกว่าคาดการณท์ี่ 1.8% แต่อยู่ภายในเป้าหมาย 2% ของ
ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น หลงัจากทะลรุะดบัดงักล่าวเป็นเวลา 21 เดือน 

ยอดส่งออกเดือน ม.ค. ของญ่ีปุ่ นพุ่งขึน้ 11.9% YoY  (จาก 9.7% เดือน ธ.ค.) ซึ่งเป็นการปรบัตวัขึน้ติดต่อกันเดือนที่ 2 และเพิ่มขึน้แข็งแกร่ง
ที่สุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2022 โดยได้แรงหนุนจากการจัดส่งรถยนต์ (37.1%) และชิน้ส่วนรถยนต์ (31.6%) พรอ้มกับอุปกรณ์ส าหรับการผลิตชิป 
เครื่องจักรเซมิคอน (27.5%) ที่ปรบัตวัเพ่ิมขึน้อย่างแข็งแกร่ง รวมทัง้การส่งออกไปยงัประเทศคู่คา้หลกัที่ฟ้ืนตวัต่อเนื่อง จากการส่งออกไปสหรฐัที่เพ่ิมขึน้ 
15.6%, ยโุรปเพ่ิมขึน้ 13.8% และการส่งออกไปจีนฟ้ืนตวัติดต่อกนัเป็นเดือนที่ 2 อยู่ที่ 29.2% (จาก 9.6% เดือน ธ.ค.) ขณะที่ยอดน าเขา้ในเดือน ม.ค. หด
ตวัในอตัราที่เพ่ิมขึน้อยู่ที่ -9.6% YoY (จาก -6.9% เดือน ธ.ค.) จากการน าเขา้ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรบัตวัลงเป็นหลกั ส่งผลใหญ่ี้ปุ่ นมี
ยอดการขาดดุลการคา้ที่ 1,758.311 ลา้นเยนในเดือน ม.ค. (จาก 3,506.43 ลา้นเยนในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน) ทัง้นี ้แมก้ารส่งออกที่ยงัปรบัเพิ่มขึน้
ในเดือน ม.ค. ถือเป็นสญัญาณเชิงบวกส าหรบัญ่ีปุ่ น หลงัจากที่เศรษฐกิจถดถอยในไตรมาส 4/2023 จากอุปสงคใ์นประเทศที่ซบเซา แต่โดยปกติแลว้ 
ในเดือน ม.ค. จะมีความตอ้งการที่เพิ่มขึน้ก่อนช่วงวนัหยดุตรุษจีนที่เขา้มาช่วยกระตุน้การส่งออก ดงันัน้ในระยะต่อไปจึงมีโอกาสที่การส่งออกจะชะลอลง
ได ้ประกอบกบัแนวโนม้การส่งออกในอนาคตยงัมีความไม่แน่นอนจากภาวะเศรษฐกิจโลกทีอยู่ในทิศทางชะลอตวั 
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Summary &  สถานการณท์ะเลแดงยงัไม่มีสญัญาณจะดีขึน้ เม่ือกลุ่มกบฏฮตูีมีการโจมตีเรือในทะเลแดงถึง 3 ล าในสปัดาหท์ี่ผ่านมา ไดแ้ก่ เรือบรรทกุสินคา้
รูบีมารข์ององักฤษ เรือซีแชมเปียน (Sea Champion) กับเนวิส ฟอรช์ูนา (Navis Fortuna) ของสหรฐัฯ นอกจากนี ้กลุ่มฮูตีก าลงัพิจารณาปิดช่องแคบบบั
เอลมนัเดบโดยสิน้เชิงภายในอีกไม่กี่วนั  เพื่อกดดนัใหอิ้สราเอลยุติสงครามในฉนวนกาซา ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการคา้โลกและตน้ทุนการขนส่งที่สงูขึน้
รวมถึงระยะเวลาที่นานขึน้ หากบริษทขนส่งตอ้งเปลี่ยนเสน้ทางเดินเรือออ้มทวีปแอฟริกาผ่านแหล่มกู๊ดโฮป ฝ่ังของอิสราเอล ยงัคงเปิดฉากการโจมตีเมือง
ราฟาหท์างตอนใตข้องฉนวนกาซาอย่างต่อเนื่อง ท่ามกลางเสียงคัดคา้นของนานาประเทศ อย่างไรก็ตาม สหรฐัไดส้่งตัวแทนเยือนตะวันออกกลาง  
ณ กรุงไคโร ประเทศอียิปต์ เพื่อผลักดันการเจรจาข้อตกลงหยุดยิงชั่วคราว และการปล่อยตัวประกันที่ถูกกลุ่มฮามาสควบคุมตัวในฉนวนกาซา  
โดยมีแหล่งข่าวรายงานว่า นายอิสมาอิล ฮานิเยห ์ผูน้  ากลุ่มฮามาสเดินทางถึงกรุงไคโรเพื่อเจรจากับเจา้หนา้ที่อียิปตว์นัองัคารที่ผ่านมาแลว้  นอกจากนี ้
แหล่งข่าวระบุว่า นายเดวิด บาเนีย ผูอ้  านวยการของหน่วยมอสสาด ซึ่งเป็นหน่วยสืบราชการลบัของอิสราเอล ไดเ้ขา้ร่วมการเจรจากับตวัแทนจากสหรฐั 
กาตารแ์ละอียิปตท์ี่กรุงปารีสในวนันี ้เพื่อหารือเกี่ยวกบัการหยุดยิงระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส รวมทัง้การแลกเปลี่ยนตวัประกันของอิสราเอล โดย
ระบวุ่าการเจรจาดงักล่าวมีแนวโนม้ประสบความคืบหนา้ 

ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงินกูลู้กคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 5 ปี ซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้อา้งอิงในการก าหนดอัตรา
ดอกเบีย้ระยะยาว  ลง 0.25% สู่ระดบั 3.95% (ตลาดคาดคงที่ระดบั 4.20%) ซึ่งเป็นการปรบัลดครัง้แรกในรอบ 8 เดือน หรือนับตัง้แต่เดือน มิ.ย. 2023 
ขณะเดียวกันคงอตัราดอกเบีย้ LPR ประเภท 1 ปี ที่ระดบั 3.45% (ตามคาดการณข์องตลาด) ทัง้นี ้การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ LPR ประเภท 5 ปี จะช่วย
ลดภาระให้กับภาคครัวเรือนและจะช่วยกระตุ้นการซื ้อบ้านในจีนให้ปรับตัวสูงขึน้ด้วย  สะท้อนถึงความพยายามของรัฐบาลที่ต้องการดึงภาค
อสงัหาริมทรพัยไ์ม่ใหช้ะลอไปมากกว่าและเรียกคืนความเช่ือมั่นใหก้ลบัเศรษฐกิจกลบัคืนมา 

ส านกังานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวนัที่ 23 ก.พ. 24 ว่า ราคาบา้นใหม่เดือนม.ค.ปรบัตวัลงปรบัตวัลง 0.7% YoY เม่ือเทียบกบัเดือน
ธ.ค.ที่ลดลง 0.4% YoY เป็นการลดติดต่อกันเป็นเดือนที่  7 ในส่วนของราคาบา้นใหม่เดือนม.ค.ปรบัตวัลง 0.37% MoM หลังจากที่ลดลง 0.4% MoM  
ในเดือน ธ.ค.  ทัง้นี ้แมว้่ารฐับาลจีนไดใ้ชม้าตรการต่าง ๆ รวมถึงการประกาศลดอตัราดอกเบีย้เงินกูลู้กคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 5 ปีซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้
เงินกูจ้  านองเม่ือวนัองัคารที่ผ่านมา (20 ก.พ.) เพื่อกอบกูค้วามเชื่อมั่นในภาคอสงัหาริมทรพัย์ แต่นักเศรษศาสตรแ์สดงความกังวลว่ามาตรการดงักล่าว
อาจไม่ไดส้รา้งผลกระทบได้มากนัก อย่างไรก็ตาม ปัญหาของภาคอสังหาริมทรัพยเ์กิดจากการขาดความเชื่อมั่นโดยเฉพาะเม่ือหลาย ๆ โครงการ 
ไม่สามารถก่อสรา้งไดแ้ลว้เสรจ็และส่งมอบใหล้กูคา้ได้ การลดอตัราดอกเบีย้เพื่อกระตุน้อุปสงคอ์าจอาจด าเนินการไดไ้ม่มีประสิทธิภาพมากนักตราบใด 
ที่ความกงัวลเร่ืองการก่อสรา้งไม่แลว้เสรจ็ไม่ทเุลาลง 

กระทรวงพาณิชย์จีนเปิดเผยตัวเลขการลงทุนทางตรง  (Foreign Direct investment : FDI) เข้าสู่จีนหดตัว -11.7% YoY ในเดือนม.ค.  
โดยลดลงสู่ระดบั 112.71 พนัลา้นหยวน อย่างไรก็ตาม ตวัเลขดงักล่าวถือว่าเพ่ิมขึน้ 20.4% MoM ธุรกิจที่ใชเ้ทคโนโลยีระดบัสูงยงัคงขยายตวัไดด้ีที่ระดบั 
40.6% YoY ในเดือน ม.ค. ทั้งนี ้แมว้่าภาพรวมของปี 2023 พบว่า FDI ของจีนยังคงขยายตัวในระดับ 33 ลา้นดอลลารส์หรฐั แต่ถือว่าลดลงถึง 80%  
เม่ือเทียบกับปี 2022 เรามีมุมมองว่า FDI ของจีนน่าจะยังคงขยายตัวต่อไปได้จากการที่รัฐบาลพยายามสนับสนุนอุตสาหกรรมแบบใหม่ที่เน้น  
ดา้นเทคโนโลยี แต่ในอตัราที่ไม่สูงมากนักจากภาคอสงัหาที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั ทัง้นี ้ความไม่แน่นอนทางดา้นนโยบายและกฎเกณฑข์องจีน รวมถึงความเสี่ยง
ทางภมิูรฐัศาสตรร์ะหว่างจีนและสหรฐัยงัคงเป็นความเสี่ยงของภาพรวมการลงทนุของจีนเช่นเดียวกนั   

กระทรวงพาณิชยป์ระกาศตวัเลขส่งออก เดือนม.ค.67 มีมูลค่า 22,649 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิ่มขึน้ 10% YoY (สูงกว่าคาดที่ 8.8% YoY) โดย
เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 และขยายตวัไปยงัฮ่องกงมากที่สุดจากเครื่องจักรไฟฟ้า เครื่องอุปกรณไ์ฟฟ้า (36.3% ของการส่งออกไปยงัฮ่องกง) ขณะที่
การน าเขา้ มีมูลค่า 25,407 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิ่มขึน้ 2.6% YoY ส่งผลใหใ้นเดือนม.ค. ไทยขาดดุลการคา้ 2,758 ลา้นเหรียญสหรฐั สินคา้ที่ส่งออก
ขยายตวัที่สดุ คือ เหล็ก เหล็กกลา้ และผลิตภณัฑ ์ โดยเติบโตถึง 106.27% YoY ในขณะที่น  าเขา้ เครื่องเพชรพลอย  อญัมณี เงินแท่งและทองค าเพิ่มมาก
ที่สุด 126.39% YoY โดยเฉพาะจากสวิตเซอรแ์ลนดท์ี่น  าเขา้สินคา้ดงักล่าวเพิ่มขึน้ 878.38% YoY ท าใหภ้าพรวมการน าเขา้ของสวิตเซอรแ์ลนดใ์นเดือน 
ม.ค. 67 ขยายตัวโดยรวมถึง 362.08% การส่งออกกลุ่มสินคา้เกษตร ในเดือนม.ค. 67 ขยายตัว 14% ทั้งนี ้เรามีมุมมองว่าการส่งออกมีแนวโนม้ที่จะ
ขยายตัวได้ดีขึน้ตามสัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกที่ฟ้ืนตัวขึน้  ภาคการผลิตโลกก็มีแนวโน้มดีขึน้  สะท้อนผ่านดัชนีราคาผู้จัดการฝ่ายซือ้
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตของโลกปรับตัวดีขึน้  แต่การฟ้ืนตัวดังกล่าวอาจจะยังเป็นสัญญาณชั่วคราว เนื่องจากยังมีความเสี่ยงทางทะเลแดงและ
ตะวนัออกกลางที่ยงัไม่ลดลง และอาจจะส่งผลต่อภาคการส่งออกตามล าดลั 

นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรฐัมนตรี โพสตข์อ้ความผ่าน X (ทวิตเตอร)์ เม่ือคืนวนัที่ 19 ก.พ. 66 เรียกรอ้ง กนง. เรียกประชุมเป็นการเร่งด่วน  
เพื่อพิจารณาการลดดอกเบีย้ หลงัจากที่ สศช. ประกาศตวัเลขเศรษฐกิจ โดย GDP ปี 2566 เติบโตเพียง 1.9%YoY ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่เติบโตประมาณ 
3% ต่อปี โดยนายกเศรษฐามองว่าตวัเลขดงักล่าวสะทอ้นถึงภาวะวิกฤต อย่างไรก็ตาม ผูว้่าการธนาคารแห่งประเทศไทย นายเศรษฐพฒิุ สทุธิวาทนฤพฒิุ 
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Summary &  ไดอ้อกมาแสดงความเห็นต่อหนังสือพิมพน์ิกเกอิว่า การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ไม่ไดช้่วยแกปั้ญหาเชิงโครงสรา้งและวัฏจักรในระบบเศรษฐกิจของไทย 
รวมถึงความกังวลดา้นความเสี่ยงดา้นเสถียรภาพดา้นการเงิน จึงมองว่ายงัไม่มีความจ าเป็นที่จะลดดอกเบีย้และไม่มีความจ าเป็นที่จะจัดประชุมพิเศษ 
อย่างไรก็ตาม เรามีมมุมองว่า กนง. จะยงัคงอตัราดอกเบีย้ เนื่องจากการลดลงของ GDP มีปัจจยัหลกัในปีที่ผ่านมามีปัจจยัหลกัมาจากการใชจ้่ายภาครฐั
ที่ลดลง ดงันัน้ หากรฐับาลมีการใชจ้่ายและลงทนุเพิ่มขึน้ น่าจะเป็นแรงขบัเคลื่อนใหเ้ศรษฐกิจไทยในปีนีไ้ด ้ประกอบกบัความกดดนัดา้นส่วนต่างระหว่าง
ดอกเบีย้ในประเทศและต่างประเทศ ท าให ้กนง. มีแนวโนม้ที่จะคงอตัราดอกเบีย้ไว ้เนื่องจากพยงุไม่ใหเ้งินไหลออกจากการที่ดอกเบีย้ไทยอยู่ในระดบัต ่า
เม่ือเทียบกบัประเทศอื่น ๆ  

ทัง้นี ้นักเศรษฐศาสตรส์่วนใหญ่มองว่า กนง. น่าจะยงัไม่มีการนัดประชุมครัง้พิเศษ เนื่องจากยงัไม่มีตวัเลขที่บ่งบอกชัดเจนว่าเศรษฐกิจไทย
ขยายตวัต ่าคาดมาก ๆ อย่างต่อเนื่อง รวมถึงการใชม้าตรการในการลดดอกเบีย้ ใชเ้วลาส่งผ่านไปยงัเศรษฐกิจและควรท าอย่างต่อเนื่อง ถึงจะเห็นผล 
ถึงแมว้่าบางท่านมีมุมมองว่ากนง. มีโอกาสที่จะปรบัลดดอกเบีย้ในอนาคต แต่ไม่ไดอ้ยู่ในสภาวะที่ตอ้งประชุมด่วน ยังสามารถพิจารณาตัวเลขทาง
เศรษฐกิจในระยะต่อไปได ้ในขณะที่ นายดนชุา พิชยนนัท ์เลขาธิการสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ กล่าวว่า แมว้่าจะเสนอว่าควรพิจารณา
มาตรการทางการเงิน ซึ่งอาจจะไม่ใช่แค่เรื่องดอกเบีย้ แต่ไม่มีความเห็นเกี่ยวกบัการเรียกประชมุนดัพิเศษ โดยมองว่าขึน้อยู่กบั กนง. เป็นผูพ้ิจารณา 

ที่มา: KTAM Research 

ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส  าคญั 
US: New Home Sales (26 Feb), CCI (Conf. Board)& Durable Goods Orders (27 Feb), GDP (28 Feb), PCE & Initial Jobless Claims & 
Personal Income & Personal Spending & Pending Home Sales & PCE (29 Feb), Mfg PMI (ISM) (1 Mar) 
EU: CCI & CPI & Unemployment Rate (1 Mar) 
UK: - 
CH: FDI (23-28 Feb), Mgf & Non-Mfg PMI & Caixin Mfg PMI (1 Mar) 
JP : CPI (27 Feb), Industrial Production (29 Feb), Jobless Rate (1 Mar) 
TH : Current Account & Mfg Index (29 Feb), Mfg PMI (1 Mar), 4Q23 Earnings Report 
ที่มา: KCS Weekly Strategy 
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Summary &  

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(19 - 23 กุมภาพันธ ์2567)  

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหน์ี ้ (5 วนัท าการ) มีมลูค่ารวม 383,455 ลา้นบาทหรือเฉล่ียอยู่ที่ประมาณวันละ 
76,691 ลา้นบาท ปรบัตัวเพิ่มขึน้จากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 20% ทั้งนี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 
45% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 173,806 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท้ี่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารที่มีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะที่พันธบัตรรฐับาล 
ที่ออกโดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 146,967 ลา้นบาท และหุน้กูท้ี่ออกโดยภาคเอกชน 
(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากับ 23,049 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 38% และ 6% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดที่เกิดขึน้ 
ตามล าดบั 

ส าหรบัพันธบัตรรฐับาลที่มีปริมาณการซือ้ขายสูงที่สุด 3 อันดับแรก คือ รุ่น ESGLB376A (อายุ 13.3 ปี) LB293A (อายุ 
5.1 ปี) และ LB273A (อาย ุ3.1 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุน่เท่ากบั 39,731 ลา้นบาท 21,920 ลา้นบาท และ 20,290 ลา้น
บาท ตามล าดบั 

ขณะที่หุน้กูภ้าคเอกชนท่ีมีปรมิาณการซือ้ขายสงูที่สดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ หุน้กูข้องบรษิัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) 
รุ่น TBEV26NA (AA(tha)) มูลค่าการซือ้ขาย 3,756 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท โตโยตา้ ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จ ากัด รุ่น TLT24NA 
(AAA) มูลค่าการซือ้ขาย 1,064 ลา้นบาท และหุ้นกู้ของบริษัท เอสซีบี เอกซ ์จ ากัด (มหาชน) รุ่น SCB246A (AA+(tha)) มูลค่า 
การซือ้ขาย 925 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลงประมาณ 2-4 bps. ดา้นปัจจยัในประเทศ สภาพฒันาการเศรษฐกิจและ
สังคมแห่งชาติ (สศช.) รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/66 ขยายตัวได้ 1.7% จากการส่งออกสินค้าและบริการเร่งขึน้  
การอปุโภคบรโิภคของครวัเรือนยงัขยายตวั ส่งผลใหใ้นภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2566 ขยายตวัไดเ้พียง 1.9% ซึ่งต ่ากว่าที่สภาพฒัน์
เคยประมาณการไวก้่อนหนา้นี  ้(เดือนพ.ย.66) ว่าจะขยายตวัได ้2.5% ดา้นปัจจยัต่างประเทศ เอสแอนดพ์ี โกลบอล รายงานดชันี
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Summary &  ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) รวมภาคการผลิต และภาคบรกิารเบือ้งตน้ของสหรฐัฯ ประจ าเดือนก.พ.ปรบัตวัลงสู่ระดบั 51.4 จากระดบั 
52.0 ในเดือนม.ค. จากการเพิ่มขึ ้นของค าสั่ งซื ้อใหม่  แม้ว่าการจ้างงานชะลอตัวลง ขณะที่ภาคธุรกิจลดความเชื่อมั่น 
ในช่วง 12 เดือนขา้งหนา้ 

สปัดาหท์ี่ผ่านมา (19 - 23 กุมภาพนัธ ์2567) กระแสเงินลงทนุต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 4,753 ลา้น
บาท โดย เป็นการซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 999 ลา้นบาท และซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะยาว 
(LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 3,756 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท้ี่ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอายุ 2 ลา้นบาท 
ที่มา: ThaiBMA 
 


