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Summary &   
ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ เปิดเผยว่า อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) รวมหมวดอาหารและพลงังาน เดือน ม.ค. ปรบัตวัขึน้ 0.3% MoM 

จาก 0.2% MoM และอยู่ที่ 3.1% YoY จากระดับ 3.4% ในเดือน ธ.ค. สูงกว่าคาดที่ระดับ 2.9% YoY เป็นผลมาจากการเร่งตัวขึน้มาจากทุกตะกรา้ 
ในหมวดบริการโดยรวมอยู่ที่ 0.7% MoM (จาก 0.4% MoM เดือนก่อน) โดยเฉพาะหมวดที่อยู่อาศยัที่มีน า้หนกั 1 ใน 3 ของดชันีปรบัตวัขึน้มาอยู่ที่ 0.6% 
MoM และหมวดอาหารที่ปรบัสูงขึน้ 0.4% MoM (จาก 0.2% MoM เดือนก่อน) แมห้มวดสินคา้จะปรบัตวัชะลอลง และหมวดพลงังานจะปรบัตวัลดลงมา
อยู่ที่ -0.9% MoM ในเดือน ม.ค. (จาก 0.4% MoM เดือนก่อน) แต่พลงังานมีสดัส่วนในตะกรา้เงินเฟ้ออยู่เพียงที่ 6.7% การปรบัตวัลงของพลงังานจึงไม่ได้
เป็นผลใหเ้งินเฟ้อชะลอตวัลงมากนัก ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลงังานเดือน ม.ค. ปรบัตวัขึน้ 0.4% MoM 
จาก 0.3% MoM อยู่ที่ 3.9% YoY เท่ากับเดือนก่อน สูงกว่าคาดที่ระดบั 3.7% YoY ดงันัน้ อตัราเงินเฟ้อในเดือน ม.ค. ที่ออกมาสูงกว่าคาด ยงัสะทอ้นถึง
ความกังวลต่อเงินเฟ้อในหมวดบริการ รวมถึงการค านวณอัตราเงินเฟ้อ CPI ไดมี้การปรบัน า้หนักในการค านวณใหม่ในเดือน ม.ค. โดยใหน้ า้หนักกับ 
ภาคบริการมากขึน้ และใหน้ า้หนักกับสินคา้ลดลง ท าใหมี้โอกาสที่อตัราเงินเฟ้อในปีนีจ้ะดูสูงขึน้ ตามความทนทานของตะกรา้เงินเฟ้อในหมวดบริการ 
ตอกย า้ว่าเฟดไม่มีความจ าเป็นที่จะตอ้งรีบปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง  

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อจากการใชจ้่ายของผูผ้ลิต ประจ าเดือน ม.ค. ว่า ดชันีราคาผูผ้ลิต
ทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรบัตัวขึน้มาอยู่ที่ 0.9% YoY ในเดือน ม.ค. จากระดับ 1.0% YoY ในเดือน ธ.ค. แต่สูงกว่า
คาดการณท์ี่ระดบั 0.6% YoY โดยเม่ือเทียบรายเดือน ดชันี PPI ทั่วไป ปรบัตวัขึน้ 0.3% MoM ในเดือน ม.ค. หลงัจากปรบัตวัลงที่ -0.1% MoM ในเดือน 
ธ.ค. และออกมาสูงกว่าคาดการณ์ที่ระดับ 0.1% MoM เป็นการเพิ่มขึน้สูงสุดในรอบ 5 เดือน จากต้นทุนภาคบริการที่เพิ่มขึน้มามากที่สุดนับตั้งแต่ 
เดือน ก.ค. 2023 อยู่ที่ 0.6% MoM (สอดคลอ้งกับดชันี CPI ที่มีแรงกดดนัจากเงินเฟ้อในภาคบริการอยู่ในระดบัสูง) ขณะที่ตน้ทุนสินคา้ลดลงติดต่อกัน
เป็นครัง้ที่ 4 อยู่ที่ -0.2% MoM จากการลดลงของอาหารและพลงังานเป็นหลกั ส่วนดชันีราคาผูผ้ลิตพืน้ฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและ
พลงังาน ปรบัตวัขึน้ 2.0% YoY ในเดือน ม.ค. สงูกว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 1.6% YoY จากระดบั 1.7% YoY ในเดือน ธ.ค. เม่ือเทียบรายเดือน 
ดชันี PPI พืน้ฐานปรบัตวัขึน้ 0.5% MoM ในเดือน ม.ค. สงูกว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 0.1% MoM หลงัจากปรบัตวัลง 0.1% MoM ในเดือน ธ.ค. 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีกเดือน ม.ค. ลดลงมาอยู่ที่ -0.8% MoM จาก 0.4% MoM เดือน ธ.ค. และลดลงมากกว่า 
ที่ตลาดคาดไว้ที่  -0.3% MoM โดยเม่ือเทียบรายปี ยอดค้าปลีกเพิ่มขึน้เพียง 0.65% YoY หลังจากเร่งตัวขึน้มาเกินคาดที่  5.3% YoY ในเดือน ธ.ค.  
โดยสาเหตุส่วนหนึ่งที่ยอดคา้ปลีกปรบัตัวลดลงมาจากก่อนหนา้นีม้าจากการจับจ่ายใชส้อยในช่วงเทศกาลไปมากแลว้  ประกอบกับผลกระทบจาก 
สภาพอากาศหนาวที่มีพายุหิมะในหลายรฐั ท าใหก้ารออกไปจบัจ่ายใชส้อยเป็นไปอย่างยากล าบาก ยอดขายที่ปรบัตวัลดลงในเดือน ม.ค. เช่น ยานยนต ์
(-1.7%) ป๊ัมน ้ามัน (-1.7%) ของตกแต่งบ้าน (-4.1%) ยอดขายออนไลน์ (-0.8%) เป็นต้น มีเพียงยอดขายในรา้นอาหารและบารเ์ป็นหมวดบริการ 
เพียงหมวดเดียวที่มีตัวเลขเป็นบวก (0.7%) อย่างไรก็ดี ยอดคา้ปลีกเป็นเพียงส่วนนึงที่สะทอ้นการใชจ้่ายในเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา จึงยังตอ้งติดตาม 
ภาพใหญ่อย่างการใชจ้่ายของภาคครวัเรือน (Household Spending) และดัชนีการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ว่าจะสะทอ้นถึงอุปสงค ์
ในสหรฐัฯ ไปในทิศทางใด นอกจากนี ้ขอ้มลูอตัราเงินเฟ้อ CPI และ PPI ที่ออกมาสงูกว่าคาดในเดือน ม.ค. ยิ่งตอกย า้ว่าเฟดอาจเลื่อนเวลาในการลดอตัรา
ดอกเบีย้ออกไป ส่งผลให้ CME FedWatch Tool สะท้อนโอกาสการคงดอกเบีย้ในเดือน พ.ค. อยู่ที่ 61.6% จากที่เคยมองว่ามีโอกาสลดดอกเบี ้ย 
อยู่ที่ 52.2% ในสปัดาหก์่อน และตลาดมองว่าเฟดอาจลดดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดบั 5.00-5.25% ครัง้แรกของในการประชุมเดือน มิ.ย. หรือ ก.ค. แทน  
ซึ่งถ้าดูจากเศรษฐกิจที่ยังโตไดด้ี  ตลาดแรงงานตึงตัว ผลประกอบการบริษัทในสหรฐัฯ ก็ยังออกมาดี จึงไม่มีความจ าเป็นที่เฟดจะตอ้งปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้ลงโดยเรว็ สอดคลอ้งกบัท่าทีของสมาชิกเฟดสาขาต่าง ๆ ที่ออกมาพดูก่อนหนา้นี ้

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุด (วนัที่ 15 ก.พ.) แสดงใหเ้ห็นว่า เศรษฐกิจ
สหรฐัขยายตวั 2.9% ในไตรมาส 1/2567 ลดลงจาก 3.4% ที่ประมาณการไวเ้ม่ือสปัดาหก์่อน (8 ก.พ.) จากคาดการณก์ารเติบโตของการใชจ้่ายการบริโภค
ส่วนบุคคลที่แทจ้ริงในไตรมาสแรก และการเติบโตของการลงทุนภาคเอกชนที่แทจ้ริงในไตรมาสแรก ลดลงมาอยู่ที่ 2.7% และ 2.4%  จาก 3.2% และ 
3.3% ตามล าดบั ในขณะที่การส่งออกสุทธิต่อการเติบโตของ GDP ไตรมาสแรกลดลงจาก 0.22% เป็น 0.19% ทัง้นี ้เฟดสาขาแอตแลนตาจะรายงาน
ตวัเลขคาดการณ ์GDPNow ครัง้ต่อไปในวนัที่ 27 ก.พ. 
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Summary &  เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาส 4/2023 (Final) ทรงตวั 0.0% จากไตรมาสก่อนหนา้ และโต 0.1% จากไตรมาส 4/65 ซึ่งเท่ากับตวัเลขที่รายงาน
ในเบือ้งตน้ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรมของยูโรโซน (Industrial Production) เดือน ธ.ค. 2023 เพ่ิมขึน้ 2.6% MoM จาก 0.4% MoM ในเดือนก่อนหนา้ 
ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดว่าอาจลดลง 0.2% MoM ส่วนการเติบโตรายปี เพิ่มขึน้ 1.2% YoY จาก -5.4% YoY ในเดือน พ.ย. ดีกว่าที่ตลาดคาดว่าจะลดลงที่  
-4.1% YoY ทัง้นี ้ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมในเดือน ธ.ค. นบัเป็นการเติบโตสงูสดุนบัตัง้แต่เดือน ส.ค. 2022 น าโดยการปรบัตวัเพิ่มขึน้ของสินคา้ทนุ สินคา้
อุปโภคบริโภคคงทนเป็นหลกั โดยหากพิจารณาในกลุ่มประเทศหลกั ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตวัในอิตาลีและฝรั่งเศส (1.1%) ขณะที่ยงัหดตัว 
ในเยอรมนีและสเปน (-1.2% และ -0.4% ตามล าดับ) อย่างไรก็ดี  การฟ้ืนตัวของผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนสอดคล้องกับดัชนี  PMI  
ภาคการผลิตที่ปรบัเพิ่มขึน้ ประกอบกับดชันีความเชื่อมั่นภาคการผลิตที่ค่อย ๆ ปรบัตวัดีขึน้ เป็นสญัญาณการฟ้ืนตวัในภาคการผลิตของยูโรโซน และ
สะทอ้นความคาดหวงัว่าภาคการผลิตยโูรโซนอาจผ่านพน้จดุต ่าสดุแลว้หลงัจากซบเซาในปีก่อน ส่วนการจา้งงานในกลุ่มยูโรโซนยงัคงเติบโตติดต่อกันมา
เกือบ 3 ปี โดยการจา้งงานเพิ่มขึน้ 0.3% ในไตรมาสที่ 4/2023 (จาก 0.2% ไตรมาส 3/2023) ส่งผลใหส้ิน้ปี 2023 การจา้งงานเติบโตที่ 1.3%  ดงันั้น 
ตัวเลขภาคแรงงานแข็งแกร่ง กิจกรรมภาคทางเศรษฐกิจที่ดูฟ้ืนตัว เป็นปัจจัยสนับสนุนให ้ECB สามารถคงการด าเนินนโยบายการเงินแบบเขม้งวด 
ต่อไปไดจ้นกว่าอตัราเงินเฟ้อจะชะลอลงสู่กรอบเป้าหมาย 

ดา้นนางคริสติน ลาการด์ (ประธาน ECB) เปิดเผยกับรฐัสภายุโรปว่า จากขอ้มูลยงัพบว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจของยูโรโซนยังอ่อนแอจาก  
ทั้งภาคการผลิต ภาคบริการและก่อสรา้ง ดา้นอัตราเงินเฟ้อของยูโรโซนชะลอตัวลงมาบา้งแลว้ และจะชะลอตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ตาม  
จากการคาดการณ์ของ ECB พบว่ายังมีสัญญาณถึงแรงกดดันเงินเฟ้อจากค่าจา้งแรงงานที่ยังคงแข็งแกร่ง  ดังนั้น ECB จ าเป็นตอ้งมั่นใจว่าจะเขา้สู่
เป้าหมาย 2% ไดอ้ย่างยั่งยืน และอาศยัการพิจารณาขอ้มลูทางเศรษฐกิจต่อไป 

สถิติแห่งชาติ (ONS) ขององักฤษเปิดเผยรายงานเบือ้งตน้ ระบุว่า ผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ขององักฤษหดตวัลงที่ -0.3% 
ไตรมาส 4/2023 และเป็นการหดตัวลงติดต่อกัน 2 ไตรมาส ซึ่งบ่งชี ้ว่าเศรษฐกิจอังกฤษเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิคแล้ว  จากอัตราเงินเฟ้อ 
ที่อยู่ในระดับสูงที่ 4% ซึ่งยืนเหนือเป้าหมาย 2% และการคงอัตราดอกเบีย้ไวใ้นระดบัสูง โดยรายงานของ ONS ระบุว่า ภาคส่วนหลกัทั้ง 3 ภาคส่วน 
ของอังกฤษหดตัวลงทั้งหมดในไตรมาส 4/2023 โดยภาคบริการหดตัวลง -0.2%, ภาคการผลิตหดตัวลง -1% และภาคการก่อสรา้งหดตัว -1.3%  
ส่วนตลอดปี 2023 ที่ผ่านมานัน้ ตวัเลข GDP ขององักฤษขยายตวัเพียง 0.1% เม่ือเทียบกบัปี 2022 

รฐับาลญ่ีปุ่ นเปิดเผย GDP ไตรมาส 4/2023 (เบือ้งตน้) ของญ่ีปุ่ นหดตวัลงที่ -0.4%  สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าอาจขยายตวั 1.4%  ถือเป็น
การหดตัวติดต่อกัน 2 ไตรมาส หลังจากที่หดตัวลงที่  -3.3% ในไตรมาสก่อน ส่งผลให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิค  (Technical 
Recession) เป็นครัง้แรกในรอบ 5 ปี ท่ามกลางเงินเฟ้อที่ยงัอยู่เหนือเป้าหมายเป็นปัจจัยกดดนัอุปสงคภ์ายในประเทศ ท าใหก้ารบริโภคภาคเอกชนคิด 
เป็นสัดส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่งของกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงเป็นไตรมาสที่  3 ติดต่อกันอยู่ที่  -1.0% QoQ (จาก -1.4% ไตรมาสก่อน) การลงทุน
ภาคเอกชนยังไม่แข็งแกร่ง ขณะที่การใช้จ่ายภาครฐัยังอ่อนแอ แม้การส่งออกเร่งตัวขึน้เป็น 11.0% QoQ และการน าเขา้เร่งตัวขึน้เป็น 7.0% QoQ  
จะส่งผลให้ยอดส่งออกสุทธิ (Net Exports) เป็นปัจจัยที่ช่วยพยุง GDP ในไตรมาสนี ้แต่ก็ยังไม่เพียงพอที่จะท าใหเ้ศรษฐกิจไตรมาสที่  4 ของญ่ีปุ่ น 
เติบโตได ้ดงันัน้ ดว้ยภาวะเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นที่อ่อนแอเกินคาด อาจท าใหต้ลาดเร่ิมไม่มั่นใจในสิ่งที่ BOJ คาดการณไ์วว้่าค่าจา้งที่ปรบัตวัสงูขึน้จะเป็นปัจจัย
ที่ช่วยหนุนการอุปโภคบริโภคของญ่ีปุ่ นไดเ้พียงพอหรือไม่ และอาจยืดเวลาต่อแผนจะยุติการใชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลายเป็นพิเศษ (Ultra-loose 
Monetary Policy) ออกไปจากความเปราะบางทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ดี มองว่า BOJ ยงัตอ้งรอดูพฒันาการทางเศรษฐกิจภายหลงัการเจรจา
ค่าจา้ง (Shunto) ที่จะเริ่มรายงานครัง้แรกช่วงกลางเดือน มี.ค. ผ่านไปก่อน จึงจะส่งสญัญาณถึงทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป 

ความขัดแยง้ในทะเลแดงยงัคงด าเนินต่อ เม่ือกลุ่มกบฏฮูตีไดโ้จมตีเรือ 2 ล าในวันจันทร ์นอกจากนี ้สหรฐัฯ ออกมาแจง้ว่าไดโ้จมตีป้องกัน
ตนเอง 2 ครัง้ต่อขีปนาวธุรอ่นต่อตา้นเรือเคลื่อนที่ 3 ลกูในพืน้ที่ควบคมุของฮตูีในเยเมน และเม่ือช่วงบ่ายวนัพฤหสับดี (15 ก.พ.) ขีปนาวธุต่อตา้นเรือหนึ่ง
ถูกยิงจากพืน้ที่ควบคุมของฮูตีในเยเมนไปยังเรือบรรทุกสินคา้เทกองไลคาวิโตส  (Lycavitos) ในอ่าวเอเดน ซึ่งเป็นเรือของสหราชอาณาจักร ทั้งนี ้ 
กลุ่มกบฏฮูตีออกมาประกาศว่า พวกเขาจะเดินหนา้โจมตีเรือขนส่งสินคา้ในทะเลแดงต่อไป ตราบใดที่อิสราเอลยังไม่หยุดอาชญากรรมต่อพวกเขา  
ส่วนสงครามในฉนวนกาซายงัคงด าเนินอย่างดเุดือด กองทพัอิสราเอลปฏิบตัิการโจมตีทางอากาศครัง้ใหญ่ ถล่มเมืองราฟาห ์ทางใตสุ้ดของฉนวนกาซา
และติดกับอียิปต์ เม่ือเชา้ตรู่วันจันทรท์ี่ 12 ก.พ. และไดเ้ปิดเผยเม่ือวันพฤหัสบดี (15 ก.พ.) ว่า กองทัพอิสราเอลได้บุกเขา้ไปในโรงพยาบาลนัสเซอร์ 
(Nasser) โดยอา้งว่ามีกลุ่มกบฏฮามาสซ่อนตัวอยู่ที่นั่น ทั้งนี ้เจา้หนา้ที่จากสหรฐั อียิปต ์อิสราเอล และกาตาร ์ไดจ้ัดการประชุมที่กรุงไคโรในวันพุธ  
(14 ก.พ. ) เพื่อหารือเกี่ยวกับขอ้ตกลงหยุดยิงในฉนวนกาซา อย่างไรก็ตาม มีรายงานว่า นายเนทนัยาฮู นายกรฐัมนตรีอิสราเอล ยงัไม่ไดอ้นุมตัิการส่ง
เจา้หนา้ที่ของอิสราเอลเขา้เจรจาที่กรุงไคโรในวนัดงักล่าวเพื่อสานต่อการหารือเกี่ยวกับการท าขอ้ตกลงพกัรบและยงัไม่ไดเ้สนอขอ้ตกลงครั้ งใหม่ส าหรบั
การเจรจา นอกจากนี ้ประธานาธิบดีมาหม์ดู อบับาส ผูน้  าปาเลสไตน ์ไดอ้อกมาเรียกรอ้งใหก้ลุ่มฮามาสบรรลขุอ้ตกลงพกัรบกบัอิสราเอลอย่างรวดเร็วเพื่อ
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Summary &  หลีกเลี่ยงหายนะที่จะเกิดขึน้กับชาวปาเลสไตนใ์นเมืองราฟาห์ แต่นายอิสมาอิล ฮานิเยห ์ผูน้  ากลุ่มฮามาส กล่าวในวันเสาร ์(17 ก.พ.) ว่า อิสราเอล
ขดัขวางความพยายามในการบรรลขุอ้ตกลงหยดุยิงในฉนวนกาซา 

นายบิล วินเทอรส์ ประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นตลาดเกิดใหม่ของธนาคารสแตนดารด์ ชารเ์ตอรด์ (สแตนชารต์) เปิดเผยว่า ปัญหาที่ใหญ่
ที่สุดของจีนคือภาวะขาดความเชื่อมั่น โดยนักลงทุนต่างประเทศขาดความเชื่อมั่นในจีนและนกัลงทุนภายในประเทศของจีนเองก็ขาดความเชื่อมั่นอย่าง
รุนแรงจากการเปลี่ยนผ่านทางเศรษฐกิจครัง้ใหญ่และความวิตกกงัวลของวิกฤษอสงัหาริมทรพัยท์ี่ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั  โดยความกังวลของภาคอสงัหาฯ 
เร่ิมขยายตวัมากขึน้ลามไปยงัต่างประเทศ จากการที่นกัลงทนุชาวจีนและบรรดาเจา้หนีข้องพวกเขาก าลงัติดป้ายขายอสงัหาริมทรพัยท์ี่ถือครองอยู่ทั่วโลก
เพ่ือระดมเงินสด นอกจากนี ้ความกงัวลของภาคอสงัหาฯ ในต่างประเทศที่เพ่ิมขึน้มาอีกปัจจยัหนึ่ง คือ ตน้ทนุการกูย้ืมที่สงูจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 
โดยแบรร์ี สเติรน์ลิชต ์ประธานกลุ่มสตารว์ดู แคปิตอลกล่าวว่าการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ไดท้ าลายมลูค่าทรพัยส์ิน เฉพาะส านกังานเพียงอย่างเดียวไปแลว้
กว่า 1 ลา้นลา้นดอลลาร ์แต่ความเสียหายทั้งหมดยังไม่เป็นที่ทราบแน่ชัด ทั้งนี ้นายวินเทอรส์ กล่าวเพิ่มว่ายงัเห็นโอกาสที่เศรษฐกิจจีนจะกลบัมาได้ 
จากการฟ้ืนฟเูศรษฐกิจแบบใหม่ อย่างไรก็ตาม ส านกัข่าวบลมูเบิรก์ไดท้ าการส ารวจความเห็นของนกัวิเคราะห ์พบว่า นกัวิเคราะหส์่วนใหญ่คาดการณว์่า 
PBOC จะคงอตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้นโยบายของจีนเอาไวท้ี่ระดบั 2.5%  

GDP ของไทยในไตรมาส 4/66 ขยายตวัได ้1.7% โดยมีปัจจัยหลกัมาจากการอุปโภคบริโภคของครวัเรือนยงัขยายตวั โดยเติบโตถึง 7.4% 
ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยจาก 7.9% ในไตรมาสก่อน รวมถึงการส่งออกสินคา้และบริการที่ปรบัตวัไดด้ีขึน้ โดยการส่งออกสินคา้ขยายตวัที่ระดบั 3.4% ขณะที่
การส่งออกการบริการขยายตวัได ้14.7% จากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยว ปัจจยัที่เป็นแรงฉดุเศรษฐกิจไทยมาจากปัจจยัเชิงโครงสรา้งที่เป็นอปุสรรค
ต่อความสามารถในการผลิตของไทย รวมถึงการใชจ้่ายภาครฐั และการลงทนุภาครฐั หดตวัลง -3.0% และ -20.1% ตามล าดบั หมวดการคา้  โรงแรมและ
รา้นอาหารยงัคงขยายตวัไดด้ี สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของการบริโภคที่ปรบัตวัดีขึน้และภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตวั ในขณะที่การใชจ้่ายรฐับาลชะลอ
ตัวจากงบประมาณที่ล่าช้า และการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในไตรมาสดังกล่าว ทั้งนี ้GDP เติบโตทั้งปี 2566 ที่ระดับ 1.9% YoY ต ่ากว่าปี 2565  
ที่เติบโตในระดบั 2.5% YoY 

ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย เปิดเผยว่า ดชันีความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคในเดือน ม.ค.67 อยู่ที่ระดบั 62.9 
เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 และสูงสุดตัง้แต่เดือน มี.ค. 63 โดยมีปัจจัยหลกัมาจากมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายภาคครวัเรือน อย่าง Easy E-Receipt 
ภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตวัโดยไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการฟรีวีซ่า ทัง้นี ้ความกงัวลต่อเศรษฐกิจโลก และค่าครองชีพที่ค่อนขา้งสงูในประเทศ เป็นปัจจยัที่
รัง้เศรษฐกิจในเดือน ม.ค. อย่างไรก็ตาม จากอปุสงคใ์นประเทศที่ยงัมีแรงส่งต่อเนื่อง จึงมองว่าความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคจะยงัคงปรบัตวัขึน้ แต่ยงัมีความเสี่ยง
ในดา้นราคาพลงังานที่อาจจะปรบัตวัสงูขึน้ตามความเสี่ยงของตะวนัออกกลาง และรฐับาลอาจจะไม่ใชม้าตรการพยุงค่าครองชีพมากนักในปีนี ้เนื่องจาก
มองว่าเป็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจในระยะยาว ท าใหเ้ป็นความเสี่ยงต่อการปรบัตวัของความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคในอนาคต 

จากการประชุมคณะกรรมการนโยบายโครงการเติมเงิน 10,000 บาท ผ่านดิจิทลัวอลเล็ต (บอรด์ดิจิทลัวอลเล็ต) โดยมีนายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรี  และรมว.คลัง เป็นประธาน เม่ือวันพฤหัสบดีที่  15 ก.พ. 66 ที่ผ่านมา ประธาน มีมติตั้งคณะอนุกรรมการศึกษาข้อเสนอแนะ 
และความเห็นจากคณะกรรมการกฤษฎีกา และคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ  (ป.ป.ช.) ภายใน 30 วัน เพื่อน ามาเสนอต่อ
กรรมการชดุใหญ่และ ครม. ต่อไป โดยมีการด าเนินการใน 3 ส่วนส าคญั คือ การตัง้คณะกรรมการติดตามเร่ืองการใชเ้งินผิดประเภท  การตัง้คณะท างาน
เพื่อรวบรวมข้อมูลสถานการณ์เศรษฐกิจในปัจจุบัน  (Fact-Finding) เพื่อตอบค าถามจากหน่วยงานว่าเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันวิกฤตหรือไม่  และ 
มอบหมายใหก้ระทรวงดิจิทลัเพื่อเศรษฐกิจและสงัคมไปดเูรื่องการเชื่อมระบบกับภาพรวม ทัง้ระบบธนาคารพาณิชยว์่าจะสามารถด าเนินการไดอ้ย่างไร 
และการใชป้ระโยชนจ์ากเทคโนโลยีเหล่านีอ้ย่างครอบคลมุ รวมถึงเร่ืองการใชร้ะบบเทคโนโลยีต่าง ๆ เพ่ือป้องกนัการทจุริต  

ที่มา: KTAM Research 

 

 

 

 

 



 

 

 
   

    4 

KTAM Focus 

Summary & Outlook 
19 กุมภาพันธ ์2567 

Summary &  ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส  าคญั 
US: Leading Index (20 Feb), Fed Minute (21 Feb), Initial Jobless Claims & Mfg PMI & Service PMI & Existing Home Sales (22 Feb) 
EU: CCI (21 Feb), CPI & Mfg PMI & Services PMI (22 Feb) 
UK: Mfg PMI & Service PMI (22 Feb) 
CH: Loan Prime Rate (20 Feb) & New Home Prices (23 Feb) 
JP : Core Machine Orders (19 Feb), Mfg PMI & Service PMI (22 Feb) 
TH : GDP (19 Feb), Import & Export & 4Q23 Earnings (19-23 Feb) 
ที่มา: KCS Weekly Strategy 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(12 - 16 กุมภาพันธ ์2567)  

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหน์ี ้ (5 วนัท าการ) มีมลูค่ารวม 320,788 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ที่ประมาณวนัละ 
64,158 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากสปัดาหก์่อนหนา้ประมาณ 12% ทัง้นี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 47% 
ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 149,617 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท้ี่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
(state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารที่มีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะที่พนัธบตัรรฐับาลที่ออก
โดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 108,808 ล้านบาท และหุ้นกู้ที่ออกโดยภาคเอกชน 
(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 23,647 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 34% และ 7% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดที่เกิดขึน้ 
ตามล าดบั 
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Summary &  ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลที่มีปริมาณการซือ้ขายสงูที่สดุ 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB293A (อายุ 5.1 ปี) LB436A (อายุ 19.3 ปี) 
และ LB273A (อายุ 3.1 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 27,636 ลา้นบาท 16,114 ลา้นบาท และ 13,807 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  

ขณะที่หุน้กูภ้าคเอกชนที่มีปริมาณการซือ้ขายสูงที่สุด 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ หุน้กูข้องบริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) รุ่น MTC244A (Non-Rated) มลูค่าการซือ้ขาย 1,846 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท เฟรเซอรส์ พร็อพเพอรต์ี ้(ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) รุ่น  FPT268A (A) มูลค่าการซื ้อขาย 964 ล้านบาท และหุ้นกู้ของบริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)  
รุน่ TBEV26NA (AA(tha)) มลูค่าการซือ้ขาย 941 ลา้นบาท  

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลเคลื่อนไหวในกรอบแคบประมาณ 1-2 bps. ดา้นปัจจยัต่างประเทศ กระทรวงแรงงาน
สหรัฐฯ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปของสหรัฐฯ (Headline CPI) ประจ าเดือนม.ค. ปรับตัวขึน้ 3.1%(YoY) สูงกว่าตัวเลข
คาดการณข์อง นักวิเคราะหท์ี่ระดับ 2.9% ดา้นปัจจัยในประเทศ ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจมหาวิทยาลัยหอการคา้ไทย
รายงานดชันีความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคในเดือน ม.ค.67 อยู่ที่ระดับ 62.9 เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 จากสถานการณก์ารเมือง 
มีเสถียรภาพมากขึน้ พรอ้มประเมินภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 67 จะเติบโตไดร้าว 3.0-3.5% หากรฐับาลสามารถด าเนินโครงการแจก
เงิน 1 หมื่นบาทผ่านดิจิทลัวอลเล็ตได ้จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจไทยปีมีโอกาสเติบโตประมาณ 4%  

สปัดาหท์ี่ผ่านมา (12 - 16 กมุภาพนัธ ์2567) กระแสเงินลงทนุต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 6,113 ลา้น
บาท โดยเป็นการขายสุทธิในตราสารหนี ้ระยะสั้น (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 994 ล้านบาท และขายสุทธิในตราสารหนี ้
ระยะยาว (LT) (อาย ุมากกว่า 1 ปี) 4,969 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท้ี่ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอายุ150 ลา้นบาท 
ที่มา: ThaiBMA 
 


