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Summary &   
ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
Global PMI ปีนีด้ฟ้ืูนตวัขึน้มาสู่ระดบัสงูสดุในรอบ 7 เดือน อยู่ที่ระดบั 51.8 จดุ จากดชัน ีPMI ภาคการผลิตที่ขึน้มาแตะระดบั 50.0 จดุ ซึ่งเป็น

ระดบัสูงสุดในรอบ 17 เดือน และดชันี PMI ภาคบริการที่ขยายตวั 52.3 จุด ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสุดในรอบ 6 เดือน โดยดชันี PMI ภาคการผลิตมีสญัญาณ
การปรบัตวัดีขึน้จากในเกือบทุกประเทศหลกั แมจ้ะยงัไม่หลุดพน้จากภาวะหดตวัในสหรฐัฯ, ยูโรโซน และญ่ีปุ่ น แต่ดูดีขึน้กว่าปีก่อน ขณะที่ PMI ภาค
บริการที่เคยเป็นตวัพยงุเศรษฐกิจชะลอตวัลงมาจากปีที่แลว้ แต่ยงัขยายตวัในสหรฐัฯ, ญ่ีปุ่ น ขณะที่ยโูรโซนยงัคงหดตวั อย่างไรก็ดี แนวโนม้เศรษฐกิจโลก
ยงัมีความไม่แน่นอนตามการชะลอตวัของอุปสงคโ์ลกและผลของการด าเนินนโยบายการเงินที่เขม้งวดของธนาคารกลางหลาย  ๆ ประเทศ แต่อตัราเงิน
เฟ้อที่มีการชะลอตวัลงมาอย่างต่อเนื่อง และแนวโนม้การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางในปีนี ้คาดว่าจะเป็นปัจจยัที่ท  าใหอ้ปุสงคค์่อย ๆ ฟ้ืนตวั
ไดใ้นระยะต่อไป ทัง้นี ้ยงัตอ้งค านึงถึงความเสี่ยงที่เกิดจากความขัดแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรท์ี่ยงัเป็นปัจจัยที่ค่อนขา้งมีความอ่อนไหวต่อราคาสินคา้โภค
ภณัฑแ์ละราคาพลงังาน รวมถึงตน้ทนุค่าขนส่งต่าง ๆ ยงัเป็นปัจจยัที่มีความไม่แน่นอน 

เจา้หนา้ที่ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ต่างก็ออกมาส่งสญัญาณว่าเฟดจะยงัไม่จ าเป็นที่จะตอ้งรีบปรบัลดอตัราดอกเบีย้จนกว่าจะมั่นใจว่า
เงินเฟ้อของสหรฐัก าลงัชะลอตวัลงสู่เป้าหมายของเฟดที่ระดบั 2% เนื่องจากการด าเนินนโยบายทางการเงินที่เขม้งวดของเฟดไม่ไดก้ดดนัการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของสหรฐัฯ และแมอ้ตัราเงินเฟ้อจะชะลอตวัลงมา แต่ยงัมีความไม่แน่นอนท่ามกลางเศรษฐกิจที่ยงัแข็งแกรง่ ค่าจา้งแรงงานที่ยงัสงูจึงมีโอกาสที่
เงินเฟ้อจะกลบัมาเรง่ตวัได ้เฟดยงัมีเวลาในการตดัสินใจว่าจะลดดอกเบีย้หรือไม่ เพ่ือที่เงินเฟ้อจะเขา้สู่เป้าหมายอย่างยั่งยืน ซึ่งการแสดงความเห็นล่าสุด
ของเจา้หนา้ที่เฟดเหล่านี ้สอดคลอ้งกับที่นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดใหส้มัภาษณใ์นรายการ "60 Minutes" ของสถานีโทรทศันซ์ีบีเอสเม่ือวนัที่ 4 
ก.พ. ว่า "เฟดอาจจะปรบัลดอัตราดอกเบีย้ล่าชา้กว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ เนื่องจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งในขณะนีท้  าใหเ้ฟดตอ้งใชค้วามระมัดระวงั 
ในการพิจารณาเรื่องการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ และเฟดตอ้งการเห็นหลกัฐานเพิ่มเติมว่าเงินเฟ้อสหรฐัจะปรบัตวัลงสู่เป้าหมายที่ระดบั  2% อย่างยั่งยืน 
ก่อนที่จะพิจารณาปรบัลดอตัราดอกเบีย้" โดยหลงัจากเจา้หนา้ที่เฟดออกมาพดูในโทนเดียวกนัที่ค่อนขา้ง Hawkish ท าใหต้ลาดค่อนขา้งเช่ือมากยิ่งขึน้ว่า
เฟดจะไม่ลดดอกเบีย้ลง ในเดือน มี.ค. โดย CME FedWatch Tool ใหน้ า้หนกัการคงดอกเบีย้ในเดือน มี.ค. เพ่ิมขึน้มาอยู่ที่ 82.5% จากสปัดาหก์่อนที่อยู่ที่ 
62% ส่วนมมุมองการลดดอกเบีย้ในเดือน พ.ค. ตลาดยงัมองว่ามีโอกาสเป็นไปไดอ้ยู่ที่ 53.4% 

ดว้ยตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ เดือน ม.ค. ที่ออกมาแข็งแกร่ง ไม่ว่าจะเป็น ดัชนี PMI ภาคการผลิต และดัชนี PMI ภาคบริการที่ปรบัตวัดีขึน้  
การจา้งงานนอกภาคเกษตรยังคงแข็งแกร่งที่  353K ต าแหน่ง และค่าจา้งรายชั่วโมงที่ปรบัตวัดีขึน้ทั้ง 4.5% YoY และ 0.6% MoM ท าใหธ้นาคารกลาง
สหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา (ณ วันที่ 8 ก.พ.)  เปิดเผยแบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุด ประมาณการว่า GDP ของสหรฐัฯ ในไตรมาสที่ 1  
จะขยายตวัที่ 3.4% QoQ ยังคงสะทอ้นถึงความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจ แมจ้ะปรบัลดลงจากประมาณการสปัดาหก์่อน (ณ วันที่ 1 ก.พ.) ที่คาดว่าจะ
ขยายตวั 4.2% 

ดา้นดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) ของยูโรโซนปรบัตัวลดลงมาอยู่ที่  -0.8% MoM และ -10.6% YoY ในเดือน ธ.ค. 2023 เป็นการลดลงมากที่สุด 
ในรอบ 3 เดือน จากการลดลงของราคาพลงังาน (-27.5% vs. -23.9%) และสินคา้ขัน้กลาง (-4.9% vs. -5.1%) เป็นหลกั อย่างไรก็ดี ราคาน า้มนัที่ปรบัตวั
ขึน้มาในเดือน ม.ค. จากความขดัแยง้ทางภมิูรฐัศาสตรอ์าจเป็นปัจจยัที่ท  าใหด้ชันี PPI และดชันี CPI ในเดือน ม.ค. เรง่ตวักลบัมาได ้นอกจากนี ้ดชันี PPI 
และดชันี CPI ยงัมีส่วนต่างระหว่างกนัค่อนขา้งมาก แม ้PPI จะชะลอตวัลงมาแต่ยงัสะทอ้นถึงเงินเฟ้อในฝ่ังผูผ้ลิตที่อยู่ในระดบัสงู จึงมองว่าความคาดหวงั
ของตลาดในการที่ ECB จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงในเดือน เม.ษ. นัน้เรว็เกินไป 

ส่วนยอดคา้ปลีกยโูรโซนกลบัมาหดตวัในเดือน ธ.ค. ที่ -1.1% MoM หลงัจากขยายตวัที่ 0.3% MoM ในเดือนก่อน และลดลง -0.8% YoY จาก 
-0.4% YoY โดยยอดคา้ปลีกในเดือน ธ.ค. ปรบัลดลงทุกหมวด ไดแ้ก่ ยอดขายอาหาร เครื่องดื่ม และยาสูบ -1.6% MoM ยอดขายที่ไม่ใช่อาหาร -1.0% 
MoM (ยอดขายออนไลน ์-3.7% MoM และยอดขายเชือ้เพลิง -0.5% MoM) ทัง้นี ้ยอดคา้ปลีกในเดือน ธ.ค. ยงัอยู่ระดบัต ่ากว่ายอดคา้ปลีกในช่วงก่อนเกิด
การแพรร่ะบาดโควิด-19 ถึง 6% ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนผ่านจากการบริโภคสินคา้ไปสู่การบริโภคดา้นบริการในเดือน ธ.ค. ที่มีวนัหยดุยาว แต่อีกดา้น
ที่ปฏิเสธไม่ไดค้ือ แมอ้ัตราเงินเฟ้อจะชะลอตวัลงมาบา้งแลว้ แต่อุปสงคย์ังไม่ฟ้ืนตัว โดยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและเศรษฐกิจยังไดร้บัแรงกดดนัจาก 
การด าเนินนโยบายแบบเขม้งวดของ ECB อยู่ 

ตวัเลขค่าจา้งรายเดือน (Cash Earning) ของญ่ีปุ่ นเดือน ธ.ค. ขยายตวั 1.0% YoY จาก 0.7% YoY ในเดือนก่อน แต่ยงัต ่ากว่าคาดที่ 1.4% 
YoY โดยการเร่งตัวของค่าจ้างรายเดือนมาจาก รายได้ปกติ 1.6% YoY (จาก 1.0% เดือนก่อน) เงินจ่ายพิเศษ 0.5% YoY (จาก -3.9% เดือนก่อน)  
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Summary &  ที่เพิ่มขึน้จากเดือนก่อน ขณะที่ค่าล่วงเวลาหรือโอทีพลิกมาหดตวัที่  -0.7% YoY (จาก 0.2% เดือนก่อน  ทัง้นี ้แมว้่าในปีที่ผ่านมานายกรฐัมนตรีฟูมิโอะ  
คิชิดะ แห่งญ่ีปุ่ นจะออกมาเรียกรอ้งอย่างต่อเนื่องใหบ้ริษัทต่าง ๆ ปรบัขึน้ค่าจา้งเพื่อใหส้ามารถเอาชนะเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึน้ แต่ค่าจา้งในญ่ีปุ่ นก็ดูจะปรบั
เพิ่มไม่ไดเ้ท่าที่ควร โดยค่าจา้งที่แทจ้ริง (Real Cash Earning) ของญ่ีปุ่ นยังเป็นการหดตัวติดต่อกัน 21 เดือน แมต้ัวเลขในเดือน ธ.ค. หดตัวในอัตรา 
ที่ลดลงอยู่ที่ -1.9% YoY จาก -2.5% YoY ในเดือนก่อน แต่ความไม่สมดุลระหว่างการขึน้ค่าแรงกับเงินเฟ้อก็เป็นปัจจัยที่ท  าใหก้ารใชจ้่ายภาคครวัเรือน
ของญ่ีปุ่ น (Household Spending) ยงัคงหดตวัอยู่ที่ -0.9% MoM และ -2.5% YoY ในเดือน ธ.ค. 23 ซึ่งถือเป็นการใชจ้่ายที่ลดลงเป็นเดือนที่ 10 ติดต่อกนั 
สะทอ้นถึงการถกูกดดนัในดา้นการบริโภคของครวัเรือนซึ่งคิดเป็นสดัส่วนมากกว่าครึง่หนึ่งของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของญ่ีปุ่ น 

ทัง้นี ้ตวัเลขค่าจา้งรายเดือนที่ยงัขยายตวัต ่ากว่าระดบัเป้าหมาย 3% ที่อดีตผูว้่าฯ BOJ เคยระบุไวว้่าเป็นระดบัที่ท  าใหเ้งินเฟ้อสามารถเขา้สู่
เป้าหมาย 2% ไดอ้ย่างยั่งยืน ดงันัน้ จึงยงัตอ้งติดตามการเจรจาค่าจา้ง (Shunto Wage Negotiation) ว่าการเจรจาดงักล่าวจะสามารถปรบัเพิ่มค่าแรง
ขึน้มาใหมี้ความสมดลุกบัอตัราเงินเฟ้อไดม้ากนอ้ยเพียงใด 

ความขดัแยง้ในทะเลแดงยงัคงด าเนินต่อเนื่อง ส านกัข่าวรอยเตอรร์ายงานโดยอา้งอิงถอ้ยแถลงของนายยาหย์า ซาเรีย โฆษกกองทพัของกลุ่ม
กบฏฮูตีในวนัที่ 6 ก.พ. ที่กล่าวว่า กลุ่มฮูตีไดย้ิงขีปนาวธุทางเรือใส่เรือ 2 ล า ไดแ้ก่ สตาร ์นาเซีย (Star Nasia) และมอรน์ิ่ง ไทด ์(Morning Tide) ในทะเล
แดง หลงัจากสหรฐัฯ และองักฤษไดเ้ปิดฉากโจมตีครัง้ใหม่เม่ือสปัดาหท์ี่ผ่านมา และเปิดการโจมตีทางอากาศ 3 ครัง้ในจังหวดัซาดาทางตอนเหนือของ
เยเมนในช่วงเชา้ของวนัเดียวกัน ล่าสุดองักฤษและสหรฐัมีการโจมตี โฮไดดะห ์เมืองท่าของเยเมนเม่ือวนัเสารท์ี่ 10 ก.พ. ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม คณะ
ตวัแทนจากกลุ่มฮามาส เดินทางถึงกรุงไคโร ประเทศอียิปตใ์นวนัที่ 9 ก.พ. เพื่อหารือขอ้ตกลงหยุดยิงกับอิสราเอล โดยทางการอียิปตค์าดว่าการเจรจา
ดงักล่าวจะใชเ้วลาอย่างนอ้ย 10 วนั ในขณะที่ ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผูน้  าสหรฐั เตรียมเปิดท าเนียบขาวตอ้นรบักษัตริยอ์บัดลุลาหแ์ห่งจอรแ์ดนในวนัที่  
12 ก.พ. โดยผูน้  าทั้งสองมีก าหนดหารือกันเกี่ยวกับสถานการณ์การสูร้บระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสในฉนวนกาซา  ทั้งนี ้ความตึงเครียดของ
ตะวันออกกลางอาจขยายตัวขึน้  เม่ือสหรัฐได้ท าโจมตีทางอากาศในอิรัก  และได้สังหารผู้บัญชาการของกลุ่มกาตาอิบ ฮิซบอลเลาะห์ (Kataib 
Hezbollah) ในอิรกั ในวนัที่ 7 ก.พ. ซึ่งเป็นกองก าลงัติดอาวุธที่ไดร้บัการสนับสนุนจากอิหร่าน โดยมีเป้าหมายโจมตีไปที่บรรดาผูมี้ส่วนเกี่ยวขอ้งในการ
สงัหารทหารสหรฐั 3 นายเม่ือเดือนที่แลว้ เจา้หนา้ที่สหรฐัระบวุ่า การโจมตีดงักล่าวเป็นเพียงแค่จดุเร่ิมตน้ของความพยายามในการลดศกัยภาพของกลุ่ม
กาตาอิบ ฮิซบอลเลาะห ์ในขณะที่โฆษกกระทรวงการต่างประเทศอิหรา่นกล่าวประณามการกระท าของสหรฐั 

ส านกังานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวนันีว้่า ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อจากการใชจ้่ายของผูบ้ริโภค -0.8% YoY 
ในเดือนม.ค. ซึ่งมากกว่าที่นักวิเคราะหใ์นโพลส ารวจของส านกัข่าวรอยเตอรค์าดว่าอาจลดลง -0.5% และเป็นการปรบัตวัลงมากกว่าในเดือนธ.ค. 2566  
ที่ลดลง -0.3% โดยดชันี CPI เดือนม.ค.ของจีนปรบัตวัลงติดต่อกนัเป็นเดือนที่ 4 สาเหตหุลกัมาจากราคาอาหารที่ปรบัตวัลดลง -5.9% YoY โดยมีสาเหตุ
จากเทศกาลตรุษจีนในปีนีช้า้กว่าปีก่อนหนา้ โดยเลื่อนจากปลายเดือน ม.ค. เป็นกลาง ก.พ. อย่างไรก็ตาม ดชันีราคาผูบ้ริโภคพืน้ฐานปรบัตวัลดลงอยู่ 
ในระดบั 0.4% YoY หลงัจากอยู่ที่ระดบั 0.6% YoY มา 3 เดือน และยงัต ่ากว่าค่าเฉลี่ยก่อนเกิดการระบาดโควิดที่ระดบั 1.5% ทัง้นี ้CPI ของจีนมีแนวโนม้
ปรบัตวัมากขึน้ในเดือนหนา้จากเทศการตรุษจีน และจ านวนนกัท่องเที่ยวที่เพิ่มมากขึน้ แต่อาจขยายตวัไดไ้ม่สงูมากนัก จากปัญหาดา้นความตอ้งการซือ้
เนือ้หมูในจีนลดลงมานานหลายเดือนแลว้ และตลาดเนือ้หมูยงัคงไม่ฟ้ืนตวั แมว้่ารฐับาลพยายามจะเขา้พยุงราคา ท าใหC้PI ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจาก
หมวดอาหารสด 

ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ลดลง -2.5% YoY ในเดือนม.ค. ซึ่งเป็นการปรบัตวัลงติดต่อกันเดือนที่ 16 แมว้่าตวัเลขดงักล่าวปรบัตวัลงนอ้ยกว่าที่
นักวิเคราะหค์าดว่าอาจลดลง -2.6% YoY หลังจากที่ลดลง -2.7% YoY ในเดือนธ.ค. 23 โดยปรบัตวัจากสินคา้ส าหรบัการผลิตมากกว่าสินคา้ส าหรบั 
การบริโภค โดยหมวดเหมืองแร่และเหมืองหินปรบัตวัลดลงมากที่สดุ -6.0% YoY แต่ปรบัตวัดีขึน้จากเดือน ธ.ค. 23 ที่ระดบั -7.0% ราคาอาหารปรบัตวั
ลดลงสอดคลอ้งกบัดชันีราคาผูบ้ริโภค โดยลดลงมาที่ระดบั -1.0% YoY จาก 1.4% YoY ในเดือนก่อนหนา้อย่างไรก็ตาม หมวดสินคา้คงทนปรบัตวัลดลง
จากเดือนก่อนหนา้ ปรบัตวัลดลงที่ระดบั -2.3% YoY จาก -2.2% ในเดือน ธ.ค. 23 สะทอ้นถึงอปุสงคท์ี่ปรบัตวัลดลง รวมถึงความกงัวลในการจบัจ่ายใช้
สอยตามสภาวะเศรษฐกิจ และสรา้งความกดดนัดา้นสถานการณเ์งินฝืดในจีน 

สมาคมรถยนตโ์ดยสารแห่งประเทศจีน (CPCA) เปิดเผยขอ้มูลในวนัพฤหสับดีที่ 8 ก.พ. 66 ว่า ยอดขายรถยนตโ์ดยสารของจีนลดลง 14.1% 
MoM ในเดือนม.ค. ซึ่งเป็นการลดลงครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนส.ค. 2566 แต่ขยายตวัที่ระดบั 57.1% YoY ยอดขายรถยนตท์ัง้หมดอยู่ที่ระดบั 2.05 ลา้นคนั 
นอกจากนี ้นายชยุ ตงช ูเลขาธิการของ CPCA ระบวุ่ายอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าเต็มรูปแบบ (BEV) ลดลง -37%MoM ในเดือนม.ค. ซึ่งต ่ากว่าที่คาดการณไ์ว้
อย่างมาก และเป็นปัจจยักดดนัหลกัส าหรบัการเติบโตของตลาดรถยนต ์ยอดส่งออกรถยนตน์ั่งส่วนบคุคลและรถยนต ์NEV ยงัขยายตวัไดด้ีในระดบั 51% 
YoY และ 27% YoY ตามล าดบั ตามล าดบั ทัง้นี ้แมต้ลาดรถยนต ์NEV จะเป็นอุตสาหกรรมหลักในการประคองเศรษฐกิจจีนในปีนี ้แต่อาจขยายตวัได้
นอ้ยกว่าคาดการณจ์ากอปุสงคใ์นประเทศที่ชะลอตวัตามความเช่ือมั่นของผูบ้ริโภคที่ยงัไม่ฟ้ืนตวัจากความกังวลของสภาพเศรษฐกิจ แมจ้ะผูบ้ริโภคจะได้
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Summary &  ประโยชนจ์ากสงครามราคาครัง้ใหม่ที่เริ่มโดยเทสลา ตัง้แต่ปี 2023 ที่ผ่านมา นอกจากนี ้ยงัมีความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอก เช่น การกีดกันทางการคา้ 
โดยส านกัข่าวบลมูเบิรก์มีรายงานว่า คณะบริหารของประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผูน้  าสหรฐั ก าลงัพิจารณาจ ากดัการน าเขา้รถยนตอ์จัฉริยะของจีนตลอดจน
ชิน้ส่วนยานยนตท์ี่เกี่ยวขอ้งซึ่งรวมไปถึงรถยนตไ์ฟฟ้าและชิน้ส่วนยานยนตท์ี่มีตน้ก าเนิดมาจากประเทศจีนดว้ย 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครัง้ที่ 1/2567 เม่ือวันที่ 7 ก.พ. 67 คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหค้งอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายที่ 2.50 % ต่อปี ขณะที่ 2 เสียง เห็นควรใหล้ดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ต่อปี เพื่อใหส้อดคลอ้งกับศักยภาพการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจที่ต  ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสรา้ง ทัง้นี ้ในภาพรวม กนง. มีมุมมองว่าในภาพรวมเศรษฐกิจไทยยงัขยายตวัต่อไปไดจ้ากอุปสงคใ์นประเทศ แมจ้ะ
ชะลอตวัจากปัจจยัภายนอกประเทศและปัญหาเชิงโครงสรา้ง นอกจากนี ้แมอ้ตัราเงินเฟ้อจะชะลอตวัในเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา แต่มองว่าเป็นผลจากปัจจัย
ชั่วคราวของราคาพลงังานโลก รวมถึงผลจากการอุดหนุนนโยบายภาครฐั อัตราเงินเฟ้อจึงมีแนวโนม้ที่จะปรบัตวัเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี กนง.เห็นว่ายงัมี 
ความไม่แน่นอนสูงในระยะขา้งหนา้จากปัจจัยวฏัจักรเศรษฐกิจและปัจจัยเชิงโครงสรา้ง  โดยการด าเนินนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้จะพิจารณาให้
เหมาะสมกบัแนวโนม้เศรษฐกิจและเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตาม นายกเศรษฐาไดใ้หส้มัภาษณใ์นวนัเดียวกันว่าว่าไม่เห็นดว้ย แต่ไม่มีสิทธิไปกา้วก่าย และทาง 
กนง. มีความเป็นอิสระในการด าเนินนโยบายทางการเงิน ทัง้นี ้เรามีมมุมองว่า กนง. จะยงัคงดอกเบีย้ไปก่อนในระยะนี ้

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยในวันที่  6 ก.พ. 67ว่า เดือน ม.ค. 67 ประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเที่ยวสะสม 
อยู่ 3,035,296 คน เพิ่มขึน้ 42% YoY โดยมาจากจีนมากที่สุด 508,563 คน หรือคิดเป็น 17% ของนักท่องเที่ยวทั้งหมด และคาดการณ์ว่าจ านวน
นกัท่องเที่ยวยงัคงขยายตวัต่อในสปัดาหน์ี ้จากเทศกาลตรุษจีนและจ านวนเที่ยวบินขาออกที่เพิ่มขึน้ของจีน ทัง้นี ้นกัท่องเที่ยวจีนมีแนวโนม้ปรบัตวัสูงขึน้
อีก หลงัจากนโยบายฟรีวีซ่าไทย-จีน จะมีผลบงัคบัใช ้1 มี.ค. 67 นี ้อย่างไรก็ตาม รายรบัจากนักท่องเที่ยวที่ลดลงจากพฤติกรรมการท่องเที่ยวถือว่าเป็น
ความทา้ทายของภาคการท่องเที่ยวไทยในปีนีเ้ช่นกนั 

นายจุลพนัธ ์อมรวิวฒัน ์รมช.คลงั เปิดเผยว่า นายกรฐัมนตรีเรียกประชุมคณะกรรมการดิจิทลัวอลเล็ตชุดใหญ่ 15 ก.พ.นี ้หลงัจาก ป.ป.ช. 
ออกมาแถลงขอ้เสนอแนะต่อรฐับาล 8 ขอ้ โดยขณะนีอ้ยู่ระหว่างรอเอกสารอย่างเป็นทางการเพ่ือน าเขา้สู่ที่ประชมุ และจะน าขอ้เสนอดงักล่าวเขา้มาหารือ
ในที่ประชุมดว้ยเช่นกัน หากเอกสารของ ป.ป.ช. เขา้มาทนั เพื่อชีแ้จงบางประเด็นที่ประชาชนยงัไม่เขา้ใจ และหากไม่สามารถชีแ้จงได้ รฐับาลจะหาท า
ความเขา้ใจต่อไป นอกจากนี ้ในประเด็นเรื่องการทุจริต รฐับาลจะระมดัระวงัในเรื่องของการแจกเงินตามขอ้เสนอแนะ โดยจะมีการตัง้คณะอนกุรรมการ
มาดูแลเรื่องทุจริตโดยเฉพาะ มีกลไกที่ชัดเจนในการมาตรวจสอบทุกขั้นตอนและยืนยันทุกอย่างตอ้งตอบค าถามใหไ้ด้  และรัฐบาลยังคงเดินหนา้ 
โครงการนี ้

ที่มา: KTAM Research 

ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส  าคญั 
US: CPI (13 Feb), Retail Sales & Initial Jobless Claims & Industrial Production (15 Feb), Housing Starts & Building Permits & Consumer  
Sentiment (U of Michigan) & Inflation Expectation (16 Feb) 
EU: GDP (14 Feb), Industrial Production (14 Feb) 
UK: CPI (14 Feb) 
CH: New Yuan Loan (9-15 Feb), FDI (11-18 Feb) 
JP : GDP & Industrial Production (15 Feb) 
TH : CCI&Int. Tourists (13 Feb), Digital Wallet (15 Feb), 4Q23 Earnings 
ที่มา: KCS Weekly Strategy 
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Summary &  

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(5 - 9 กุมภาพันธ ์2567)  

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหน์ี ้ (5 วนัท าการ) มีมลูค่ารวม 366,076 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ที่ประมาณวนัละ 
73,215 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากสปัดาหก์่อนหนา้ประมาณ 8% ทัง้นี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 50% 
ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 181,726 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท้ี่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
(state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารที่มีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะที่พนัธบตัรรฐับาลที่ออก
โดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 140,271 ล้านบาท และหุ้นกู้ที่ออกโดยภาคเอกชน 
(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 13,794 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 38% และ 4% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดที่เกิดขึน้ 
ตามล าดบั 

ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลที่มีปริมาณการซือ้ขายสงูที่สดุ 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB293A (อายุ 5.1 ปี) LB273A (อายุ 3.1 ปี) 
และ LB336A (อายุ 9.4 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 25,277 ลา้นบาท 19,212 ลา้นบาท และ 14,795 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  

ขณะที่หุ้นกู้ภาคเอกชนที่มีปริมาณการซือ้ขายสูงที่สุด 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ หุ้นกู้ของบริษัท เฟรเซอรส์ พร็อพเพอรต์ี ้ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) รุน่ FPT245A (Non-Rated) มลูค่าการซือ้ขาย 698 ลา้นบาท หุน้กูข้องบรษิัท บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) 
รุ่น BANPU248A (A+) มูลค่าการซื ้อขาย 468 ล้านบาท และหุ้นกู้ของบริษัท  ซีพี เอฟ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
รุน่ CPFTH261A (A+) มลูค่าการซือ้ขาย 427 ลา้นบาท 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงในกรอบประมาณ  4-9 bps. ภายหลังจากผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวนัที่ 7 ก.พ. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 2.50 % ต่อปี เนื่องจาก
อตัราดอกเบีย้ปัจจบุนัยงัสอดคลอ้งกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจ รวมทัง้เอือ้ต่อการรกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว 
โดยมี 2 เสียงเห็นควรใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปีซึ่ งแตกต่างจากที่ตลาดคาดการณไ์ว ้อาจเป็นการส่งสญัญาณ
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Summary &  การปรบัลดอตัราดอกเบีย้เร็วขึน้ ขณะที่กระทรวงพาณิชยร์ายงานดชันีราคาผูบ้ริโภคทั่วไป (CPI) ประจ าเดือน ม.ค.67 อยู่ที่ระดบั 
106.98 ลดลง 1.11% (YoY) โดยเป็นการลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่  4 จากการลดลงของราคาสินคา้ในกลุ่มพลังงานและสินคา้
อาหารสด ดา้นปัจจยัต่างประเทศ ถอ้ยแถลงของผูว้่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ต่อรฐัสภาญ่ีปุ่ นว่า แมว้่า BOJ จะยุตินโยบาย
อัตราดอกเบีย้ติดลบในวนัขา้งหนา้ แต่จะยังคงด าเนินนโยบายผ่อนคลายการเงินต่อไป ขณะที่กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงาน
ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนม.ค.เพิ่มขึน้ 353,000 ต าแหน่ง สูงกว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 187,000 
ต าแหน่ง 

สปัดาหท์ี่ผ่านมา (5 - 9 กุมภาพนัธ์ 2567) กระแสเงินลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 11,917 ลา้น
บาท โดยเป็นการขายสุทธิในตราสารหนีร้ะยะสั้น (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 2,910 ลา้นบาท และขายสุทธิในตราสารหนี ้
ระยะยาว (LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 7,007 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท้ี่ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอายุ 2,000 ลา้นบาท 
ที่มา: ThaiBMA 
 


