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Summary &   
ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
จากการประชุม World Economic Forum ที่ดาวอส ประเทศสวิสเซอแลนด ์มีมุมมองต่อเศรษฐกิจสหรฐัว่ายังไม่เขา้สู่ช่วง Recession ในปี 

2024 นี ้จากการที่เฟดมีแนวโน้มที่จะลดดอกเบีย้ในอีกไม่กี่เดือนนี ้ ประกอบกับความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคที่ปรบัตัวสูงขึน้  สะทอ้นถึงมุมมองเชิงบวกต่อ
เศรษฐกิจ แต่อาจจะมีความเสี่ยงจากความขัดแย้งดา้นภูมิรัฐศาสตรใ์นตะวันออกกลาง ทั้งนี ้มีการพูดถึงความขัดแย้งดังกล่าว รวมถึงความเสี่ยง
หากทรมัป์ไดต้  าแหน่งประธานธิบดีในการเลือกตัง้ปีนี ้และกระแสต่อตา้นชาวยิวเพียงเล็กนอ้ยในการประชมุ นอกจากนี ้ยงัมีการพดูถึงความส าคญัของ AI 
ที่ก าลังเป็นหัวข้อที่มาแรงในปีนีแ้ทนคริปโต ท่ามกลางความกังวลด้านการแทนที่ด้วย AI แซม อัลท์แมน ประธานกรรมการบริหารของ OpenAI 
ปรบัเปลี่ยนมมุมองว่าการเขา้มาของ AI เขา้มาเพื่อสนบัสนนุการท างานของมนษุยม์ากกว่าการเขา้มาแทนที่ นอกจากนี ้เศรษฐกิจจีนยงัเป็นอีกประเด็นที่
ต้องจับตามอง แม้ว่าจีนจะสามารถเติบโตได้ที่ระดับ 5.2% ในปี 2023 แต่ก็อยู่ในระดับต ่าเม่ือเทียบกับก่อนการระบาดโควิด-19 จากสงครามเซมิ 
คอนดคัเตอร ์จีน-สหรฐัฯ ที่ผ่านมา ท าใหจ้ีนสญูเสียการลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ลง และจากการที่อินเดียแซงหนา้ในแง่ของจ านวนประชากร
แลว้ ส่งผลใหจ้ีนมีความเสียเปรียบทัง้ดา้นการผลิตและการบริโภคจากที่เคยไดเ้ปรียบมา ความกงัวลดงักล่าวส่งผลใหจ้ีนตอ้งพยายามสรา้งความเชื่อมั่น
ในประเทศเพ่ือดงึการลงทนุในภาคเอกชนใหม้ากขึน้ 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีก (Retail sales) เดือน ธ.ค. 23 เพ่ิมขึน้ 0.6% MoM (จากเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM ในเดือน พ.ย.) สงู
กว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 0.4% MoM เป็นอตัราการขยายตวัสูงสุดในรอบ 3 เดือน  ซึ่งหากดูเทียบ Real retail sales (Retail sales หารดว้ย 
CPI) เม่ือตดัปัจจัยดา้นราคาออกจะเห็นว่าปริมาณยอดคา้ปลีกก็ปรบัตวัดีขึน้  บ่งชีถ้ึงการขยายตวัอย่างแข็งแกร่ง หากดู Component ของยอดคา้ปลีกที่
ขยายตวัเป็นหลกัในเดือน ธ.ค. มาจาก หา้งสรรพสินคา้ (3.0%) เสือ้ผา้ (1.5%) ยอดขายออนไลน ์(1.5%) สินคา้ทั่วไป (1.3%) ยานยนต ์(1.1%) เป็นตน้ 
ทัง้นี ้หากเทียบกับดชันีราคารถยนตมื์อ 1 และมือ 2 เดือน ธ.ค. ขยายตวัเพียง 0.3% MoM และ 0.5% MoM ตามล าดบั จึงบ่งชีไ้ดว้่า ยอดคา้ปลีกหมวด
ยานยนตท์ี่ขยายตวัในเดือน ธ.ค. มาจาก Demand ที่ยงัสูง  ส่วนยอดขายที่ลดลงมาจาก กลุ่มสินคา้ดา้นสุขภาพ (-1.4%) ป๊ัมน า้มนั (-1.3%) ลงมาตาม
ราคาน า้มนัโลก ขณะที่เฟอรน์ิเจอร ์(-1.0%) อิเล็กทรอนิกส ์(-0.3%) เป็นตน้ นอกจากนีส้่วนหนึ่งที่ท  าใหย้อดคา้ปลีกเรง่ตวัขึน้มาในเดือน ธ.ค. อาจมาจาก
การจับจ่ายใชส้อยก่อนช่วงวนัหยุดยาว อย่างไรก็ตาม ดว้ยตวัเลขยอดคา้ปลีกที่ออกมาแข็งแกร่งสอดคลอ้งกับตวัเลขภาคการจา้งงานที่ตึงตวั  บ่งชีถ้ึง
สภาวะเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ยงัแข็งแกร่ง โดย GDPNow ณ วนัที่ 17 ม.ค. ปรบัเพิ่มคาดการณก์ารเติบโตของ GDP Q4/2023 อยู่ที่ 2.4% QoQ จาก 2.2% 
QoQ ในสปัดาหก์่อน ซึ่งจะท าให ้GDP สหรฐัฯ ปี 2023 อยู่ที่ประมาณ 2.8% YoY สูงกว่าประมาณการณข์องเฟดที่ 2.6% YoY หลงัจากมีการขยายตัว 
2.2%, 2.1% และ 5.2% ในไตรมาส 1, 2 และ 3 ตามล าดบั ท าใหต้ลาดปรบัน า้หนกัการคาดการณโ์ดยมองว่าเฟดจะคงดอกเบีย้ในเดือน มี.ค. ที่ 52.9% 
จากมองว่ามีโอกาสลดดอกเบีย้เดือน มี.ค. อยู่ที่ 70.0% ในสปัดาหก์่อน 

สภาคองเกรสของสหรฐัฯ มีมติผ่านร่างงบประมาณชั่วคราวเพื่อหลีกเลี่ยงชัดดาวนเ์รียบรอ้ยแลว้  ก่อนที่งบประมาณชั่วคราวฉบับเดิมจะ
หมดอายุลงในวนัที่ 20 ม.ค. หลงัจากก่อนหนา้นีท้ี่การเจรจาถึงร่างงบประมาณประจ าปีของสหรฐัฯ ตอ้งชะงักลง เนื่องจากสมาชิกพรรครีพบัลิกนัในสภา
ล่างเรียกรอ้งใหมี้การลดค่าใชจ้่ายของรฐับาลลงและปฏิรูปการอพยพเขา้เมือง  ซึ่งตกลงที่จะใชจ้่ายระดับการใชจ้่ายตามดุลยพินิจที่  1.59 ลา้นลา้น
ดอลลาร ์ส าหรบัปีงบประมาณ 2024 โดยเป็นการใชจ้่ายทางทหารจ านวน 8.86 แสนลา้นดอลลาร ์และการใชจ้่ายดา้นอ่ืน ๆ ที่ไม่เกี่ยวขอ้งกับทางทหาร
จ านวน 7.04 แสนลา้นดอลลาร ์ ขณะพรรคเดโมแครตกล่าวว่าจ านวนเงินจริงที่ตกลงกันคือ 1.66 ลา้นลา้นดอลลาร ์ประเด็นงบประมาณรายจ่ายรฐับาล
ดังกล่าวเกิดขึน้ท่ามกลางหนีส้หรฐัฯ ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วอยู่ที่  34.4 ลา้นลา้นดอลลาร ์ก่อใหเ้กิดความกังวลจากกระทรวงการคลังตอ้งรบัผิดชอบ
ดอกเบีย้จ่ายจ านวนมาก ดงันัน้ หากไม่สามารถตกลงกนัไดแ้ละมีการชัตดาวนร์ฐับาล เจา้หนา้ที่หน่วยงานราชการจะไม่ไดร้บัค่าจา้ง การด าเนินงานของ
รฐับาลจะหยุดชะงักลง ไม่ว่าจะเป็นการด าเนินงานทางทหารไปจนถึงความช่วยเหลือทางอาหารและการก าหนดนโยบายของรฐับาลกลาง ทั้งนี ้ร่าง
งบประมาณชั่วคราวที่ผ่านมติดงักล่าวจะช่วยใหห้น่วยงานบางแห่งของรฐับาลสหรฐัมีงบประมาณในการใชจ้่าย โดยบริการและการบริหารของหน่วยงาน
ที่เกี่ยวกับการเกษตร พลงังาน น า้ การก่อสรา้งของกองทพั โครงการเกี่ยวกับทหารผ่านศึก การคมนาคมและการเคหะ มีงบประมาณใหใ้ชต้่อไป จนถึง
วนัที่ 1 มีนาคม ขณะที่กองทพัสหรฐั กระทรวงยุติธรรม หน่วยงานความมั่นคงชายแดน สภาคองเกรส และหน่วยงานภาครฐัอ่ืนๆ มีงบประมาณในการ
ด าเนินงานต่อไปจนถึงวนัที่ 8 มีนาคม เพ่ือต่อเวลาใหส้ภาคองเกรสสามารถผ่านรา่งงบประมาณประจ าปีฉบบัเต็มที่จะมีการลดรายจ่ายของรฐับาล ตามที่
เดโมแครตและรีพบัลิกนัไดต้กลงกนั อย่างไรก็ดี ขณะนีข้ัน้ตอนอยู่ระหว่างการส่งเร่ืองไปยงัท าเนียบขาว เพื่อใหป้ระธานาธิบดีโจ ไบเดนลงนาม ส่งผลให้
สภามีเวลาในการจัดการกับร่างงบประมาณในระยะยาวมากขึน้ ขอ้ตกลงดงักล่าวสอดคลอ้งกับเพดานหนีใ้นขอ้ตกลงระหว่างประธานสภาผูแ้ทนฯและ
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ที่ไดท้  าไวเ้ม่ือปีที่แลว้ โดยสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัมีมติโหวตผ่านรา่งงบประมาณ ดว้ยคะแนน 314 ต่อ 108 เสียงเม่ือวนัพฤหสับดี
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Summary &  ที่ผ่านมา (18 ม.ค.) ตามเวลาทอ้งถิ่น ก่อนที่วฒิุสภาสหรฐัจะอนมุตัิ โดยในจ านวนนี ้มีสมาชิกพรรครีพบัลิกนั 106 คน และเดโมแครตอีก 2 คนที่ไม่รบัรอง
รา่งดงักล่าว  

นายโดนลัด ์ทรมัป์ ชนะในการเลือกตัง้ขัน้ตน้แบบคอคสั (Caucus) หรือการประชมุลงคะแนนอย่างเปิดเผยที่จดัเป็นครัง้แรกของปี 2024 ในรฐั
ไอโอวา (15 ม.ค.) ในการชิงผูแ้ทนพรรครีพบัลิกันไปชิงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐั โดยนายทรมัป์น าเหนือคู่แข่งแบบขาดลอยในการปูทางสู่การเป็น
แคนดิเดตของพรรคเป็นสมยัที่ 3 แมจ้ะลงพืน้ที่นอ้ยกว่าคนอ่ืน โดยการจดัการกบัปัญหาผูล้ีภ้ยัและวิกฤติเศรษฐกิจถือเป็นประเด็นส าคญัอย่างมากในการ
เลือกตัง้ของทรมัป์ ขณะเดียวกนั นายรอน เดซานติส ผูว้่าการรฐัฟลอริดา และนางนิกกี เฮลีย ์อดีตเอกอคัรราชทตูประจ าสหประชาชาติ แข่งกนัชิงอนัดบัที่ 
2  โดยผลการนับคะแนน พบว่า นายทรมัป์มีคะแนนเสียง 51%, เดซานติส 21% และเฮลีย ์19% ขณะทิ่ ประกาศถอนตวัและประกาศว่าจะสนับสนุน
ทรมัป์เป็นตวัแทนพรรครีพบัลิกัน ดงันัน้ชยัชนะแบบขาดลอยของทรมัป์ยิ่งช่วยหนุนค ากล่าวอา้งของทรมัป์ที่ว่า เขาเป็นแคนดิเดตพรรครีพบัลิกันเพียงคน
เดียวที่สามารถแข่งกบัประธานาธิบดี 

โจ ไบเดนจากพรรคเดโมแครตได้ อย่างไรก็ตามการเอาชนะทรมัป์ในสนามเลือกตั้งอาจจะไม่ใช่หนทางเดียวสู่การเป็นผูแ้ทนพรรค  เนื่อง
จากทรมัป์ก าลงัเผชิญคดีความในศาลถึง 4 คดี ไดแ้ก่ คดีเอกสารทางธุรกิจอันเป็นเท็จ, คดีเหตุการณจ์ลาจลที่รฐัสภาเม่ือวนัที่ 6 มกราคม 2021, คดี
เอกสารลับของท าเนียบขาว และคดีพยายามเปลี่ยนแปลงผลการเลือกตั้งที่จอรเ์จีย ซึ่งคดีต่างๆ เหล่านีจ้ะเริ่มมีการพิจารณาความกันตั้งแต่เดือน
กุมภาพนัธเ์ป็นตน้ไป ซึ่งคดีที่ทรมัป์ตอ้งวิตกที่สุดน่าจะไม่พน้คดีเหตุการณจ์ลาจลที่รฐัสภา เพราะคดีนีอ้าจจะเขา้ข่ายว่าเป็นการก่อกบฏ ซึ่งจะมีผลต่อ
สิทธิในการด ารงต าแหน่งทางการเมือง (ตามรฐัธรรมนญูขอ้แกไ้ขที่ 14 ที่หา้มผูท้ี่มีส่วนร่วมในการก่อการกบฏด ารงต าแหน่งในรฐับาล) ซึ่งศาลสูงสดุของ
มลรฐัโคโลราโดก็ไดต้ดัสินแลว้ว่าทรมัป์ไม่มีสิทธิลงเลือกตัง้ตามรฐัธรรมนูญขอ้นี ้  แต่อย่างไรก็ดี คดีนีย้ังไม่ถึงที่สิน้สุด เพราะตอ้งรอใหศ้าลสูงสุดของ
สหรฐัอเมริกาตดัสินอีกที (ติดตามการเลือกตัง้ขัน้ตน้ที่รฐันิวแฮมป์เชียร ์(New Hampshire) ในวนัที่ 23 ม.ค.)  

ส านกังานสถิติแห่งสหภาพยโุรป (Eurostat) เปิดเผย อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อย่างเป็นทางการของยโูรโซนเดือน ธ.ค. อยู่ที่ 2.9% 
YoY เรง่ตวัขึน้จากระดบัต ่าสดุในรอบ 2 ปีที่ 2.4% YoY ในเดือน พ.ย. สอดคลอ้งกบัตวัเลขเบือ้งตน้และคาดการณท์ี่ 2.9% YoY การเพิ่มขึน้ของอตัราเงิน
เฟ้อในเดือน ธ.ค. มาจากผลของฐานในหมวดพลงังานเป็นหลกั (-6.7% YoY เดือน ธ.ค. Vs -11.5% YoY เดือน พ.ย.) ขณะที่ราคาในหมวดบริการปรบัขึน้ 
0.7% MoM แต่ทรงตวัที่ 4.0% YoY เท่ากับเดือนก่อน ดา้นราคาอาหาร เครื่องดื่มเเอลกอฮอลแ์ละยาสูบ (6.1% YoY vs. 6.9% เดือนก่อน) และราคา
สินคา้หลกั (2.5% YoY vs. 2.9% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงเล็กนอ้ย ส่วนอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่รวมหมวดอาหารและพลงังานเดือน ธ.ค. 
ชะลอตวัลงมาอยู่ในระดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน มี.ค. 2022 ที่ 3.4% YoY (จาก  3.6% YoY ในเดือน พ.ย.) สอดคลอ้งกบัคาดการณข์องตลาด ดงันัน้ ดว้ย
เงินเฟ้อทั่วไปที่เร่งตวัขึน้มาในเดือน ธ.ค. เป็นไปตามราคาพลงังานและราคาในหมวดบริการ ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานที่สะทอ้งแรงกดดนัดา้นราคาที่
แทจ้ริงยงัอยู่ในระดบัสงู จึงคาดว่า ECB จะยงัคงการด าเนินนโยบายแบบเขม้งวดต่อไป เพ่ือกดใหเ้งินเฟ้อลงสู่กรอบเป้าหมาย แมก้ารคงอตัราดอกเบีย้ใน
ระดบัสงูติดต่อกนัเป็นเวลานานจะมีความเสี่ยงที่เศรษฐกิจจะเขา้สู่ภาวะถดถอยก็ตาม 

นางคริสติน ลาการด์ ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสญัญาณว่า ECB มีแนวโนม้จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในช่วงฤดูรอ้นปีนี ้ นางลา
การด์ใหส้มัภาษณ์กับผูส้ื่อข่าวของส านักข่าวบลูมเบิรก์ นอกรอบการประชุมเศรษฐกิจโลก (World Economic Forum - WEF) ที่เมืองดาวอส ประเทศ
สวิตเซอรแ์ลนด ์โดยเม่ือผูส้ื่อข่าวถามว่ามีกรรมการของ ECB สนับสนุนการปรบัลดอตัราดอกเบีย้หรือไม่ หลงัจากที่ก่อนหนา้นีมี้กรรมการหลายคนของ 
ECB ไดอ้อกมาส่งสญัญาณดงักล่าว ทัง้นี ้นางลาการด์กล่าวว่า  “การด าเนินนโยบายในปัจจุบนัมาถูกทางแลว้ในการต่อสูก้ับเงินเฟ้อ แต่เร็วเกินไปที่จะ
ประกาศชัยชนะต่อเงินเฟ้อ เนื่องจากยงัมีปัจจัยเสี่ยงจากการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานและราคาพลงังาน อย่างไรก็ตาม ดิฉันเองก็คาดการณว์่า ECB 
จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้เช่นกนั โดยอาจจะเกิดขึน้ในช่วงฤดรูอ้นปีนี ้แต่ดิฉนัขอยงัไม่ออกความเห็นมากนกั เนื่องจากเราไดบ้อกไปแลว้ว่าการพิจารณาใน
เรื่องดงักล่าวจะขึน้อยู่กับขอ้มูล(data dependent) และพฒันาการทางเศรษฐกิจเป็นหลกั ซึ่งปัจจุบนัยงัคงมีความไม่แน่นอน และตวัชีว้ดับางอย่างยงัไป
ไม่ถึงระดับที่เราอยากจะเห็น" เม่ือวันที่ 15 ม.ค.ที่ผ่านมา ซึ่งเป็นเวลา 1 วันก่อนที่จะเขา้สู่ช่วงงดเวน้การแสดงความเห็นเกี่ยวกับนโยบายการเงิน 
(Blackout Period) นัน้ นางลาการด์และกรรมการ ECB คนอ่ืน ๆ ไดอ้อกมาแสดงความเห็นที่ท  าใหต้ลาดไม่มั่นใจว่า ECB จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในปีนี ้
หรือไม่ นายโรเบิรต์ โฮลซแ์มนน ์สมาชิกคณะกรรมการควบคมุนโยบายของ ECB กล่าวว่า ECB อาจไม่มีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ตลอดทัง้ปี 2567  โดย
ระบวุ่า หาก ECB ยงัไม่เห็นว่าเงินเฟ้อก าลงัลดลงสู่ระดบั 2% อย่างชดัเจน ECB ก็ยงัไม่สามารถประกาศไดว้่าจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ไดเ้ม่ือใด  

สถานการณก์ารสูร้บของอิสราเอล-ฮามาส ยงัด าเนินต่อไป ขณะที่สหรฐัฯ โจมตีกลุ่มฮตูีเป็นรอบที่ 6 แลว้ (ณ วนัที่ 19 ม.ค.) โดยเป็นการโจมตี
เพ่ือท าลายแท่นยิงขีปนาวธของฮตูีเพื่อป้องกนัตนเองทัง้หมด 3 ครัง้ในวนัเดียว แต่ดเูหมือนการสกดักลุ่มฮตูีเพื่อปกป้องเรือที่แล่นผ่านทะเลแดงจะไม่ไดผ้ล 
แต่กลบัท าใหฮ้ตูีทวีความโกรธมากยิ่งขึน้ และเดินหนา้โจมตีเรือพาณิชยใ์นทะเลแดงต่อไป  โดย Sea-Intelligence บริษัทที่ปรกึษาดา้นห่วงโซ่อปุทานทาง
ทะเลชัน้น าออกมาเตือนว่า การขนส่งที่หยุดชะงักจากการโจมตีของกลุ่มกบฏฮตูีในทะเลแดงก าลงัสรา้งความเสียหายแก่ห่วงโซ่อุปทานมากกว่าการแพร่
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Summary &  ระบาดของโรคโควิด-19 ในระยะแรก  ซึ่งผลการวิเคราะหบ์่งชีว้่า ระยะเวลาการขนส่งที่ยาวนานขึน้จากการเดินทางออ้มแหลมกู๊ดโฮปของเรือขนส่งที่ตอ้ง
หลีกเลี่ยงการเดินเรือในทะเลแดงนัน้ ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อจ านวนเรือที่สามารถขนส่งตูค้อนเทนเนอรไ์ดม้ากกว่าในช่วงที่เกิดการแพรร่ะบาด
ของโรคโควิด-19  ดงันัน้จากความล่าชา้ของการขนส่ง ส่งผลต่อปริมาณเรือที่จะมารบัตูค้อนเทนเนอรล์ดลงมากกว่าครึง่หนึ่ง สะทอ้นภาพห่วงโซ่อปุทานที่
อ่อนแอ ขณะที่บางบริษัทเริ่มออกมาบอกแลว้ว่าการขนส่งที่ล่าชา้ และตน้ทุนที่เพิ่มขึน้อาจท าใหต้อ้งหยุดผลิตสินคา้บางรายการ หรือสินคา้ขาดตลาด 
นอกจากนีก้ารขนส่งที่ล่าชา้ยงัส่งผลกระทบต่อคณุภาพสินคา้พวกผกั ผลไม ้เนือ้สตัว ์ส่งผลใหผู้น้  าเขา้ขึน้ราคาสินคา้ดงักล่าว และจะท าใหเ้งินเฟ้อสงูขึน้
ไดใ้นอนาคต 

นอกจากนีย้งัมีความขดัแยง้ครัง้ใหม่ในพืน้ที่รอยต่อภูมิภาคตะวนัออกกลางกบัเอเชียใต ้โดยอิหรา่นและปากีสถานที่พรมเเดนรว่มกันยาว 900 
กิโลเมตร ซึ่งเป็นพืน้ที่ ที่ส่วนใหญ่ไรก้ฎหมายปกครอง จึงเกิดการเคลื่อนไหวอย่างเสรีของกลุ่มติดอาวุธที่เป็นปรปักษ์กับรฐั  โดยอิหร่านตั้งขอ้สงสยัว่า
ปากีสถานสนับสนนุกลุ่มติดอาวธุที่อยู่ในฝ่ังตรงขา้ม ขณะที่ปากีสถานกล่าวหาอิหร่านว่าหนุนหลงับรรดานักรบที่เเข็งขอ้กับรฐับาลของตน และหลบซ่อน
อยู่ในฝ่ังพรมเเดนอิหร่าน ในช่วงกลางสปัดาหท์ี่ผ่านมา กองทพัอิหร่านไดป้ฏิบตัิการโจมตีเขา้ไปในดินแดนของปากีสถาน ยิงถล่มฐานที่มั่นของกลุ่มก่อ
การรา้ยปลดแอก “เยช อลั–อดัล”์ (กองทพัแห่งความยตุิธรรม) ที่ซ่องสมุก าลงั เคลื่อนไหวขา้มพรมแดนอิหรา่น-ปากีสถาน มีอาณาบริเวณครอบคลุมภาค
ตะวนัออกเฉียงใตข้องอิหร่าน ภาคตะวนัตกของปากีสถาน ภาคใตข้องอฟักานิสถาน ส่งผลให ้1 วนัต่อมา กองทพัปากีสถาน ตดัสินใจปฏิบตัิการโจมตี
ทางอากาศตอบโตเ้ขา้ไปในดินแดนของอิหร่านทนัที ดว้ยเหตุผลว่าเป็นการละเมิดน่านฟ้า เป็นการกระท าที่ผิดกฎหมายซึ่งจะมีผลลพัธต์ามมา ก่อนที่ทัง้
สองประเทศจะประกาศเรียกตวัเอกอคัรราชทตูกลบัประเทศ พรอ้มสั่งระงบัการเยือนระดบัสงู 

ชั่วคราว ส่งผลใหเ้กิดความขัดแยง้ทางการทูต อย่างไรก็ตาม ยงัไม่ชัดเจนว่าอิหร่านหรือปากีสถานตอ้งการขยายความขัดแยง้นีเ้กินกว่าการ
กวาดลา้งกลุ่มแบ่งแยกดินแดนหรือถือเป็นส่วนหนึ่งในภาพรวมของไฟสงครามตะวนัออกกลาง เนื่องจากในช่วง 1 วนัก่อนการโจมตีปากีสถาน อิหรา่นยงั
ไดย้ิงขีปนาวธุใส่อิรกัและซีเรีย โดยอา้งว่ามุ่งเป้าโจมตีฐานสายลบัของอิสราเอลและกลุ่มก่อการรา้ยที่ต่อตา้นอิหรา่น 

อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ของญ่ีปุ่ น เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 2.6% YoY ชะลอตวัลงมาจาก 2.8% YoY ในเดือน พ.ย. สอดคลอ้งกับอตัรา
เงินเฟ้อของกรุงโตเกียวที่ชะลอตวัลง และถือเป็นระดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน ก.ค. 2022 ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานของญ่ีปุ่ น (core CPI) รวมราคาพลงังาน 
แต่ไม่นับรวมราคาอาหารสดอยู่ที่ 2.3% YoY ชะลอตวัลงจากระดบั 2.5% YoY ในเดือน พ.ย. ถือเป็นการขยายตวัในอตัราต ่าสุดในรอบเกือบ 2 ปี หรือ
นบัตัง้แต่เดือน มิ.ย. 2565 ส่วนดชันี Core-core CPI ไม่รวมอาหารสดและพลงังานอยู่ที่ 3.7% YoY  จาก 3.8% เดือน พ.ย. สะทอ้นใหเ้ห็นอตัราเงินเฟ้อที่
ลดลงเป็นผลจากการชะลอตวัของราคาพลงังานที่ลดลง 11.6% จากปีที่แลว้ที่ราคาพลงังานดีดตัวสูงขึน้ ท าใหร้ฐับาลจัดสรรเงินช่วยเหลือเพื่อควบคุม
ราคาน า้มนัเบนซินและค่าใชจ้่ายดา้นสาธารณปูโภค ขณะที่ราคาภาคบริการ ปรบัขึน้ 2.3% YoY ในเดือน ธ.ค. และอยู่ในระดบัที่ทรงตวัเม่ือเทียบกบัเดือน
ก่อน บ่งชีว้่า แนวโนม้การปรบัขึน้ค่าจา้งไดก้ระตุน้ใหบ้ริษัทบางแห่ง ปรบัขึน้ราคาค่าบริการ แนวโนม้ราคาภาคบริการจึงเป็นอีกปัจจัยที่เขา้มามีส่วนต่อ
การพิจารณาการด าเนินนโยบายทางการเงิยของ BOJ เนื่องจากเป็นส่วนที่ไดร้บัผลกระทบจากการปรบัขึน้อตัราค่าจา้งแรงงาน อย่างไรก็ดี แมเ้งินเฟ้อจะ
ชะลอตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน แต่ยงัสูงกว่าเป้าหมาย 2% จึงยงัไม่สามารถเป็นสิ่งวางใจไดว้่า BOJ จะยุติมาตราการกระตุน้เศรษฐกิจ โดยเราคาดว่า 
BOJ จะยงัคงการด าเนินนโยบายการเงินตามเดิมในการประชุมวนัที่  22-23 ม.ค. และรอดูพฒันาการทางเศรษฐกิจที่ส  าคญัระหว่างอัตราเงินเฟ้อ และ
อตัราค่าจา้งแรงงาน ที่จะมีการเจรจาค่าจา้ง (Shunto) ในช่วงฤดใูบไมผ้ลิ นอกจากนีย้งัตอ้งติดตามว่าการปรบัขึน้ค่าจา้งแรงงานของญ่ีปุ่ นจะมากพอที่จะ
เพ่ิมก าลงัซือ้ใหแ้ก่ครวัเรือนหรือไม่ 

กระทรวงเศรษฐกิจ การคา้ และอตุสาหกรรมของญ่ีปุ่ นเปิดเผยขอ้มลูขัน้สดุทา้ย (18 ม.ค.) ระบวุ่า การผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือนพ.ย. 2566 
ลดลงเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ขอ้มูลระบุว่า การผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง 0.9% เม่ือเทียบรายเดือน หลงัจากที่เพิ่มขึน้ 1.3% ในเดือนต.ค. ขอ้มูล
ล่าสุดดงักล่าวสอดคลอ้งกบัตวัเลขประมาณการขัน้ตน้ที่เผยแพรเ่ม่ือเดือนธ.ค. 2566 นอกจากนี ้ขอ้มูลยงับ่งชีว้่า การส่งออกลดลง 1.2% จากเดือนต.ค. 
ขณะที่สินคา้คงคลงัยงัคงทรงตวั และอตัราส่วนสินคา้คงคลงัเพ่ิมขึน้ 1.8% เม่ือเทียบเป็นรายปี การผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง 1.4% ในเดือนพ.ย.ตาม
คาด หลงัจากเพ่ิมขึน้ 1.1% ในเดือนต.ค. ส่วนการใชก้ าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 0.3% ในเดือนพ.ย. เม่ือเทียบรายเดือน นอ้ยกว่าที่เพ่ิมขึน้ 1.5% ในเดือนต.ค. 

ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวนันี ้(17 ม.ค.) ว่า ผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ปี 2023 ของจีน ขยายตวั 5.2% 
เม่ือเทียบเป็นรายปี ซึ่งสูงกว่าเป้าหมายที่รฐับาลจีนก าหนดไวท้ี่ราว 5% ในปี 2023 โดยไดแ้รงหนุนจากการที่รฐับาลจีนเพิ่มการใชจ้่ายเพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจใหฟ้ื้นตวัจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 รวมถึงจากฐานที่ต  ่าในปี 2022 จากการที่ประเทศจีนยงัคงต่อสูก้ับการระบาดใหญ่ของโควิด-19 
จนถึงตน้ปี 2023 ทัง้นี ้GDP Q4/23 ขยายตวัเพิ่มขึน้ 1% QoQ ตามที่คาดไว ้แต่ชะลอตวัจากตวัเลข 1.3% QoQ/23 ใน Q3 อย่างไรก็ตาม เรามีมมุมองว่า
เศรษฐกิจจีนยงัคงขยายตวัจากมาตรการการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั โดยเฉพาะในโครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานใน Q1 แต่อาจจะเติบโตในระดบั
ต ่า เนื่องจากมีช่วงวนัหยดุยาวในเทศกาลตรุษจีน 
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Summary &  ในส่วนของยอดคา้ปลีกจีน เดือน ธ.ค. 23 ขยายตวัลดลง 7.4 %yoy จาก 10.1%yoy ในเดือน พ.ย. ต ่ากว่าที่คาดการณท์ี่ระดบั 8.0% yoy ทัง้นี ้
ยอดคา้ปลีกทัง้ปีขยายตวั 7.2%yoy นอ้ยลงกว่าปี 2022 ประมาณ 0.2%yoy โดยขยายตวัจากอาหารและเครื่องดื่มเป็นหลกั รวมถึงอุปกรณส์ื่อสารยัง
ขยายตวัไดแ้ต่ในระดบัทรงตวั ในขณะทิ่สินคา้ที่เกี่ยวขอ้งกับภาคอสังหาฯ ยงัคงชะลอตวัลง เรามีมุมมองว่าสาขาอาหารและเครื่องดื่มยงัคงมีบทบาท
ส าคญักับภาคคา้ปลีกของจีนในปีนี ้อุปกรณก์่อสรา้งแมจ้ะปรบัตวัลดลงในปีที่ผ่านมา แต่น่าจะขยายตวัในปีนีจ้ากการด าเนินโครงการพฒันาโครงสรา้ง
พืน้ฐานของจีน แต่สินคา้ที่เกี่ยวขอ้งกบัภาคอสงัหาฯ ยงัคงซบเซาตามสภาวะตลาดอสงัหาฯ ที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน ซึ่งเป็นหนึ่งในมาตรวดัเศรษฐกิจที่ส  าคญัปรบัตวัขึน้ 4.6% yoy ในปี 2023 ส่วนในเดือน ธ.ค. 23 การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมปรบัตวัขึน้ 6.8% yoy สงูกว่าคาดที่ 6.6%yoy และปรบัตวัขึน้จาก 6.6%yoy ในเดือน พ.ย. 23 โดยการผลิตภาคอตุสาหกรรมเป็นขอ้มลูที่
ทางการจีนใชเ้ป็นมาตรวดักิจกรรมของบริษัทขนาดใหญ่ที่มีรายไดร้ายปีจากธุรกิจหลกัอย่างนอ้ย 20 ลา้นหยวน (ประมาณ 2.81 ลา้นดอลลารส์หรฐั) โดย
เติบโตหลกัจากอุตสาหกรรมยานยนต ์20%yoy รวมถึงโลหะที่ไม่ใช่เหล็กและอุปกรณท์างเคมีที่ขยายตวั 12.9% และ 11% ตามล าดบั ในส่วนของภาค
บริการในเดือน ธ.ค. 23 ขยายตวั 8.5%yoy จาก 9.3%yoy ในเดือน พ.ย. 23 ถือว่ายงัอยู่ในระดบัทรงตวั เนื่องจากหมดช่วง High Season ไปในเดือน 
พ.ย. ทั้งนี ้เรามีมุมมองว่าตลาดยานยนตย์งัคงขยายตวัไดด้ีในปี 2024 โดยเฉพาะการเติบโตของตลาด EV ในขณะที่จ  านวนนักท่องเที่ยวน่าจะยังไม่
ขยายตวัมากนกัใน Q1 แต่จะกลบัมาขยายตวัอย่างรวดเรว็ใน Q2 ตามฤดกูาลท่องเที่ยว 

NBS ระบุว่า การลงทุนในสินทรพัยถ์าวรของจีนในปี 2566 ทรงตัวในระดับ 3%yoy YTD แต่แข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณว์่าอาจ
เพิ่มขึน้ 2.9% โดยลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานและภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึน้  1.8% yoy และ 1% yoy ตามล าดับ ในขณะที่การลงทุนในอสงัหาฯ ยังคง
ปรบัตวัลดลงถึง -12.4% yoy ตามตลาดที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั สอดคลอ้งกับราคาบา้น ทัง้บา้นใหม่และบา้นมือสองที่ปรบัตวัลดลง โดยราคาบา้นใหม่ปรบัตวัลง 
0.45%mom ในเดือนธ.ค. หลงัจากลดลง 0.3% ในเดือนพ.ย. โดยเฉพาะในปักกิ่งและเซี่ยงไฮ ้

จีนกลบัมาเปิดเผยอตัราว่างงานของคนหนุ่มสาว (อาย ุ16-24 ปี) อีกครัง้ โดยแตะที่ระดบั 14.9% ในเดือนธ.ค. ซึ่งตวัเลขดงักล่าวไม่นบัรวมคน
หนุ่มสาวที่ยงัคงศึกษาอยู่ในโรงเรียนตามเกณฑก์ารค านวณใหม่จาก NBS ส่วนอตัราว่างงานโดยรวมของจีนในเดือนธ.ค.อยู่ที่ระดบั 5.1% ขณะที่อตัรา
ว่างงานโดยรวมในปี 2023 อยู่ที่ระดบั 5.2% ลดลง 0.4% จากระดบัของปี 2022 ทัง้นี ้ทางการจีนไดก้ลบัมาเปิดเผยอตัราว่างงานในกลุ่มคนหนุ่มสาวอีก
ครัง้ในวนันี ้(17 ม.ค.) หลงัจากระงับการเปิดเผยขอ้มูลดังกล่าวเป็นเวลานานถึง 6 เดือน โดยไดเ้หตุผลว่าจีนจ าเป็นตอ้งทบทวนวิธีการค านวณตัวเลข
ดงักล่าว อย่างไรก็ตามอตัราว่างงานในกลุ่มคนหนุ่มสาวของจีนค่อย ๆ ปรบัตวัขึน้นับตัง้แต่ปี 2020 และแตะระดบัสูงสุดเป็นประวตัิการณท์ี่ 21.3% ใน
เดือนมิ.ย. 23 ก่อนที่จีนจะตดัสินใจระงบัการเปิดเผยตวัเลขดงักล่าวหลงัจากนัน้ ทัง้นี ้เรามีมมุมองว่าอตัราการว่างงานของวยัรุน่คนหนุ่มสาว (อาย ุ16-24 
ปี) ยงัคงอยู่ในระดบัสูงตามความตอ้งการทกัษะที่ไม่สอดคลอ้งกับตลาดแรงงาน แมว้่าจีนจะมีโครงการสรา้งงานผ่านโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานด้าน
การเกษตรและชนบทในหลายทอ้งถิ่นซึ่งสามารถช่วยประคองการว่างงานของแรงงานทัง้ประเทศ อย่างไรก็ตาม จีนอาจจะออกนโยบายเพิ่มเติม เนื่องจาก
ตวัเลขประชากรที่ลดลง สรา้งความกงัวลต่อเนื่องเรื่องความตอ้งการมีลกู หากตลาดแรงงานไม่สามารถปรบัตวัไดด้ีในขณะที่ค่าครองชีพปรบัตวัสงู 

ธนาคารกลางจีนประกาศคงอัตราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปี เอาไวท้ี่ระดบั 2.50% ซึ่งสวนทางกับที่นักวิเคราะหส์่วนใหญ่
คาดการณว์่าธนาคารกลางจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ดงักล่าวลง 0.10% สู่ระดบั 2.40% เพื่อรบัมือกับภาวะเงินฝืดและกระตุน้การปล่อยกูเ้พื่อสนับสนนุ
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ทั้งนี ้ธนาคารกลางจีนส่งสญัญาณการผ่อนคลายนโยบายทางการเงินผ่านการอัดฉีดสภาพคล่องแทนการลดอัตราดอกเบีย้
นโยบาย โดยไดอ้ดัฉีดสภาพคล่องจ านวน 9.95 แสนลา้นหยวน หรือประมาณ 1.39 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัในวนันี ้ผ่านทางโครงการ MLF หลงัจากที่เพ่ิม
เงินในระบบ 6 แสนลา้นหยวนและ 8 แสนลา้นหยวนในเดือน พ.ย. และ ธ.ค. 23 ตามล าดบั 

รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เผยว่า สัปดาหท์ี่ผ่านมานักท่องเที่ยวเดินทางเขา้มาท่องเที่ยวสูงกว่าที่คาดการณ์ เป็นผลมาจากการฟ้ืนตัวของ
นักท่องเที่ยวในทุกภูมิภาค โดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเที่ยวจีน ที่ยงัคงเดินทางเขา้มาเป็นอนัดบัที่ 1 เพิ่มขึน้ 27.75% จากสปัดาหก์่อนหนา้ (วนัที่ 8-14 ม.ค. 
67) ในภาพรวมไทยมีจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติทัง้สิน้ 694,826 คน เพ่ิมขึน้จากสปัดาหก์่อนหนา้ 89,289 คน หรือ 14.75% คิดเป็นจ านวนนกัท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เดินทางเขา้ประเทศไทยเฉลี่ยวนัละ 99,261 คน ซึ่งขอ้มลู ณ วนัที่ 15 ม.ค. 67 พบว่า มีจ านวนนกัท่องเที่ยวสะสมตัง้แต่วนัที่ 1 ม.ค. 67 ที่ผ่านมา 
ทัง้สิน้ 1,300,363 คน สรา้งรายไดจ้ากการใชจ้่ายของนกัท่องเที่ยวต่างชาติแลว้ประมาณ 63,205 ลา้นบาท 

ประธานสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิดเผยว่า ดชันีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม ประจ าเดือนธ.ค. 66 อยู่ที่ระดบั 88.8 
ปรบัตวัลดลง จาก 90.9 ในเดือนพ.ย. โดยมีปัจจยัหลกัมาจาก วนัหยดุต่อเนื่องในเทศกาลปีใหม่ ประกอบกบัผูผ้ลิตไดเ้รง่การผลิตในช่วงก่อนหนา้ รวมถึง
ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคยงัฟ้ืนตวัไม่เต็มที่จากปัญหาหนีค้รวัเรือน ทัง้นี ้การขยายตวัภาคการท่องเที่ยวเป็นปัจจยับวก รวมถึงการส่งออกที่ปรบัตวัในทิศทางที่
ดีขึน้ และอานิสงคจ์ากมาตรการอดุหนนุราคาพลงังานของภาครฐัที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นภาคอตุสาหกรรมมีแนวโนม้ปรบัตวัเพิ่มขึน้ใน Q1 
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Summary &  ปี 2566 ตามนโยบายเศรษฐกิจของภาครฐัที่พยายามกระตุน้การบริโภคภายในประเทศ ประกอบกับการอุดหนุนราคาพลงังานที่ยังคงด าเนินการอยู่  
สามารถช่วยลดตน้ทนุใหก้บัผูป้ระกอบการได ้

ส านกังานคณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุริตแห่งชาติ (ป.ป.ช.) ส่ง 8 ขอ้เสนอ ต่อ ครม.เพ่ือป้องกนัการทุจริตนโยบายดิจิทลัวอล
เล็ต ครอบคลุมประเด็น ไดแ้ก่ ประเด็นดา้นผลประโยชนท์ี่ตอ้งไม่ตกแก่พรรคการเมือง บุคคล โดยเฉพาะกลุ่มผูป้ระกอบการรายใหญ่ ประเด็นเรื่องขัด
รฐัธรรมนูญว่าดว้ยพรรคการเมืองดา้นการหาเสียงแต่ไม่สามารถปฏิบตัิตาม ประเด็นดา้นชีช้ัดมุมมองวิกฤตเศรษฐกิจ ประเด็นดา้นภาระทางการเงินการ
คลงัในอนาคต ประเด็นดา้นความเสี่ยงดา้นกฎหมายอ่ืน ๆ ประเด็นการก าหนดแนวทางหรือมาตรการบริหารความเสี่ยงและการป้องกนัการทจุริต ประเด็น
การเลือกกลุ่มเป้าหมาย และประเด็นความคุม้ค่าของโครงการทัง้ในแง่ของระยะเวลาและงบประมาณ โดยนายนายจลุพนัธ ์อมรวิวฒัน ์รมช.คลงั ออกมา
แถลงว่า การประชมุบอรด์แจกเงินดิจิทลัชดุใหญ่ตอ้งเลื่อนการประชมุในวนัที่ 16 ม.ค. 66 ออกไปอย่างไม่มีก าหนด เพ่ือรอการพิจารณาดว้ยความละเอียด
รอบคอบ ทัง้นี ้นายกรฐัมนตรีกล่าวในวนัที่ 19 ม.ค. 66 ว่า การด าเนินการโครงการดงักล่าวอาจตอ้งล่าชา้ออกไปตามที่จุลพนัธไ์ดเ้คยบอกไปก่อนหนา้นี ้ 
จากที่เคยยืนยนัว่าตรงตามไทมไ์ลนเ์ดิม แต่ยงัคงยืนยนัที่จะผลกัดนันโยบายดงักล่าวต่อไป 

ที่มา: KTAM Research 
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Summary &  ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส  าคญั 
US: Leading Index (22 Jan), Mfg & Service PMI (24 Jan), GDP & Durable Goods Orders & New Home Sales & Initial Jobless Claims (25 
Jan), Personal Income & Personal Spending (26 Jan) 
EU: Mfg&Service PMI (24 Jan), ECB Main Refinancing Rate (25 Jan) 
UK: - 
CH: Loan Prime Rate (22 Jan) 
JP : Mfg&Service PMI (24 Jan) 
TH : Customs Exports/Imports & Trade Balance (23 Jan) 
ที่มา: KCS Weekly Strategy 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี(้15 - 19 มกราคม 2567) 

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหน์ี ้ (5 วนัท าการ) มีมูลค่ารวม 359,237 ลา้นบาท หรือเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณวนัละ 71,847 ลา้นบาท 
ปรบัตัวลดลงจากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 4% ทั้งนีเ้ม่ือแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 53% ของมูลค่าการซือ้ขายทั้งหมด หรือ
ประมาณ 189,661 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท้ี่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารที่มี
อายคุงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะที่พนัธบตัรรฐับาลที่ออกโดยกระทรวงการคลงั (Government Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 103,051
ลา้นบาท และหุน้กูท้ี่ออกโดยภาคเอกชน (Corporate Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 14,768 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 29% และ 4% ของมูลค่าการซือ้
ขายทัง้หมดที่เกิดขึน้ ตามล าดบั 

ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลที่มีปริมาณการซือ้ขายสูงที่สุด 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB273A (อายุ 3.2 ปี) LB293A (อายุ 5.2 ปี) และ LB336A (อายุ 
9.4 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุน่เท่ากบั 21,750 ลา้นบาท 14,857 ลา้นบาท และ 11,361 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ขณะที่หุน้กูภ้าคเอกชนที่มีปริมาณการซือ้ขายสูงที่สุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ หุน้กูข้องบริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) รุ่น THANI24OA  
(A-) มูลค่าการซือ้ขาย 1,566 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) รุ่น PTTC248A (AAA(tha)) มูลค่าการซือ้ขาย 1,036 ลา้นบาท และหุน้กู้
ของบริษัท ลีสซิ่งไอซีบีซี (ไทย) จ ากดั รุน่ ICBCTL24OB (AAA(tha)) มลูค่าการซือ้ขาย 620 ลา้นบาท 
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Summary & Outlook 
22 มกราคม 2567 

Summary &  อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัเพิ่มขึน้ประมาณ 2-5 bps. ในทิศทางเดียวกับ US Treasury โดยตลาดปรบัคาดการณว์่า ธนาคาร
กลางสหรฐัฯ อาจไม่ปรบัลดอัตราดอกเบีย้อย่างรวดเร็วตามที่คาด หลังจากรายงานยอดคา้ปลีกประจ าเดือนธ.ค.66เพิ่มขึน้ 0.6 % (mom) สูงกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 0.4% ขณะที่เม่ือเทียบรายปี ยอดค้าปลีกเพิ่มขึน้ 5.6% ประกอบกับมีแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ  ด้านปัจจัย
ต่างประเทศ ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ปี 2566 ขยายตัว 5.2% (YoY) สูงกว่าเป้าหมายที่
รฐับาลจีนก าหนดไวท้ี่ 5% และธนาคารกลางจีนประกาศคงอตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีไวท้ี่ระดบั 2.50% สวนทางกับที่นักวิเคราะห์
ส่วนใหญ่คาดการณว์่า จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.10% สู่ระดบั 2.40% เพื่อรบัมือกับภาวะเงินฝืดและกระตุน้เศรษฐกิจขณะที่ประธานธนาคารกลาง
ยโุรป (ECB) ส่งสญัญาณว่า ECB มีแนวโนม้จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในช่วงฤดรูอ้นปีนี ้อย่างไรก็ตาม จะพิจารณาจากขอ้มลูเศรษฐกิจในขณะนัน้  

สปัดาหท์ี่ผ่านมา (15 - 19 มกราคม 2567) กระแสเงินลงทนุต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 8,761 ลา้นบาท โดยเป็นการขาย
สุทธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 4,801 ลา้นบาท และขายสุทธิในตราสารหนีร้ะยะยาว (LT) (อายุมากกว่า 1 ปี) 3,531 ลา้น
บาท และมีตราสารหนีท้ี่ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอายุ 429 ลา้นบาท 
ที่มา: ThaiBMA 
 


