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ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
 กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 1,000 ราย สู่ระดบั 202,000 รายในสปัดาหท์ี่แลว้ ซึ่งเป็นระดบั

ตํ่าสุดในรอบ 3 เดือน และตํ่ากวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท์ี่ระดบั 210,000 ราย ส่วนตวัเลขค่าเฉลี่ย 4 สปัดาหข์องจาํนวนชาวอเมริกันที่ยื่นขอ

สวัสดิการว่างงานครัง้แรก ซึ่งถือเป็นมาตรวัดตลาดแรงงานที่ดีกว่า เนื่องจากขจัดความผันผวนรายสัปดาห ์ลดลง 250 ราย สู่ระดับ 207,750 ราย 

ขณะเดียวกนั กระทรวงแรงงานสหรฐัรายงานว่า จาํนวนชาวอเมริกนัที่ยงัคงขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเนื่อง ลดลง 34,000 ราย สู่ระดบั 1.83 ลา้นราย ตํ่า

กว่าตวัเลขคาดการณข์องนกัวเิคราะหท์ี่ระดบั 1.87 ลา้นราย  

อตัราเงินเฟ้อทั่วไปสหรฐัฯ (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึน้มาอยู่ที่ 3.4% YoY และ 0.3% MoM ในเดือน ธ.ค. 

จากระดบั 3.1% YoY และ 0.1% MoM ในเดือน พ.ย.  และสูงกว่าคาดที่ระดบั 3.2% YoY โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไปที่ออกมาสูงกว่าคาดในเดือน ธ.ค. มา

จากหมวดพลงังานที่เรง่ตวัขึน้มาอยู่ที่ 0.4% MoM จากเดือนก่อนหนา้อยู่ที่ -2.3% MoM ขณะที่อตัราเงินเฟ้อในหมวดบริการชะลอลงเล็กนอ้ยหลงัจากเร่ง

ตวัในเดือนก่อนลงมาอยู่ที่ 0.4% MoM จาก 0.5% MoM แต่ราคาค่าเช่าบา้นยงัปรบัลงชา้และเร่งตวัขึน้มาอยู่ที่ 0.5% MoM จาก 0.4% MoM ทาํใหเ้งิน

เฟ้อสหรฐัฯ ยงัมีความกังวลในหมวดบริการ แมร้าคาในหมวดสินคา้เป็นส่วนช่วยใหเ้งินเฟ้อในเดือน ธ.ค. อยู่ในระดบัที่ไม่สูงมากนัก ส่วนอตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึน้ 3.9% YoY และ 0.3% MoM  ในเดือน ธ.ค.  จากระดบั 4.0% YoY ในเดือน พ.ย. 

สงูกว่าที่ระดบั 3.8% YoY จากการเรง่ตวัในเกือบทกุหมวด ยกเวน้ Medical care commodities  

ดา้นดชันีราคาผูผ้ลิตทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลงังาน เป็นมาตรวดัเงินเฟ้อจากการใชจ่้ายของผูผ้ลิต เป็นมาตรวดัเงิน

เฟ้อจากการใชจ่้ายของผูผ้ลิต ปรบัตวัขึน้ 1.0% YoY ในเดือน ธ.ค. ตํ่ากว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 1.3% YoY จากระดบั 0.8% YoY  ในเดือน 

พ.ย. เม่ือเทียบรายเดือน ดชัน ีPPI ทั่วไปลดลงที่ -0.1% MoM ในเดือน ธ.ค. ขณะที่นกัวิเคราะหค์าดว่าเพ่ิมขึน้ 0.1% หลงัจากปรบัตวัลงที ่-0.1% ในเดือน 

พ.ย. ส่วนดชันรีาคาผูผ้ลิตพืน้ฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นบัรวมหมวดอาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึน้ 1.8% YoY ในเดือนธ.ค. ตํ่ากว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณ์

ที่ระดบั 1.9% YoY จากระดบั 2.0% YoY ในเดือน พ.ย. เม่ือเทียบรายเดือน ดชันีราคาผูผ้ลิตพืน้ฐานไม่เปลี่ยนแปลงในเดือน ธ.ค. หรือปรบัตวัขึน้ 0.0% 

MoM ขณะที่นกัวิเคราะหค์าดว่าเพ่ิมขึน้ 0.2% MoM จากระดบั 0.0% MoM ในเดือน พ.ย. ทัง้นี ้PPI  ตวั CPI สงูกว่าที่คาด แต่ตลาดเหมือนจะใหน้ํา้หนัก

กบั PPI ที่ติดลบ MoM มากกว่า  คือถา้ PPI ลง CPI ในอนาคตก็อาจจะลง แต่ที่เห็น PPI ลงหนกัจะเป็น Energy มากกว่า ก็ตามราคานํา้มนัดิบ 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow (10 ม.ค.) แสดงใหเ้ห็นว่า เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 

2.2% ในไตรมาส 4/2023 หลงัจากมีการขยายตวั 2.2%, 2.1% และ 4.9% ในไตรมาส 1, 2 และ 3 ตามลาํดบั ทาํให ้GDP ปี 2023 คาดการณอ์ยู่ที่ 2.8% 

จากที่เฟดคาดที่ 2.6% ดงันัน้ จึงคาดว่าเงินเฟ้อที่ปรบัตวัขึน้มาในเดือน ธ.ค. มีสาเหตมุาจากตวัเลขฐานที่ต ํ่าในปี 2022 และเศรษฐกิจสหรฐัที่ยงัขยายตวั

ไดด้ีเป็นปัจจยัที่อาจก่อใหเ้กิด Demand Pull Inflation ซึ่งจะทาํใหร้าคาสินคา้บริการปรบัตวัสงูขึน้ ขณะที่การชะลอที่ลดลงของราคานํา้มนัดิบจาก -5.7% 

MoM (vs. -6.2% MoM) จะเป็น Cost Push Inflation ทาํใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวัขึน้มา 

ความเห็นโดยรวมของคณะกรรมการเฟดเม่ือสปัดาหท์ี่ผ่านมา มองว่าการลดดอกเบีย้ยงัน่าจะเกิดขึน้ได ้แต่ตอ้งรอใหม้ั่นใจกว่านีว้่าอตัราเงิน

เฟ้อจะกลับสู่เป้าหมาย 2% ของเฟดไดอ้ย่างยั่งยืน และยังไม่ไดบ้่งชีถ้ึงสัญญาณการลดดอกเบีย้ในเดือน มี.ค. แต่เหมือนนักลงทุนจะไม่ไดเ้ช่ือตาม

ความเห็นของคณะกรรมการเฟด เนื่องจาก CME FedWatch Tool มีการเพ่ิมนํา้หนักการปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในเดือน มี.ค. หลงัจากการประกาศ

ตวัเลขทางเศรษฐกิจ (เงินเฟ้อ ผูข้อสวสัดิการว่างงาน และดชันีราคาผูผ้ลิต) ขึน้มาอยู่ที ่70.0% (จาก 62.3% ในสปัดาหก์่อน) บ่งชีว้่า แมเ้งินเฟ้อจะเร่งตวั

ขึน้มาในเดือน ธ.ค. และตลาดแรงงานที่ยงัมีความตงึตวัเป็นสิ่งที่นักลงทุนไม่ไดว้ิตกกงัวลเท่าไรนกั ขณะที่เรามองว่าจากตวัเลขเศรษฐกิจและการจา้งงาน

สหรฐัฯ ที่ยงัแข็งแกรง่จะทาํใหเ้ฟดไม่ไดล้ดดอกเบีย้เรว็ตามที่ตลาดคาดหวงัว่าจะเกิดขึน้ในเดือน มี.ค. 

แกนนาํพรรคเดโมแครตและพรรครีพบัลิกนัในสภาคองเกรสสหรฐัไดบ้รรลขุอ้ตกลงเกี่ยวกบัการจดัสรรงบประมาณการใชจ่้ายที่สาํคญัสาํหรบัปี 

2024 ใหก้ับรฐับาลกลางสหรฐัในวงเงิน 1.59 ลา้นลา้นดอลลาร ์ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงที่จะทาํใหห้น่วยงานของรฐับาลหยดุงานชั่วคราว (Government 

Shutdown) นายไมค ์จอหน์สนั ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรแถลง (7 ม.ค.) ว่า งบประมาณวงเงินรวม 1.59 ลา้นลา้นดอลลารซ์ึ่งจดัสรรไวส้าํหรบัการใชจ่้าย

ที่สาํคญัในปี 2024 นัน้ จะเป็นการใชจ่้ายทางทหารจาํนวน 8.86 แสนลา้นดอลลาร ์และการใชจ่้ายดา้นอ่ืน ๆ ที่ไม่เกี่ยวขอ้งกบัทางทหารจาํนวน 7.04 แสน

ลา้นดอลลาร ์ ทางดา้นประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผูน้าํสหรฐัไดอ้อกแถลงการณข์านรบัการบรรลุขอ้ตกลงเบือ้งตน้ในครัง้นี ้พรอ้มกับเรียกรอ้งใหแ้กนนาํ

พรรครีพบัลิกนัทาํหนา้ที่อย่างสดุความสามารถในการผ่านรา่งงบประมาณเพ่ือใหภ้ารกิจดา้นการปกป้องประเทศและภารกิจอ่ืน ๆ ดาํเนินไปดว้ยดี พรอ้ม
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   กบักล่าวว่าการบรรลขุอ้ตกลงเบือ้งตน้ในครัง้นี ้จะช่วยลดความเสี่ยงที่หน่วยงานของรฐับาลจะถูกชตัดาวน ์การบรรลขุอ้ตกลงดงักล่าวมีขึน้ในขณะที่สภา

ผูแ้ทนราษฎรและวฒิุสภาสหรฐักาํลงัเรง่พิจารณางบประมาณใหท้นักาํหนดเสน้ตายในวนัที่ 19 ม.ค. เพ่ือหลีกเลี่ยงไม่ใหห้น่วยงานของรฐับาลกลางสหรฐั

ขาดแคลนงบประมาณจนตอ้งปิดดาํเนินการชั่วคราวหรือชัตดาวน ์รวมทัง้เสน้ตายในวนัที่ 2 ก.พ.สาํหรบัการอนุมตัิงบประมาณรายจ่ายของรฐับาลจนถึง

เดือน ก.ย. 

ยอดคา้ปลีกเดือน พ.ย. ของยูโรโซนลดลงที่ -0.3% MoM หลังจากเพ่ิมขึน้ 0.4% MoM และลดลงที่ -1.1% YoY จาก -0.8% YoY ในเดือน 

ต.ค. ถือเป็นการหดตวัติดต่อกันเป็นครัง้ที่ 14 จากยอดขายอาหาร เคร่ืองดื่ม และยาสูบลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 ที่ -0.1% MoM ยอดขายที่ไม่ใช่

อาหารซึ่งไม่รวมเชือ้เพลิงลดลงที่ -0.4% MoM ยอดคา้ปลีกออนไลนล์ดลงที่ -1.2% MoM  ขณะที่ยอดขายเชือ้เพลิงเพ่ิมขึน้ 1.4% MoM โดยในกลุ่ม

ประเทศเศรษฐกิจหลกั ยอดคา้ปลีกในเยอรมนีหดตวั 2.5% ขณะที่ยอดคา้ปลีกของฝรั่งเศสเพ่ิมขึน้ 0.4% ทัง้นี ้ยอดคา้ปลีกที่ลดลงในเดือน พ.ย. บ่งชีว้่า 

การใชจ่้ายของผูบ้ริโภคยงัไดร้บัผลกระทบจากการดาํเนินนโยบายการเงินแบบเขม้งวดของ ECB และแมอ้ตัราเงินเฟ้อยูโรโซนจะชะลอตวัลงมาบา้งแลว้ 

(อยู่ที่ 2.9% YoY เดือน ธ.ค.) แต่ยงัคงกดดนัการฟ้ืนตวัของการบริโภคและเศรษฐกิจยโูรโซนอยู่ 

นอกจากนีด้ว้ยอตัราการว่างงานของยูโรโซนนัน้ลดลงเกินคาดสู่ระดบั 6.4% ในเดือน พ.ย. ตํ่ากว่าคาดการณท์ี่ระดบั 6.5% เดือน ต.ค. โดยใน

กลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลกัยูโรโซน อตัราการว่างงานของสเปนสูงสุดที่ 11.9% ตามมาดว้ยอิตาลี 7.5% และฝรั่งเศส 7.3% ในทางตรงกันขา้มเยอรมนี

และเนเธอรแ์ลนดมี์อตัราตํ่าสุดที่ 3.1% และ 3.5% ตามลาํดบั อย่างไรก็ตาม ดว้ยตวัเลขภาคแรงงานที่ออกมาแข็งแกร่งและความตอ้งการแรงงานเป็น

ปัจจยัผลกัดนัใหค้่าจา้งแรงงานสงูขึน้ ซึ่งจะส่งผลต่อความเสี่ยงที่จะทาํใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวัขึน้ได ้จึงมองว่าดว้ยภาวะเศรษฐกิจ อตัราการว่างงาน และเงินเฟ้อ

ในปัจจบุนั ECB จะยงัไม่รีบส่งสญัญาณการลดดอกเบีย้ในเรว็ ๆ นี ้

กองทพัเรืออิหร่านไดเ้ขา้ยึดเรือเซนตน์ิโคลาส (St. Nikolas) เป็นเรือบรรทุกนํา้มนัซึ่งอิหร่านเคยมีขอ้พิพาทกับสหรฐัเม่ือเดือน ต.ค. 2023 โดย

สหรฐัไดก้ล่าวหาว่าเรือเซนตน์ิโคลาสไดล้ะเมิดคาํสั่งควํ่าบาตรของสหรฐัดว้ยการขนส่งนํา้มนัของอิหรา่น ทาํใหเ้รือดงักล่าวตอ้งยอมใหส้หรฐัยึดนํา้มนัดิบ

ของอิหร่านที่อยู่ในเรือ ซึ่งสรา้งความไม่พอใจต่อทางการอิหร่าน โดยระบุว่าการกระทาํดงักล่าวของสหรฐัถือเป็นการปลน้นํา้มนัของอิหร่าน เรือเซนตน์ิโค

ลาส ไดถู้กอิหร่านยึดเรือขณะที่กาํลงัเดินทางไปยงัท่าเรืออะเลียกาของตุรกี หลังจากที่บรรทุกนํา้มันดิบจากอิรกั ล่าสุด เรือลาํดงักล่าวกาํลงัมุ่งหนา้สู่

น่านนํา้ของอิหรา่น 

ความตึงเครียดสถานการณท์ะเลแดงเพ่ิมมากขึน้ หลงัจากกองกาํลงัทหารสหรฐัและองักฤษไดท้าํการยิงสกัดโดรนและขีปนาวธุของกลุ่มฮตูี

จาํนวนหนึ่งในวนัที่ 11 ม.ค. หลงักลุ่มกบฏฮตูีในเยเมนโจมตีเรือในทะเลแดงต่อเนื่องเป็นเวลานานหลายสปัดาหและส่งผลกระทบต่อการเดินเรือในทะเล

แดง  โดยสหรฐัและองักฤษยิงโดรนร่วง 18 ลาํ รวมถึงขีปนาวุธร่อน 2 ลูกและขีปนาวุธทิง้ตวัต่อตา้นเรืออีก 1 ลูก และมีรายงานเหตุระเบิดรุนแรงในกรุง

ซานา เมืองหลวงของเยเมน รวมถึงเมืองอลั ฮเูดยด์าห ์ซึ่งเป็นเมืองท่าทางตะวนัตกของเยเมน โดยการโจมตีของสหรฐัและองักฤษครัง้นีมี้จดุประสงคเ์พ่ือ

ทําลายฐานที่มั่นหรือจุดที่กลุ่มฮูตีใช้ในการโจมตีเรือ ซึ่งการโจมตีทางอากาศดังกล่าวเกิดขึน้เพียงไม่กี่ชั่วโมงหลังจากที่นายแอนโทนี บลิงเกน 

รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการตา่งประเทศสหรฐัเสรจ็สิน้ภารกิจเดินทางเยือนตะวนัออกกลาง เพ่ือขอการสนบัสนนุสาํหรบัการดาํเนินการในเชิงรุกต่อกลุ่มฮู

ตี โดยนายบลิงเกนเนน้ยํา้ว่า หากการโจมตีในทะเลแดงยงัคงดาํเนินอยู่ต่อไป ก็จะมีผลพวงเกิดขึน้ตามมา ขณะที่นายอบัดุล-มาลิค อลั-ฮูตี ผูน้าํกลุ่ม

กบฏฮูตี ประกาศว่า อเมริกาจะตอ้งชดใชต้่อการโจมตีกลุ่มฮูต ีจะไม่ถูกปล่อยผ่านโดยไม่มีการตอบโต ้ซึ่งฮูตีจะยงัคงเดินหนา้โจมตีเรือของอิสราเอลหรือ

เรือทกุลาํในทะเลแดงต่อไปจนกว่าอิสราเอลจะยตุิการโจมตีฉนวนกาซา พรอ้มเตือนว่าจะโจมตีเรือรบของสหรฐั หากกลุ่มฮตูีถกูเล็งเป้าโจมตี โดยวนัที่ 12 

ม.ค. กลุ่มฮตูีไดย้ิงขีปนาวธุ 1 ลกูใส่เรือในทะเลแดง นบัเป็นการโจมตีครัง้แรกหลงัจากถกูสหรฐัฯ และองักฤษโจมตีเม่ือวนัที่ 11 ม.ค. ที่ผ่านมา ขณะที่คณะ

บริหารของประธานาธิบดีโจ ไบเดนยืนยนัที่จะปกป้องการเดินเรือในทะเลแดง สหรฐัฯ จึงเดินหนา้โจมตีกองกาํลงัฮูตีในเยเมนเป็นวนัที่ 2 ในวนัศุกร ์(12 

ม.ค.) โดยมุ่งเป้าไปที่ระบบเรดารข์องกลุ่มฮูตีเพ่ือหยุดยัง้การโจมตีเรือในทะเลแดง อย่างไรก็ตาม สถานการณใ์นปัจจุบนัยงัอยู่ในวงจาํกัด เนื่องจากการ

โจมตีของสหรฐัฯ เป็นการโจมตีเพ่ือตดักาํลัง ลดขีดความสามารถของกบฏฮูตีจะโจมตีเรือในทะเลแดง  ขณะที่  UN และหลายประเทศในอาหรบั เช่น 

ซาอุดิอาระเบีย มีความกังวลต่อสถานการณค์วามตงึเครียดหากสถานการณท์ี่ขยายวงกวา้งมากยิ่งขึน้ เนื่องจากเสน้ทางการเดินเรือในทะเลแดงคิดเป็น 

12-15% ของการคา้โลก และมีเรือกว่า 2,000 ลาํตอ้งเปลี่ยนเสน้ทางการเดินเรือในทะเลแดงออ้มไปแหลมกู๊ดโฮปส่งผลใหต้น้ทุนการเดินเรือเพ่ิมสูงขึน้

ตั้งแต่ พ.ย. 2023 ส่งผลใหเ้กิดความเสียหายทางเศรษฐกิจ ขณะที่ธนาคารโลก (World Bank) ออกมาเตือนว่าสถานการณ์ทะเลแดงส่งผลต่อราคา

พลงังานและราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่พุ่งสงูขึน้ ทาํใหบ้างบริษัทอาจขึน้ราคาสินคา้ อตัราเงินเฟ้อที่สงูขึน้ส่งผลกระทบต่อผูบ้ริโภค และธนาคารกลางทั่วโลก

ที่พยายามลดเงินเฟ้ออาจไม่ไดล้ดลงเรว็อย่างที่ตลาดคาดการณใ์นปัจจบุนั การเติบโตเศรษฐกิจโลกที่ชา้ลง เนื่องจากภยัคกุคามการคา้โลกหยดุชะงกั 

รฐับาลญ่ีปุ่ นเปิดเผยขอ้มูลว่า อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารสด แต่รวมเชือ้เพลิง ในกรุงโตเกียวเดือน ธ.ค. อยู่ที่ 

2.1% YoY ชะลอตวัจากระดบั 2.3% YoY  ในเดือน พ.ย. จากราคาพลงังานที่ชะลอตวัลงและการขยายเวลามาตราการภาครฐั ขณะที่ดชันี Core-Core 
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   CPI เป็นตวับ่งชีแ้นวโนม้ราคาสินคา้ ไม่รวมราคาเชือ้เพลิงและราคาอาหารสดของกรุงโตเกียว ปรบัตวัขึน้ 3.5% YoY ในเดือน ธ.ค. ชะลอตวัจากระดบั 

3.6% YoY ในเดือน พ.ย. แมร้าคาอาหารจะชะลอตวัลงมาแต่ยงัเป็นตวัขบัเคลื่อนเงินเฟ้อหลกั ขณะที่ราคาสินคา้หลกั (Core goods) ฟ้ืนตวัขึน้มาอยู่ที่ 

4.9% (vs. 4.0% ในเดือนก่อน) 

ค่าจา้งรายเดือน (Cash Earnings) ของญ่ีปุ่ น ซึ่งรวมรายไดทุ้กอย่างทั้งเงินเดือน ค่าล่วงเวลาและเงินจ่ายพิเศษเพ่ิมขึน้ 0.2% YoY ในเดือน 

พ.ย. ชะลอตัวลงจาก 1.5% YoY ในเดือนก่อน และตํ่ากว่าตลาดคาดที่ 1.5% YoY ถือเป็นการเติบโตที่ชา้ที่สุดในรอบเกือบสองปี โดยหากพิจารณา

องคป์ระกอบของรายไดจ้ะพบว่า รายไดใ้นส่วนของการจ่ายพิเศษ เช่น โบนัส ปรบัตัวลดลงอย่างมากที่ -13.2% YoY (vs. 13.7% เดือนก่อน) ขณะที่

เงินเดือนขยายตัวใกลเ้คียงเดิมอยู่ที่ 1.2% YoY (vs. 1.3% เดือนก่อน) ส่วนค่าล่วงเวลาปรบัตัวขึน้มาอยู่ที่ 0.9% YoY (vs. -0.7% เดือนก่อน) ขณะที่

ค่าจา้งที่แทจ้ริง (Real Cash Earnings) ของญ่ีปุ่ นในเดือน พ.ย. 2023 หดตวัเพ่ิมขึน้ที่ -3.0% YoY (vs. -2.3% YoY เดือนก่อน) ถือเป็นการลดลงติดต่อกนั

เป็นเดือนที่ 20 เนื่องจากเงินเดือนปรบัขึน้ไม่ทนักบัเงินเฟ้อกดดนัการบริโภคภายในประเทศ ส่งผลใหก้ารใชจ่้ายของภาคครวัเรือนญ่ีปุ่ น (Household 

spending) เดือน พ.ย. 2023 ปรบัตวัลง 2.9% YoY (vs. -2.5% YoY เดือนก่อน) และลดลง 1.0% MoM ถือเป็นการลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 10 แลว้ 

จากการใชจ่้ายดา้นอาหาร (-1.2% เทียบกบั -4.4%) ค่าพลงังานและสาธารณปูโภค (-0.8% เทียบกบั -2.1%) ที่อยู่อาศยั (-20.9% เทียบกบั 8.0) %) การ

ขนส่งและการสื่อสาร (-5.2% เทียบกบั 5.3%) การรกัษาพยาบาล (-3.2% เทียบกบั 2.6%) และการศกึษา (-11.0% เทียบกบั 10.6%) ในทางตรงกันขา้ม 

ค่าใชจ่้ายดีดตวัขึน้สาํหรบัเฟอรน์ิเจอรแ์ละเคร่ืองใชใ้นครวัเรือน (4.7% เทียบกับ -12.9%) เสือ้ผา้และรองเทา้ (15.4% เทียบกับ -9.7%) และการพกัผ่อน 

(0.4% เทียบกบั -0.2%) 

อย่างไรก็ดี จากอตัราเงินเฟ้อทัง้ 2 ตวัของกรุงโตเกียวที่เป็นสญัญาณบ่งชีท้ิศทางอตัราเงินเฟ้อของญ่ีปุ่ นจะยงัอยู่เหนือระดบัเป้าหมายที่ 2% 

แมเ้งินเยนที่แข็งค่าขึน้จะทาํใหแ้รงกดดนัดา้นตน้ทนุนาํเขา้ผ่อนคลายลง แต่ยงัมีแรงกดดนัในเร่ืองของการปรบัเพ่ิมค่าจา้งแรงงานที่จะทาํใหต้น้ทุนยงัคง

เพ่ิมขึน้อย่างต่อเนื่อง ขณะที่ค่าจา้งรายเดือน (Cash Earnings) ของญ่ีปุ่ นที่ 0.2% YoY ในเดือน พ.ย. ยงัขยายตวัตํ่ากว่าระดบัเป้าหมาย 3% ของ BOJ 

เป็นสิ่งที่ตอกยํา้ถึงความไม่สมดลุระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราค่าจา้งแรงงานซึ่งยงัเป็นปัจจัยกดดนัอปุสงคใ์นประเทศต่อไป " แมน้ายกรฐัมนตรีฟูมิโอะ 

คิชิดะ ไดเ้รียกรอ้งใหบ้ริษัทต่าง ๆ ปรบัขึน้คา่แรงใหส้งูกว่าอตัราเงินเฟ้อ แต่เจา้หนา้ที่กระทรวงแรงงานกล่าวว่า ยงัคงยากที่จะคาดการณว์่า การขึน้ค่าแรง

ดังกล่าวจะสามารถไล่ตามราคาสินคา้ที่เพ่ิมสูงขึน้ไดท้ันหรือไม่ เราจึงมองว่าการประชุมของ BOJ ในวันที่ 22-23 ม.ค. จะมีแนวโนม้ที่คงการดาํเนิน

นโยบายการเงินเช่นเดิม เพ่ือรอดพูฒันาการทางเศรษฐกิจและผลการเจรจาปรบัขึน้ค่างจา้งที่จะจดัขึน้ในช่วงเดือน มี.ค. 2024 

สาํนักงานศุลกากรจีน (GAC) เปิดเผยว่า ยอดส่งออกเดือนธ.ค.ของจีนเพ่ิมขึน้ 2.3%yoy ซึ่งแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะหใ์นโพลสาํรวจของ

สาํนกัข่าวรอยเตอรค์าดว่าอาจเพ่ิมขึน้เพียง 1.7% ขณะที่ยอดการนาํเขา้ในเดือนธ.ค.เพ่ิมขึน้ 0.2%yoy ซึ่งนอ้ยกว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณว์่าอาจเพ่ิมขึน้ 

0.3%yoy ส่วนยอดส่งออกตลอดปี 2566 ของจีนลดลง 4.6%yoy และยอดนาํเขา้ตลอดปี 2566 ลดลง 5.5%yoy ทัง้นี ้อปุสงคส์ินคา้จีนในตลาดโลกชะลอ

ตวัลง ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกที่อ่อนแอลง นอกจากนี ้การคา้ระหว่างจีนและประเทศคู่คา้รายใหญ่ไดป้รบัตวัลดลงในปี 2566 ดว้ย เรามีมุมมอง

ว่าการคา้ระหว่างประเทศของจีนมีแนวโนม้ชะลอตวัลงในปีหนา้ ตามภาวะเศรษฐกิจโลกและความเสี่ยงทางภมิูรฐัศาสตรท์ี่เพ่ิมขึน้  

สมาคมผูผ้ลิตยานยนตจี์น (CAAM) เปิดเผยว่า การส่งออกรถยนตข์องจีนเพ่ิมขึน้ 57.9%yoy สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณท์ี่ 4.91 ลา้นคนัใน

ปี 2566 ขอ้มูลระบุว่า ยอดจาํหน่ายรถยนตโ์ดยรวมเพ่ิมขึน้ 12%yoy สู่ระดับสูงสุดที่ 30.09 ลา้นคันเม่ือปีที่แลว้ ในขณะที่จีนสามารถผลิตรถยนตไ์ด้

มากกว่า 30.16 ลา้นคนั เพ่ิมขึน้ 11.6%yoy เม่ือเทียบกับระดบัในปี 2565 ส่วนในปี 2566 การผลิตและจัดจาํหน่ายรถยนตพ์ลงังานใหม่พุ่งสูงกว่าระดบั 

9.58 ลา้นคนั และ 9.49 ลา้นคนั โดยพุ่งขึน้ 35.8%yoy และ 37.9%yoy โดยส่วนแบ่งตลาดของรถยนตพ์ลงังานใหม่อยู่ที่ 31.6% CAAM คาดว่า ยอดขาย

รถยนตพ์ลงังานใหม่ของจีนจะพุ่งขึน้สู่ระดบั 11.5 ลา้นคนัในปี 2567 ขณะที่ยอดส่งออกรถยนตโ์ดยรวมจะแตะระดบั 5.5 ลา้นคนั  

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใชจ่้ายของผูบ้ริโภค ปรับตัวลง 

0.3%yoy ในเดือนธ.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี ส่วนดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัตน้ทนุสินคา้ที่หนา้ประตโูรงงาน ลดลง 2.7%yoy ในเดือนธ.ค. เม่ือ

เทียบเป็นรายปี ซึ่งเป็นการปรบัตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 15 การปรบัตัวลงของดัชนี CPI และ PPI สะทอ้นใหเ้ห็นว่าจีนยังคงเผชิญกับภาวะเงินฝืด 

ในขณะที่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัคงอ่อนแอ แมว้่ารฐับาลจีนไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจหลายครัง้แลว้ก็ตาม ทัง้นี ้เรามีมุมมองว่าอุปสงคใ์น

ประเทศยงัคงชะลอตวัต่อเนื่องในไตรมาสที่ 1/67 ประกอบกบัช่วงไตรมาส 1 เป็นช่วง Low Season ทาํใหจ้าํนวนนกัท่องเที่ยวอาจจะไม่มากนัก อย่างไรก็

ตาม จากตวัเลขเศรษฐกิจหลายตวัที่สะทอ้นถึงความกงัวลทางเศรษฐกิจ อาจจะกดดนัใหร้ฐับาลดาํเนินนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม ซึ่งอาจทาํใหอ้ปุ

สงคใ์นประเทศปรบัตวัเพ่ิมขึน้ได ้
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   นายโซ หลาน หวัหนา้ฝ่ายนโยบายการเงินของ PBOC ส่งสญัญาณว่า จีนอาจจะปรบัลดสดัส่วนการกนัสาํรองของธนาคารพาณิชย ์(RRR) ลง

อีก และอาจจะใชเ้คร่ืองมือดา้นอ่ืน ๆ ซึ่งรวมถึงการดาํเนินนโยบายการเงินผ่านทางตลาดการเงิน (Open Market Operation) และโครงการเงินกูร้ะยะ

กลาง (MLF) เพ่ือสนบัสนนุการปล่อยสินเช่ือใหเ้ติบโตในระดบัที่เหมาะสม โดยนกัวิเคราะหจ์ากบลมูเบิรก์คาดว่า PBOC จะอดัฉีดเม็ดเงินสทุธิ 1.21 แสน

ลา้นหยวน (1.69 หม่ืนลา้นดอลลาร)์ ผ่านทางโครงการเงินกูร้ะยะกลาง และปรบัลด MLF ลง 10 bps จาก 2.5% ลงเหลือ 2.4%  เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องและ

ตอบสนองความตอ้งการดา้นการระดมทนุ ทัง้นี ้นายโซเคยแสดงความเห็นในลกัษณะดงักล่าวเม่ือเดือน ก.ค.ปีที่แลว้ ก่อนที่ PBOC จะปรบัลด RRR ใน

เดือน ก.ย.ปีเดียวกนั  

วิลเลียม ไล ชิง-เต๋อ ผูชิ้งตาํแหน่งประธานาธิบดีไตห้วนั จากพรรคประชาธิปไตยกา้วหนา้ (DPP) เตรียมกา้วขึน้เป็นประธานาธิบดีคนต่อไป 

ชนะดว้ยสดัส่วนคะแนน 40% โดย โหว โหย่วอ๋ีจากก๊กมินตั๋ง (KMT) ไดก้ล่าวยอมรบัความปราชยั โดยขอโทษผูส้นบัสนนุที่ทาํใหผ้ดิหวงั พรอ้มบอกว่า “ผม

เคารพการตดัสินใจขัน้สดุทา้ยของชาวไตห้วนั” รวมถึง โก เหวินเจ๋อ จากพรรคประชาชนไตห้วนั (TPP) ไดเ้ร่ิมกล่าวขอบคุณผูส้นับสนุน และบอกว่า TPP 

จะเป็นกองกาํลงัหลกัของฝ่ายคา้น ทัง้นี ้การเลือกตัง้ดงักล่าวเป็นเสมือนการส่งสญัญาณอนาคตไตห้วนั ท่ามกลางแรงกดดนัที่เพ่ิมขึน้จากจีนในการอา้ง

อาํนาจอธิปไตยเหนือเกาะไตห้วนั โดยกองทพัจีนส่งเคร่ืองบินบินเหนือช่องแคบไตห้วนัอย่างต่อเนื่อง ทัง้จีนและพรรคก๊กมินตั๋ง (KMT) ซึ่งเป็นพรรคฝ่าย

คา้นที่ใหญ่ที่สดุของไตห้วนั ต่างเนน้ยํา้ว่าการเลือกตัง้ครัง้นีเ้ป็นการเลือกระหว่างสงครามหรือสนัติภาพ โดยพรรค KMT โจมตีแกนนาํพรรคประชาธิปไตย

กา้วหนา้ (DPP) ซึ่งเป็นพรรครฐับาล ว่าเป็นพวกสนับสนุนการแยกตวัเป็นเอกราช ส่งผลใหไ้ตห้วนัตกอยู่ในอนัตราย และชัยชนะของพรรคประชาธิปไตย

กา้วหนา้ (DPP) ยิ่งส่งผลต่อความสมัพนัธท์ี่ตงึเครียดและการหลีกเลี่ยงความขดัแยง้กบัจีนที่เป็นไปไดย้ากมากขึน้ 

ดชันีความเช่ือมั่นของผูบ้ริโภคในเดือน ธ.ค. 66 อยู่ที่ระดบั 62.0 ปรบัตวัดีขึน้จากในเดือน พ.ย.ที่ 60.9 เป็นการปรบัตวัดีขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 

5 และอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 46 เดือน นับตัง้แต่เดือนมี.ค.63 โดยนายนายธนวรรธน ์ระบุว่า การที่ดชันีความเช่ือมั่นของผูบ้ริโภค กลบัมาปรบัตวัดีขึน้

ทุกรายการ แสดงว่าความเช่ือมั่นของผูบ้ริโภคที่เร่ิมกลบัมาปรบัตวัดีขึน้ จากสถานการณก์ารเมืองมีเสถียรภาพมากขึน้ ทาํใหค้วามเช่ือมั่นของผูบ้ริโภค

น่าจะปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่องในอนาคต โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากรฐับาลสามารถกระตุน้เศรษฐกิจไทยใหฟ้ื้นตวัขึน้อย่างเป็นรูปธรรมอย่างรวดเรว็ในปี 

2567 ภายใตน้โยบายที่ไดป้ระกาศไว ้ในขณะที่ความกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณเ์ศรษฐกิจโลกชะลอตวั สงครามในตะวนัออกกลางที่อาจยืดเยือ้บานปลาย 

ตลอดจนการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เชิงนโยบายเพ่ือแกไ้ขปัญหาเงินเฟ้อของประเทศต่างๆ ทั่วโลก ยงัคงเป็นปัจจยัที่ตอ้งติดตามอย่างใกลชิ้ด 

นายเศรษฐา ไดใ้หส้มัภาษณถ์ึงความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกาต่อการออก พ.ร.บ. เงินกู ้5 แสนลา้นเพ่ือดาํเนินนโยบายดิจิทลัวอลเลต 

โดยชีแ้จงว่ากฤษฎีกาไม่ไดบ้อกว่าทาํไม่ไดห้รือทาํได ้เป็นเร่ืองของดลุพินิจ และเป็นเร่ืองที่ตอ้งฟังความคิดเห็น ทัง้นี ้กฤษฎีกามีขอ้สงัเกตและขอ้เสนอแนะ

ใหย้ึดตามมาตรา 53 และ 57 ของ พ.ร.บ.วินัยการเงินการคลัง พ.ศ. 2561 สรุปสาระสาํคัญได ้2 ขอ้คือ ความคุม้ค่าของโครงการ เพราะตอ้งมีการ

ประเมินผลไดท้ัง้ก่อนและหลงัทาํโครงการ และกลไกที่จะเป็นไปตามขอ้กฎหมาย ตามมาตรา 53 คือ เร่ืองนีเ้ป็นวิกฤติหรือไม่ โดยนายเศรษฐายืนยนัว่า

นโยบายดงักล่าวไปต่อไดแ้ละเป็นไปตามไทมไ์ลนเ์ดิม ในขณะที่พรรคกา้วไกลส่งสญัญาณว่า ฝ่ายคา้นคงไม่โหวตรบัร่าง พ.ร.บ.กูเ้งิน 5 แสนลา้นบาท 

เนื่องจากยงัไม่เห็นหนา้ตาของความจาํเป็นเร่งด่วนวิกฤตเศรษฐกิจที่ตอ้งการแก้ไขอย่างต่อเนื่อง โดยที่งบประมาณไม่สามารถตัง้ไวไ้ดท้นั และคาดว่า

แมว้่าโครงการจะผ่านสภาฯ เนื่องจากรฐับาลมีเสียงขา้งมาก แต่การแจกเงินดิจิทลัวอลเล็ตจะทนัในเดือนพ.ค. หรือไม่ คงตอ้งลุน้ต่อไป ซึ่งวนันี ้(11 ม.ค.) 

ยงัไม่มีการนดัประชมุคณะกรรมการดิจิทลัวอลเล็ตชดุใหญ่เลยและยงัตอ้งเสนอคณะรฐัมนตรี (ครม.) ใหค้วามเห็นชอบก่อนที่จะเสนอเขา้มายงัสภาฯ 

ที่มา: KTAM Research 
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   ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US : Retail Sales&Industrial Production (17Jan), Building Permits&Housing Starts&Jobless Claims (18Jan), CCI&Existing Home 

Sales (19Jan) 

EU: CPI (17 Jan) 

UK: CPI (17 Jan), Retail Sales (19 Jan) 

CH: Lending Facility Rate (15 Jan), GDP & Industrial Production & Retail Sales & Fixed Asset Investment, Property Investment 

(17 Jan) 

JP : Industrial Production (18 Jan), Nationwide CPI (19 Jan) 

TH : Digital Wallet, Tourism & Consumption Recovery Level 

ที่มา: KCS Weekly Strategy 

 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(8 - 12 มกราคม 2567) 

 ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหนี์ ้(5 วนัทาํการ) มีมลูค่ารวม 375,480 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 

75,096 ลา้นบาท ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 19% ทั้งนี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 

53% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 200,381 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศ

ไทย (state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพนัธบตัรรฐับาลท่ี

ออกโดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 126,578 ลา้นบาท และหุน้กูท่ี้ออกโดยภาคเอกชน 
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   (Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 17,146 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 34% และ 5% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ 

ตามลาํดบั  

สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาล ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB293A (อาย ุ5.2 ปี) LB336A (อาย ุ9.4 ปี) 

และ LB273A (อาย ุ3.2 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 43,174 ลา้นบาท 15,204 ลา้นบาท และ 10,546 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั  

ขณะท่ีหุน้กูภ้าคเอกชน ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ หุน้กูข้องบริษัท โตโยตา้ ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 

จาํกัด รุ่น TLT24OA (AAA) มูลค่าการซือ้ขาย 2,143 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท บัตรกรุงศรีอยุธยา จาํกัด รุ่น KCC249A (AAA) 

มลูค่าการซือ้ขาย 1,906 ลา้นบาท และหุน้กูข้องบรษิัท ลีสซิ่งไอซีบีซี (ไทย) จาํกดั รุน่ ICBCTL24OB (AAA(tha)) มลูค่าการซือ้ขาย 

700 ลา้นบาท  

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลงประมาณ 5-9 bps. ในตราสารระยะยาว ทิศทางเดียวกับ US- treasury 

ผนวกกบัตลาดคาดการณว์่า ธปท. อาจปรบัลดอตัราดอกเบีย้เรว็กวา่ท่ีคาดไวห้ลงัจากนายกรฐัมนตรีของไทยไม่เห็นดว้ยกบัการปรบั

ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีสวนทางกับภาวะเงินเฟ้อตํ่า จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจในภาพรวม ดา้นปัจจยัต่างประเทศ กระทรวง

แรงงานสหรัฐฯ รายงาน ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรประจาํเดือนธ.ค. เพ่ิมขึน้ 216,000 ตาํแหน่งสูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณท่ี์ระดบั 170,000 ตาํแหน่ง และเพ่ิมขึน้จากระดบั 173,000 ตาํแหน่งในเดือนพ.ย. ขณะท่ีรายงานดชันีราคาผูบ้รโิภคทั่วไป

ของสหรฐัฯ (Headline CPI) ประจาํเดือน ธ.ค. 2566 ปรบัตัวขึน้ 3.4% (YoY) สูงกว่าตัวเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 

3.2% ดา้นปัจจยัในประเทศ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย รายงานดชันีความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคประจ าเดือน ธ.ค.66 อยู่ท่ีระดับ 

62.0 ปรบัตวัดีขึน้จากในเดือน พ.ย.ท่ี 60.9 จากสถานการณก์ารเมืองมีเสถียรภาพมากขึน้  

สปัดาหท่ี์ผ่านมา (8 - 12 มกราคม 2567) กระแสเงินลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสุทธิ 4,380 ลา้น

บาท โดยเป็นการขายสทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 16,267 ลา้นบาท และซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะ

ยาว (LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 12,807 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย ุ920 ลา้นบาท 

ที่มา: ThaiBMA 

 


