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ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 
การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดที่ 216,000 ตาํแหนง่ในเดือน ธ.ค. (จากระดบั 173,000 ตาํแหนง่ในเดือน 

พ.ย.) จากที่นักวิเคราะหค์าดการณ์ที่ระดับ 170,000 ตาํแหน่ง และสอดคลอ้งกับตัวเลขการจา้งงานของภาคเอกชน (ADP Employment Change)  

ที่ออกมาสงูกว่าคาดเช่นกันที่ 164,000 ตาํแหน่งในเดือน ธ.ค. ซึ่งถือเป็นการจา้งงานสูงสุดนับตัง้แต่เดือน ส.ค. โดยการจา้งงานที่เพ่ิมขึน้ในเดือน ธ.ค.  

มาจากการจา้งงานในภาครฐัที่เพ่ิมขึน้ (52K) การท่องเที่ยวและการโรงแรม (40K) การคา้ปลีก (17K) และการก่อสรา้ง (17K) เป็นตน้ สะทอ้นความ

ตอ้งการในตลาดแรงงานที่เพ่ิมขึน้ ขณะที่ตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงาน (Initial Jobless Claims) ตํ่ากว่าคาด บ่งชีว้่าบ่งชีว้่าตลาดมีความตอ้งการแรงงาน 

คนสามารถหางานใหม่ไดง่้ายขึน้ โดยจาํนวนผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 18,000 ราย สู่ระดบั 202,000 รายในสปัดาหท์ี่แลว้ และตํ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณข์องนกัวิเคราะหท์ี่ระดบั 219,000 ราย 

ส่วนอตัราการว่างงาน (Unemployment rate) ทรงตวัที่ระดบั 3.7% ในเดือน ธ.ค. ตํ่ากว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 3.8% มาจากอตัรา

การมีส่วนร่วมของกาํลงัแรงงาน (Labor force participation rate) ซึ่งแสดงสดัส่วนของกาํลงัแรงงานต่อจาํนวนประชากรทัง้หมด ลดลงมาอยู่ที่ 62.50% 

ในเดือน ธ.ค. (จาก 62.8% เดือน พ.ย.) ถือเป็นอตัราตํ่าสดุในรอบ 10 เดือน เนื่องจากมีคน 845,000 คนออกจากกาํลงัแรงงาน ขณะเดียวกนัตวัเลขค่าจา้ง

รายชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงาน (Average Hourly Earning) ที่เป็นขอ้มูลที่เฟดใหค้วามสาํคัญต่อการหาสญัญาณบ่งชีภ้าวะเงินเฟ้อ โดยเดือน ธ.ค. 

ค่าจา้งรายชั่วโมงออกมาสูงกว่าคาดทั้ง YoY และ MoM โดย เพ่ิมขึน้ 4.1% YoY สูงกว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณ์ที่ระดบั 3.9% YoYและเพ่ิมขึน้ 0.4% 

MoM สูงกว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ระดบั 0.3% MoM ส่วนตวัเลขตาํแหน่งงานเปิดรบั (JOLTs Job Openings) เดือน พ.ย. ปรบัลดลงสู่ระดบัตํ่าสดุ

นับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2021 อยู่ที่ 8.790 ลา้นตาํแหน่ง เป็นการลดลงเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน และสะทอ้นถึงภาวะตลาดแรงงานที่ยงัตึงตวั โดยตาํแหน่ง 

การว่างงานลดลงในดา้นการขนส่ง  คลงัสินคา้ และสาธารณปูโภค (-128,000 ตาํแหนง่) และหมวดบริการ (-97,000 ตาํแหนง่)  

ดงันัน้ ดว้ยตวัเลขภาคแรงงานสหรฐัฯ ทัง้หมดที่ออกมาแข็งแกรง่กว่าคาดจึงเป็นปัจจัยที่สนับสนนุว่าเฟดจะยงัไม่รีบลดอตัราดอกเบีย้เร็วตาม 

ที่ตลาดคาด และคงอัตราดอกเบีย้ในระดับสูงต่อไปอีกซักระยะ เนื่องจากตลาดแรงงานที่ตึงตัวเป็นหนึ่งในสาเหตุที่ผลักดันใหเ้งินเฟ้อสหรฐัฯ เร่งตัว 

ขึน้มาได ้โดยเม่ือมีความตอ้งการแรงงานมากจะส่งผลใหอ้ตัราค่าจา้งแรงงานสูงขึน้ ในทางหนึ่งทาํใหก้าํลงัซือ้สูงขึน้ ส่วนอีกทางจะทาํใหต้น้ทุนการผลิต

สงูขึน้ จึงเป็นปัจจยัที่ผลกัดนัใหร้าคาสินคา้และบริการปรบัเพ่ิมขึน้นตาม 

 ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยแบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow ล่าสุด ณ วนัที่ 3 ม.ค. 24 แสดงใหเ้ห็นว่า เศรษฐกิจ

สหรฐัขยายตวั 2.5% ในไตรมาส 4/2566 โดยคาดการณล์่าสดุปรบัเพ่ิมขึน้จากเดิมคาดการณเ์ม่ือวนัที่ 2 ม.ค. 24 ที่คาดว่าขยายตวั 2.0% QoQ หลงัจาก 

ISM เผยว่าดชันี PMI ภาคการผลิตยงัคงอยู่ในภาวะหดตวั แต่ออกมาสูงกว่าคาดที่ 47.4 จุด ในเดือน ธ.ค. จากการผลิตและการจา้งงานที่ปรบัตวัไดด้ี 

ขณะที่ดัชนี PMI ภาคบริการปรบัตวัลงสู่ระดับ 50.6 ในเดือน ธ.ค. (จากระดับ 52.7 ในเดือน พ.ย.) จากการจา้งงาน สินคา้คงคลงั และคาํสั่งซือ้ใหม่ 

ที่ลดลง แต่ยงัขยายตวัติดต่อกันเป็นเดือนที่ 12 ดงันัน้ หาก GDP Q4  ขยายตวั 2.5% ตามที่ GDPNow คาดการณห์ลงัจากมีการขยายตวั 2.2%, 2.1% 

และ 5.2% ในไตรมาส 1, 2 และ 3 ตามลาํดบั ซึ่งจะทาํให ้GDP สหรฐัฯ ปี 2023 อยู่ที่ประมาณ 2.95% YoY สงูกว่าประมาณการณข์องเฟดที่ 2.6% YoY 

นอกจากนี ้FedWatch Tool ของ CME Group (ณ วนัที่ 7 ม.ค.) บ่งชีว้่านักลงทุนปรบัลดนํา้หนกัการลดดอกเบีย้ 0.25% ในเดือน มี.ค. 2024 

ลงมาอยู่ที่ 62.3% (จากสปัดาหท์ี่แลว้ที่ใหน้ ํา้หนักมากถึง 72.8%) โดยเฟดอาจไม่ไดล้ดดอกเบีย้ไดเ้ร็วตามที่ตลาดคาดหวัง แมเ้งินเฟ้อจะชะลอตัวลง  

แต่ดว้ยตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ประกอบกับตลาดแรงงานยงัค่อนขา้งมีความตงึตวั หากเฟดลดดอกเบีย้เร็วเกินไปอาจทาํใหเ้งินเฟ้อเร่งตวักลบัขึน้มาได ้

อย่างไรก็ดี ตาม FedWatch Tool ตลาดยงัคงคาดการณว์่าจะปรบัลดมากถึง 6 ครัง้ ซึ่งยงัมากกว่าที ่Fed ส่งสญัญาณไวก้่อนหนา้นีผ้่าน Dot Plot ที่ชีว้่า

จะมีการลดดอกเบีย้จาํนวน 3 ครัง้ในปี 2024 ทัง้นี ้การที่ตลาดคาดว่าเฟดจะปรบัลดดอกเบีย้มากกว่า 6 ครัง้ อาจส่งผลใหเ้งินดอลลารแ์ละ Bond yield 

สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ได ้

นายโทมสั บารก์ิน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาริชมอนด ์ซึ่งเป็นหนึ่งในคณะกรรมการ FOMC ที่มีสิทธิ์โหวตในปีนี ้(3 ม.ค.) กล่าว

ว่า เขาเช่ือว่าเศรษฐกิจสหรฐัจะไม่เผชิญภาวะถดถอย แต่จะชะลอตวัลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป (Soft landing) และแมเ้งินเฟ้อจะชะลอตวัลง แต่ยงัคงมี

ความเสี่ยงที่ว่าภารกิจของเฟดในการสกัดเงินเฟ้ออาจจะยงัไม่สิน้สดุลง เฟดจึงยงัมีทางเลือกในการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ ซึ่งจะส่งผลใหด้อลลารอ์าจจะ

แข็งค่าขึน้ไดใ้นระยะต่อไป ซึ่งนายบารกิ์นกล่าวถึงความเสี่ยง 4 ประการ ไดแ้ก่ 1. การเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรฐัสิน้สุดลงและเขา้สู่ภาวะหดตวั  
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   2. ความเสี่ยงดา้นภมิูรฐัศาสตร ์และสถาบนัการเงินสหรฐัฯ 3. เงินเฟ้อยงัยืนเหนือระดบั 2% ต่อไปเป็นเวลานาน และ 4. การกลบัมาของอปุสงคใ์นสหรฐัฯ 

จะทาํใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวักลบัมาอีกครัง้ 

FOMC Meeting Minutes รอบเดือน ธ.ค. 2023 คณะกรรมการส่วนใหญ่มองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ไดเ้ขา้ใกล ้หรืออยู่ที่ระดบัสงูสดุ

แลว้ และระบุว่าการคงอัตราดอกเบีย้นโยบายใหเ้ขม้งวดต่อไปอีกระยะหนึ่งจนมั่นใจไดว้่าอัตราเงินเฟ้อจะปรบัลดลงไดอ้ย่างยั่งยืน ซึ่งเฟดมองเห็น

พฒันาการที่ชัดเจนในการควบคุมใหเ้งินเฟ้อชะลอตวักลบัเขา้สู่กรอบเป้าหมาย ทาํใหค้ณะกรรมการ Fed โดยส่วนใหญ่แสดงความเต็มใจที่จะปรบัลด

อตัราดอกเบีย้นโยบายลงในปี 2024 นี ้อย่างไรก็ดี ในรายงานการประชุม ยงัไม่มีขอ้ความที่ระบุถึงช่วงเวลาที่คณะกรรมการเฟด จะเร่ิมปรบัลดดอกเบีย้

นโยบาย ซึ่งการดาํเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไปยงัพิจารณาถึงขอ้มลู (Data dependent) และพฒันาการทางเศรษฐกิจหลงัจากนี ้

สาํนกังานสถิติแห่งสหภาพยุโรป (Eurostat) เปิดเผย อตัราเงินเฟ้อทั่วไปขัน้ตน้ (Headline CPI) ของยโูรโซนเดือน ธ.ค. อยู่ที่ 0.2% MoM และ 

2.9% YoY เรง่ตวัขึน้จากระดบัตํ่าสดุในรอบ 2 ปีที่ 2.4% YoY ในเดือน พ.ย. แต่ยงัตํ่ากว่าคาดการณท์ี่ 3% YoY การเพ่ิมขึน้ของอตัราเงินเฟ้อในเดือน ธ.ค. 

มาจากผลของฐานในหมวดพลงังานเป็นหลกั (-6.7% YoY เดือน ธ.ค. Vs -11.5% YoY เดือน พ.ย.) ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่รวมหมวด

อาหารและพลงังานเดือน ธ.ค. ชะลอตวัลงมาอยู่ในระดบัตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน มี.ค. 2022 ที่ 3.4% YoY (จาก  3.6% YoY ในเดือน พ.ย.) เนื่องจาก good 

inflation ปรบัตวัลงมาอยู่ที่ 2.5% YoY (จาก 2.9% YoY) ดงันัน้ ดว้ยเงินเฟ้อที่เรง่ตวัขึน้มาในเดือน ธ.ค. เป็นไปตามการประชมุ ECB เดือน ธ.ค. ที่เนน้ยํา้

ว่าอตัราเงินเฟ้อยงัเผชิญแรงกดดนัอยู่ในระยะสัน้ ทาํใหเ้รามองว่า ECB น่าจะยงัไม่มีท่าทีที่จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงในเรว็ ๆ นี ้ จนกว่าเงินเฟ้อจะชะลอ

ลงสู่กรอบเป้าหมาย 2% ไดอ้ย่างยั่งยืน 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื ้อรวมภาคบริการและการผลิตขั้นสุดท้าย (Composite PMI) ของยูโรโซนเดือน ธ.ค. ทรงตัวที่ระดับ 47.6 จุด  

ไม่เปลี่ยนแปลงจากเดือน พ.ย. แมจ้ะดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ระดบั 47.0 จดุ เล็กนอ้ย แต่ยงัแสดงถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ยงัคงหดตวัต่อเนื่องเป็นเดือน

ที่ 7 ติดต่อกัน จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการ โดยดชันี PMI ภาคบริการในเดือน ธ.ค. ขยบัขึน้มาอยู่ที่ระดบั 48.8 จุด (จาก 48.7 จุด ในเดือน พ.ย.) 

ถือเป็นจุดสูงสุดในรอบ 5 เดือน แต่ยงัอยู่ในภาวะหดตวัจากผลผลิตและงานในมือยังลดลงตาม Demand ในภาคบริการที่ปรบัตวัลง ขณะที่ดชันี PMI 

ภาคการผลิตขัน้สดุทา้ยเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ยอยู่ที่ 44.4 จดุในเดือน ธ.ค. (จากระดบั 44.2 ในเดือน พ.ย.) แต่ยงัหดตวัเป็นเดือนที่ 18 ติดต่อกนั 

ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวมภาคบริการและการผลิต (Composite PMI) ญ่ีปุ่ นเดือน ธ.ค. ปรบัตัวลงมาอยู่ที่ระดับ 50.0 จุด (จากประมาณ

การณค์รัง้แรกที่ 50.4 จุด) ซึ่งการขยายตวัที่ดีขึน้ในภาคบริการเขา้มาชดเชยการหดตวัที่เพ่ิมมากขึน้ของภาคการผลิต โดยดชันี PMI ภาคบริการปรบัตวั

ขึน้มาอยู่ที่ 51.5 จุด ในเดือน ธ.ค. (จาก 50.8 จุด เดือน พ.ย.) จากคาํสั่งซือ้ใหม่ที่เพ่ิมมากขึน้ตามอุปสงค์ในประเทศที่ปรบัตัวดีขึน้ แมอุ้ปสงคจ์าก

ต่างประเทศยงัลดลง แต่ความเช่ือมั่นในภาคบริการก็ปรบัตวัสู่ระดบัสูงสดุนบัตัง้แต่เดือน ส.ค. จากความหวงัว่าเศรษฐกิจของประเทศจะฟ้ืนตวั ดา้นดชันี 

PMI ภาคการผลิตชะลอตวัลงสู่ระดบั 47.9 จุด (จาก 48.3 จุด เดือน พ.ย.) เนื่องจากกิจกรรมกรรมโรงงานหดตวั ผลผลิตและงานในมือที่ปรบัตวัลดลง 

พรอ้มกบัยอดคาํสั่งซือ้ใหม่จากต่างประเทศยงัหดตวัมากที่สดุในรอบ 6 เดือน 

ดชันี PMI ภาคการผลิตของจีนจากสถาบนั Caixin เพ่ิมขึน้ที่ 50.8 ในเดือนธ.ค. เนื่องจากคาํสั่งซือ้ใหม่มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ท่ามกลางอปุ

สงคข์องสินคา้จีนที่เพ่ิมขึน้อย่างต่อเนื่องทัง้ในและต่างประเทศ ซึ่งตวัเลขดงักล่าวสูงกว่าคาดที่ 50.4 และเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ยจาก 50.7 ในเดือนก่อนหนา้ 

สะทอ้นถึงการขยายตวัซึ่งติดกันสองเดือน อย่างไรก็ตาม ตวัเลขนีข้ัดแยง้กับผลการสาํรวจของรฐับาลที่เผยแพร่เม่ือสุดสปัดาหท์ี่ผ่านมา ซึ่งขยายตัวที่

ระดับ 49.0 ทั้งนี ้แบบสาํรวจของ Caixin นั้นแตกต่างจากรายงานอย่างเป็นทางการในขอบเขตของธุรกิจที่ครอบคลุม โดยมุ่งเนน้ไปที่วิสาหกิจเอกชน

ขนาดเล็กมากกว่า เม่ือเทียบกบัวิสาหกิจขนาดใหญ่ที่ดาํเนินการโดยรฐัซึ่งครอบคลมุในแบบสาํรวจอย่างเป็นทางการ 

"จงจ่ือ เอ็นเตอรไ์พรส ์กรุ๊ป" (Zhongzhi Enterprise Group) หรือ ZEG ซึ่งเป็นธนาคารเงายกัษ์ใหญ่ของจีน ไดย้ื่นลม้ละลายแลว้ จากปัญหา

ขาดสภาพคลอ่งอย่างหนกั หลงัมีการปล่อยกูห้ลายพนัลา้นดอลลารใ์หแ้ก่ภาคอสงัหาริมทรพัยข์องจีน ทัง้นี ้ZEG ไดย้ื่นเร่ืองลม้ละลายต่อศาลในกรุงปักกิ่ง

วนันี ้ขณะที่ศาลเผยแพร่แถลงการณร์ะบวุ่า ZEG มีสินทรพัยไ์ม่เพียงพอต่อการชดใชห้นีส้ินทัง้หมด ทาํใหบ้ริษัทขาดความสามารถในการชดใชห้นีอ้ย่าง

เต็มจาํนวน ก่อนหนา้นี ้ZEG เปิดเผยในเดือนพ.ย.2566 ว่า บริษัทมีหนีส้ินจาํนวน 64,000 ลา้นดอลลาร ์หรือราว 2.2 ลา้นลา้นบาท ขณะที่มีสินทรพัย์

เพียง 38,000 ลา้นดอลลาร ์หรือราว 1.3 ลา้นลา้นบาท ZEG มีบทบาทสาํคญัในอตุสาหกรรมธนาคารเงา โดยอตุสาหกรรมธนาคารเงาในจีนมีมลูค่ามาก

ถึง 3 ลา้นลา้นดอลลาร ์หรือราว 100 ลา้นลา้นบาท และถือเป็นแหล่งเงินทนุใหแ้ก่ภาคอสงัหาริมทรพัยข์องจีน การลม้ละลายของ ZEG ไดส้รา้งความวิตก

เกี่ยวกับผลกระทบที่จะลุกลามเศรษฐกิจจีน หลงัเกิดวิกฤตการเงินของบริษัทเอเวอรแ์กรนดแ์ละคันทรีการเ์ดน ซึ่งเป็นบริษัทอสงัหาริมทรพัยร์ายใหญ่ 

ของจีน  
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   เศรษฐกิจไทยในเดือนพฤศจิกายน 2566 โดยรวมทรงตวัจากเดือนก่อน โดยอปุสงคใ์นประเทศเพ่ิมขึน้จากทัง้การบริโภค (PCI) และการลงทุน

ภาคเอกชน (PII) โดยขยายตวัที่ระดบั 116.0 และ 107.0 ตามลาํดบัจาํนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติปรบัตวัเพ่ิมสงูขึน้ โดยบางประเทศเร่ิมปรบัตวัสงูกว่าช่วง

ก่อนการระบาดของโควิด-19 แลว้ ในขณะที่จาํนวนนกัท่องเที่ยวจีนในเดือน ธ.ค. 66 ปรบัตวัเพ่ิมสงูถึง 736.00 % YoY แต่ยงันอ้ยกว่าช่วงก่อนการระบาด

ของโควิด-19 ประมาณ -61.2% อย่างไรก็ตาม แมจ้าํนวนนกัท่องเที่ยวจะเพ่ิมสงูขึน้ แต่รายรบัจากภาคการท่องเที่ยวลดลงจากเดือนก่อน ส่วนหนึ่งคาดว่า

เป็นผลจากจาํนวนวนัพักของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง ในส่วนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  (MPI) เดือนพ.ย. 66 ปรบัตัวลดลงอยู่ที่ระดบั 91.3 

สอดคลอ้งกบัตวัเลขส่งออกที่ลดลงเช่นเดียวกนั โดยลดลงจากหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม หมวดยานยนต ์ และหมวดเคมีภณัฑเ์ป็นหลกั 

ในส่วนของดุลการคา้ ไทยขาดดุลการคา้มากขึน้ จากการส่งออกที่ลดลง โดยขาดดุลการคา้ที่ระดับ -2,399 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัในเดือน  

พ.ย. 66 แมว้่าการส่งออกจะขยายตวั 4.8% yoy แต่ลดลงจากเดือนต.ค. ที่ขยายตวั 8.03%YoY โดยการส่งเพ่ิมขึน้จากสินคา้ประเภทเหล็ก ฮารด์ดิสก์

ไดรฟ์ และเคร่ืองปรบัอากาศ เป็นหลกั ในขณะที่นาํเขา้อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับเดือน ต.ค. โดยนาํเขา้สินคา้เพ่ิมขึน้ 10.1% โดยนาํเขา้เพ่ิมขึน้ในหมวด

เชือ้เพลิง และหมวดสินคา้ทนุตามการนาํเขา้คอมพิวเตอร ์เป็นตน้ 

อตัราเงินเฟ้อทั่วปรบัตวัลดลงที่ระดบั -0.8% YoY ในเดือน ธ.ค. 66 ลดลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ระดบั -0.4% YoY โดยลดลงจากหมวดพลงังาน 

ตามมาตรการลดราคานํา้มนัเบนซินในประเทศ และราคานํา้มนัดิบในตลาดโลกที่ลดลง รวมทัง้เนือ้สตัวแ์ละเคร่ืองประกอบอาหารที่ราคาลดลงอย่าง

ต่อเนื่อง โดยอตัราเงินเฟ้อในส่วนของหมวดพลงังานลดลงถึง 5.1% YoY และอตัราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดลดลง 2.3% YoYขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน

ทรงตวัที่ระดบั 0.6% YoY ซึ่งอยู่ในระดบัเดียวกนัเม่ือเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ 

ดลุเงินสดขาดดลุจากดลุในงบประมาณ ตามรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษีที่ลดลงที่ระดบั -15.7% YoY และตํ่ากว่ารายจ่าย ทัง้นี ้รายจ่ายภาครฐั

ทรงตัว แมว้่ารายจ่ายภาครฐับาล (ไม่รวมเงินโอน) จะหดตัวจากรายจ่ายลงทุนของรัฐบาลกลางหลัก แต่ในส่วนของรายจ่ายประจาํ เช่น ส่วนของ 

การเบิกจ่ายค่าตอบแทนบุคลากรและค่าจัดการเรียนการสอนของหน่วยงานดา้นการศกึษาจึงขยายตวั ในขณะที่รายจ่ายลงทุนของรฐับาลกลางปรบัตวั

ลดลงตามการพิจารณางบที่ล่าชา้  

ครม.อนมุตั ิมาตรการ Easy E-Receipt ชอ้ปค่าสินคา้-บริการ ลดหย่อนภาษีสงูสดุ 50,000 บาท เร่ิม 1 ม.ค.-15 ก.พ. นี ้หวงักระตุน้การบริโภค

ในประเทศ โดยจะตอ้งมีใบกาํกบัภาษีเต็มในรูปแบบอิเล็กทรอนิกสผ์่านระบบe-Tax Invoice & e-Receipt ของใกรมสรรพากร โดยสามารถซือ้สินคา้และ

บริการจากรา้นคา้ที่จดทะเบียนในระบบภาษีมูลค่าเพ่ิม รวมถึงค่าหนงัสือ หนังสือพิมพ ์นิตยสาร ค่าบริการหนังสือ หนังสือพิมพ ์และนิตยสารที่อยู่ในรูป

ของขอ้มูลอิเล็กทรอนิกสผ์่านระบบอินเทอรเ์น็ต และค่าสินคา้หนึ่งตาํบลหนึ่งผลิตภัณฑซ์ึ่งเป็นสินคา้ที่ไดล้งทะเบียนกับกรมการพฒันาชุมชนแลว้ ยกเวน้

สินคา้ 6 หมวด ในส่วนของความคืบหนา้โครงการดิจิทลัวอลเล็ต เม่ือวนัที่ 5.ค. 66 นายเศรษฐาระบุว่าตนทาํตามคาํแนะนาํของ นายเศรษฐพุฒิ สุทธิ

วาทนฤพฒิุ ผูว้่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ที่ใหอ้อกเป็น พ.ร.บ. จะดีกว่าใช่หรือไม่ ซึ่งไดส้่งคาํถามเกี่ยวกบักรณีการออกพระราชบญัญัติเงินกู ้

5 แสนลา้นบาทไปยงักฤษฎีกาเม่ืออาทิตยท์ี่ผ่านมา และไดร้บัขอ้เสนอแนะจากกฤษฎีกาแลว้วนันี ้(8 ธ.ค. 66) แต่ขอเวลา2 วนั แลว้จะชีแ้จงกบัประชาชน 

ที่มา: KTAM Research 
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   ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US : Trade Balance (9 Jan), Initial Jobless Claims & CPI (11 Jan), PPI (12 Jan) 

EU: Retail Sales & Cinsumer Confidence (8 Jan), Unemployment Rate (9 Jan) 

UK: Industrial Production (12 Jan) 

CH: Money Supply & New Yuan Loans (9-15 Jan), CPI & PPI &Trade Balance & Exports & Imports (12 Jan) 

JP : BoP Current Account Balance (12 Jan) 

TH : Digital Wallet (12 Jan), TH CCI (8-15 Jan) 

ที่มา: KCS Weekly Strategy 

 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี(้2 - 5 มกราคม 2567) 

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหนี์ ้(4 วนัทาํการ) มีมลูค่ารวม 314,435 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 

78,609 ลา้นบาท ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 24% ทั้งนี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 

67% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 211,102 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศ

ไทย (state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพันธบัตรรฐับาล 

ท่ีออกโดยกระทรวงการคลงั (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 67,872 ลา้นบาท และหุน้กูท่ี้ออกโดยภาคเอกชน 

(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 13,668 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 22% และ 4% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ 

ตามลาํดบั 
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   สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาลท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB293A (อาย ุ5.2 ปี) LB336A (อาย ุ9.5 ปี) 

และ LB273A (อาย ุ3.2 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 12,459 ลา้นบาท 10,519 ลา้นบาท และ 10,512 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั ขณะท่ีหุน้กูภ้าคเอกชน ท่ีมีปรมิาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก ่หุน้กูข้องบรษิัท โตโยตา้ ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 

จาํกัด รุ่น TLT24OA (AAA) มูลค่าการซือ้ขาย 1,907 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท บัตรกรุงศรีอยุธยา จาํกัด รุ่น KCC249A (AAA) 

มลูค่าการซือ้ขาย 1,711 ลา้นบาท และหุน้กูข้องบริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จาํกัด (มหาชน) รุ่น MTC241A (Non-Rated) มลูค่า

การซือ้ขาย 940 ลา้นบาท 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึน้ประมาณ 3-9 bps. ในทิศทางเดียวกับ US- treasury หลังจากท่ี

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซิ่ง อิงค ์(ADP) รายงานการจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัฯ ประจาํเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึน้ 164,000 ตาํแหน่ง 

สงูกว่าตวัเลขคาดการณข์องนกัวิเคราะหท่ี์ระดบั 130,000 ตาํแหน่ง อาจเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) คงอตัรา

ดอกเบีย้ในระดบัสงูต่อไป ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เปิดเผยรายงานการประชมุนโยบายการเงินเมื่อวนัท่ี 12-13 ธ.ค. ระบุ

ว่า คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) มีมติเป็นเอกฉนัทใ์นการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีกรอบ 5.25%-5.50% และ

คาดการณว์่า จะมีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.75% ภายในสิน้ปี ดา้นปัจจยัในประเทศ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยปรบั

ลดคาดการณอ์ตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ (GDP) ของไทย ปี 2566 ลงเหลือ 2.5% ตํ่ากว่าท่ีประเมินไวเ้มื่อเดอืนต.ค. 66 ท่ีระดบั 

3% เน่ืองจาก GDP ไตรมาส 3/66 ขยายตวัเพียง 1.9% ตํ่ากว่าท่ีคาดไว ้และจาํนวนนกัท่องเท่ียวจีนฟ้ืนตวัไดช้า้กว่าท่ีคาด ขณะท่ี

รายงานดชันีราคาผูบ้รโิภคของไทย (CPI) ประจาํเดือน ธ.ค.66 อยู่ท่ี 106.96 ลดลง 0.83% (YoY) ส่งผลใหเ้งินเฟ้อในปี 66 เฉล่ียอยู่

ท่ี 1.23% ใกลเ้คียงกบัคาดการณไ์วว้่าจะขยายตวั 1.0-1.7%  

สปัดาหท่ี์ผ่านมา (2 - 5 มกราคม 2567) กระแสเงินลงทนุต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ12,537 ลา้นบาท 

โดยเป็นการซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 9,721 ลา้นบาท และซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะยาว (LT) 

(อายมุากกว่า 1 ปี) 3,317 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย ุ501 ลา้นบาท 

 

ที่มา: ThaiBMA 

 


