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ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 

 กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดชันีราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวด

อาหารและพลงังานเดือน ก.พ. ปรบัตวัขึน้ 2.5% YoY จากระดบั 2.4% YoY ในเดือน ม.ค. สอดคลอ้งกบัท่ีตลาดคาด โดยเมื่อเทียบ

รายเดือน ดัชนี PCE ทั่วไปปรบัตวัขึน้ 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. จากระดบั 0.4% MoM ในเดือน ม.ค. และตํ่ากว่าตวัเลขท่ีตลาด

คาดท่ีระดบั 0.4% MoM โดยราคาอาหารเพ่ิมขึน้ 0.1% และราคาพลงังานเพ่ิมขึน้ 3.4% ส่วนดชันีราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภค

ส่วนบุคคลพืน้ฐาน (Core PCE) ซึ่งไม่นบัรวมหมวดอาหารและพลงังาน และเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ให้

ความสาํคญั เดือน ก.พ. ปรบัตวัขึน้ 2.8% YoY ชะลอตวัลงจากระดบั 2.9% YoY ในเดือน ม.ค. สอดคลอ้งกบัท่ีตลาดคาด โดยเมื่อ

เทียบรายเดือน ดชันี PCE พืน้ฐานปรบัตวัขึน้ 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. สอดคลอ้งกบัตลาดคาด จากระดบั 0.5% ในเดือน ม.ค. 

ดา้นการใชจ้่ายส่วนบคุคลของผูบ้รโิภคสหรฐั  (Personal Spending) เพ่ิมขึน้ 0.8% MoM ในเดือน ก.พ. สงูกว่าคาดการณ์

ท่ีระดบั 0.5% MoM จากระดบั 0.2% MoM ในเดือน ม.ค. ส่วนรายไดส่้วนบคุคล (Personal Income)  เพ่ิมขึน้ 0.3% MoM ในเดือน 

ก.พ. ตํ่ากว่าคาดท่ีระดบั 0.4% MoM หลงัจากเพ่ิมขึน้ 1.0% MoM ในเดือน ม.ค.  

เรือตา้ล่ี (Dali) เรือขนส่งสินคา้สญัชาติสิงคโปรท่ี์สามารถบรรทุกสินคา้ไดจ้าํนวนมากแล่นออกจากท่าเรือบลัติมอรร์ฐัแมรี

แลนด ์ของสหรฐัฯ มุ่งหนา้ไปยงัปลายทางท่ีศรีลงักา แต่หลงัเดินทางออกจากท่าเรือไดเ้ไม่นานเกิดระบบไฟฟ้าบนเรือขดัขอ้งทาํให ้

พุ่งชนเขา้กับเสาตอม่อของสะพานฟรานซิส สกอตต ์คีย ์(Francis Scott Key Bridge) ช่วงเชา้มืดวนัท่ี 26 มี.ค. ตามเวลาทอ้งถิ่น 

ส่งผลให้บางส่วนของสะพานความยาว 2.6 กิโลเมตร ถล่มลงสู่แม่นํา้ปาแทปสโก (Patapsco) และรัฐแมรีเเลนดป์ระกาศปิด

ดาํเนินการท่าเรือบัลติมอรเ์ป็นการชั่วคราวอย่างไม่มีกาํหนด ทั้งนี ้ท่าเรือบลัติมอรเ์ป็นท่าเรือลาํดบัตน้ๆ ของสหรฐัท่ีนาํเขา้ขนส่ง

สินคา้อุตสาหกรรม เช่น รถยนต ์อุปกรณฟ์ารม์ และเป็นศูนยก์ลางการส่งออกถ่านหินท่ีใหญ่เป็นอันดบั 2 ของสหรฐัฯ แมบ้ริษัท

รถยนตจ์ะประกาศปรบัเปล่ียนเสน้ทางจดัส่งรถยนตแ์ลว้ แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากระยะเวลาการขนส่งท่ีนานขึน้ ทาํใหก้ารท่ีรถส่ง

มอบช้า อาจทาํให้เกิดความกังวลเร่ืองขาดแคลนรถยนตช์ั่วคราวและทาํให้ราคาปรับขึน้ไดเ้ล็กน้อย อย่างไรก็ดี ประเมินว่ามี

ผลกระทบต่อเงินเฟ้อค่อนขา้งจาํกัด เน่ืองจากราคารถยนตม์ือ 1 (New vehicle) มีนํา้หนกั 3.7% ของตะกรา้เงินเฟ้อ ส่วนราคารถ

มือสองอาจปรบัขึน้เล็กนอ้ยหากรถยนตม์ือ 1 มีระยะเวลาการส่งมอบท่ีนาน ซึ่งราคารถมือสองมีนํา้หนกั 2.0% ของตะกรา้เงินเฟ้อ 

ในภาพรวมผลกระทบจึงค่อนขา้งจาํกัด นอกจากนีท่้าเรือบัลติมอรเ์ป็นศูนยก์ลางการส่งออกถ่านหินไปยงัตลาดโลกท่ีใหญ่เป็น

อนัดบั 2 ของสหรฐัฯ ท่ีส่งออกไปใหอิ้นเดีย และยุโรป ฯลฯ เพ่ือใชเ้ป็นแหล่งพลงังานผลิตกระแสไฟฟ้า ขณะท่ีอินเดียเป็นประเทศท่ี

นาํเขา้ถ่านหินมากเป็นอนัดบัตน้ ๆ ของโลก และใชถ้่านหินในการผลิตไฟฟ้าประมาณ 70% ของประเทศดงันัน้ปัญหาดา้นการขนส่ง

ท่ีส่งผลกระทบต่อการจดัหาและราคาถ่านหินได ้อย่างไรก็ตาม คาดว่าการปิดท่าเรือบลัติมอรช์ั่วคราวจะส่งผลกระทบต่อการขนส่ง

และเศรษฐกิจในวงจาํกัด เพราะยังมีท่าเรือหลายแห่งบนชายฝ่ังตะวนัออกท่ีสามารถขนส่งสินคา้ได ้และเหตุการณด์ังกล่าวเป็น

อุบตัิเหตุไม่เหมือนวิกฤติในทะเลแดงท่ีเป็นความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์เหตกุารณย์ืดเยือ้ และค่อนขา้งส่งผลกระทบต่อเสน้ทาง

การคา้โลกพอสมควร เน่ืองจากคลองสเุอชท่ีเป็นเสน้ทางการคา้สาํคญัระหว่างยโุรป-เอเชียมีทางเขา้ออกทางเดียว 

การรณรงคห์าเสียงของโจ ไบเดนสามารถระดมเงินทุนสาํหรับการเลือกตัง้ประธานาธิบดีปี 2024 ไดม้ากกว่าโดนัลด ์

ทรมัป์ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 28 มี.ค. ไบเดนระดมเงินไดท้ัง้หมด 128.7 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขณะท่ีโดนลัด ์ทรมัป์ระดมเงินได ้96.1 ลา้น

ดอลลารส์หรัฐ นอกจากนี้การจัดงานระดมทุนของพรรคเดโมเครตในวันท่ี 28 มี.ค. นําโดยประธานาธิบดี โจ ไบเดน, อดีต

ประธานาธิบดีบารคั โอบามา และอดีตประธานาธิบดีบิล คลินตนั เพ่ือหาเสียงต่อผูส้นบัสนุนใหบ้ริจาคเงินทนุสาํหรบัการ สามารถ
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   ปิดยอดสนบัสนุนไดท่ี้ 25 ลา้นดอลลาร ์ซึ่งเป็นยอดท่ีมากกว่าทรมัป์ระดมทุนไดต้ลอดเดือน ก.พ. แสดงใหเ้ห็นว่าพรรคเดโมแครตมี

ความสามารถในการระดมเงินสดไดม้ากกว่าพรรครีพบัลิกนั ขณะท่ีทรมัป์ท่ีกาํลงัยุ่งกับเร่ืองคดีความต่าง ๆ และตอ้งคอยไปศาลทาํ

ใหไ้ม่มีเวลาไปหาเสียงและระดมทุนเท่าไบเดน ซึ่งนอกจากไบเดนจะสามารถระดมทุนไดเ้ยอะแลว้ ยงัใชเ้งินไปนอ้ยกว่าทรมัป์อีก

ดว้ย ทาํใหผ้ลสาํรวจความนิยมผูส้มคัรตาํแหน่งประธานาธิบดีแสดงใหเ้ห็นว่า ตอนนีไ้บเดนพลิกผลสาํรวจขึน้มามีความนิยมอยู่ท่ี 

48% ซึ่งนาํทรมัป์ท่ีมีความนิยมอยู่ท่ี 45% ทัง้นี ้ยงัตอ้งติดตามการรณรงคห์าเสียงของทรมัป์มีกาํหนดจะจดัการระดมทุนในวนัท่ี 6 

เม.ย.  

สาํนักงานสถิติแห่งชาติญ่ีปุ่ นเปิดเผย อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo Headline CPI) เดือน มี.ค. ทรงตัวอยู่ท่ี 2.6% YoY 

เท่ากบัเดือนก่อน ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารสดแต่รวมเชือ้เพลิง อยู่ท่ี 2.4% YoY ชะลอตวั

ลงจาก 2.5% YoY ในเดือนก่อน สอดคลอ้งกับท่ีตลาดคาด ขณะท่ีดชันี Core-Core CPI ซึ่งไม่รวมราคาเชือ้เพลิงและราคาอาหาร

สด เป็นตัวบ่งชีแ้นวโนม้ราคาสินคา้และเป็นมาตรวดัอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานท่ีสาํคัญของ BOJ ชะลอตัวลงมาอย่างต่อเน่ืองสู่ระดบั

ตํ่าสดุในรอบ 1 ปีอยู่ท่ี 2.9% YoY จาก 3.1% YoY เดือน ก.พ. แต่ยงัคงสงูกว่าเป้าหมายของ BOJ ท่ีระดบั 2% ดงันัน้ การเรง่ตวัขึน้

ของอตัราเงินเฟ้อกรุงโตเกียวเป็นสญัญาณบ่งชีไ้ดว้่าอตัราเงินเฟ้อโดยรวมของญ่ีปุ่ นจะชะลอตวัลงไดใ้นเดือน มี.ค. (ประกาศวนัท่ี 

19 เม.ย.)  

สาํนกังานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) เปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน มี.ค. 24 

ขยายตวัครัง้แรกในรอบ 6 เดือน โดยเพ่ิมขึน้สู่ระดบั 50.8 ในเดือน มี.ค. 24 จากระดบั 49.1 ในเดือนก่อนหนา้ สอดคลอ้งกับ PMI 

ภาคการผลิตจากไฉซินท่ีขยายตวั 51.1 จาก 50.9 ในเดือน ก.พ. โดยหลกัๆ มาจากผลผลิตภาคอตุสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึน้ ส่วนดชันี PMI 

นอกภาคการผลิต (รวมภาคบรกิารและการก่อสรา้ง) (Non-Manufacturing PMI) ปรบัตวัขึน้สู่ 53.0 ในเดือน มี.ค. 24 จาก 51.4 ใน

เดือน ก.พ. 24 ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนก.ย. ในปีท่ีผ่านมา แต่ภาคอสงัหารมิทรพัยย์งัคงเป็นปัจจยัหลกัท่ีดงึการเติบโตของ 

PMI นอกภาคการผลิต นอกจากนี ้NBS ระบุว่า ดชันีรวมภาคการผลิตและบริการ (Composite PMI) ขยายตวัอยู่ท่ี 52.7 ในเดือน

มี.ค. จาก 50.9 ในเดือนก.พ. จากตัวเลขดงักล่าวสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการส่งสญัญาณการฟ้ืนตวัในเศรษฐกิจจีน ทั้งนี ้เราน่าจะเห็น

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเน่ืองเพ่ือใหบ้รรลุเป้าหมายทางเศรษฐกิจท่ีระดบั 5% ในปีนี ้ซึ่งตอ้งใชแ้รงผลักสูงกว่าปีท่ีแลว้

เน่ืองจากเสียเปรียบดา้นฐานท่ีสงูขึน้ เมื่อเทียบกับการขยายตวัในปี 2023 ซึ่งขยายตวัถึงเป้าหมายท่ี 5% เพราะฐานท่ีสงูดว้ยส่วน

หน่ึง 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า กาํไรของบริษัทในภาคอุตสาหกรรมปรบัตวัขึน้ 10.2% YoY ในช่วงเดือน 

ม.ค.-ก.พ. 24 แสดงถึงอีกหน่ึงสญัญาณบวกตอ่การเติบโตเศรษฐกิจจีน โดยกาํไรในสาขาอตุสากรรมขยายตวัถึง 17.0% YoY (จาก 

-2.0% YoY ในปี 23) และสาขาสาธารณปูโภคขยายตวัสงูถึง 63.1 YoY (จาก 54.7% YoY ในปี 23) แต่สาขาเหมืองแรย่งัคงหดตวัท่ี

ระดบั -21.% YoY (จาก (จาก -19.7% YoY ใน 23) และหากพิจารณารายธุรกิจ พบว่าธุรกิจคอมพิวเตอร ์การส่ือสารและอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกสอ่ื์น ๆ ขยายตัวสูงถึง 210.9% YoY และยงัมีอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ท่ีกาํไรยังขยายตวัไดด้ี เช่น การถลุงและรีดโลหะท่ี

ไม่ใช่เหล็ก (65.5% YoY) และไฟฟ้า (69.4% YoY) นอกจากนี ้ทัง้บริษัทของรฐัและภาคเอกชนมีการฟ้ืนตวัทัง้คู่ท่ีระดบั 0.5% YoY 

และ 12.7% YoY ตามลาํดบั (จาก -3.4% และ 2% เมื่อเทียบกบัปี 23) ดงันัน้ ตวัเลขเศรษฐกิจหลายตวัเริ่มส่งสญัญาณท่ีดีและลด

ความกังวลใจต่อเศรษฐกิจจีนลงไดบ้า้ง ทั้งอุปสงคภ์ายในประเทศท่ีเริ่มปรบัตัวดีขึน้ ประกอบกับอุปสงคภ์ายนอกประเทศท่ีเริ่ม

กลบัมาขยายตวั ทาํใหเ้ศรษฐกิจจีนสามารถคลายความตงึเครียดไดบ้า้งแลว้ 

เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.พ. 67 ยงัขยายตวัไดต้ ํ่า โดยไดร้บัแรงหนนุจากภาคการท่องเท่ียวเป็นหลกั การบรโิภคภายเอกชน

หดตวัเมื่อเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ -3.3% MoM แต่ขยายตวัเพ่ิมขึน้ 2.1% YoY จากอานิสงคข์องโครงการ Easy E-Receipt ท่ีใชไ้ด้
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   ถึง 15 ก.พ. 67 การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัดขีึน้จากเดอืนก่อนหนา้เล็กนอ้ย มาจากการลงทนุดา้นเคร่ืองจกัรและอปุกรณ ์สะทอ้น

ผ่านการนาํเขา้สินคา้ทนุท่ีปรบัเพ่ิมขึน้ ดา้นการท่องเท่ียวยงัคงเป็นปัจจยัหลกัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในเดือน ก.พ.  โดยจาํนวน

นกัท่องเท่ียวปรบัตวัสู่ระดบั 3.35 ลา้นคน หรือ 58.6% YoY โดยยงัคงไดร้บัความนิยมจากนกัท่องเท่ียวจีนมากท่ีสดุ ทัง้ผลจากฟรีวี

ซ่า และเทศกาลตรุษจีน รายรบัจากนกัท่องเท่ียวยงัคงขยายตวัเร่งขึน้สงู 9.3% MoM แต่ยงัไม่กลบัมาอยู่ในระดบัเดียวกบัช่วงก่อน

การระบาดของโควิดดา้นอุปทานของไทยปรบัตวัไดด้ีขึน้เมื่อเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ แต่ลดลงเมื่อเทียบกบัเดือน ก.พ. 66 ท่ีระดบั -

2.8% YoY โดยหลกั ๆ มาจากการปรบัลดในหมวดยานยนตท่ี์เคยเร่งตวัไปในช่วงเดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดของยานยนตเ์พ่ือการ

พาณิชยล์ดลง -23.9% YoY ในขณะท่ีหมวดปิโตรเลียมขยายตวั 7.6% YoY จากการเรง่ผลิตหลงัจากปิดซ่อมบาํรุงโรงกลั่น และเป็น

ปัจจยัหลกัท่ีทาํใหอ้ตัราการใชก้าํลงัการผลิต (CAPU sa) ปรบัตวักลบัมาดีขึน้ซึ่งอยู่ในระดบั 58.4% เคร่ืองชีด้า้นบริการ (SPI) ท่ีไม่

รวมการซือ้ขายทองคาํปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 14.6% YoY โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียวท่ีสะทอ้นผ่านภาคโรงแรมและรา้นอาหารซึ่งเติบโต

ถึง 35.1% YoY ในขณะท่ีภาคการขนส่งท่ีขยายตวั 5.2% YoY ซึ่งเฉพาะการขนส่งผูโ้ดยสารขยายตวั 6.9% YoY ทัง้นี ้การใชจ้่าย

ภาครฐัท่ีไม่รวมเงินโอนหดตวัลงในทกุประเภทจาก พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 ท่ีล่าชา้ ทัง้นี ้กนง. มีแนวโนม้สงูขึน้ท่ีลดดอกเบีย้

นโยบายในรอบการประชมุท่ีจะถึงนี ้(10 เม.ย.) จากการสญัญาณท่ีบรโิภคภาคเอกชนท่ีเริ่มแผ่วลง การส่งออกแมป้รบัตวัไดด้ีขึน้แต่

ก็ยังไม่ไดอ้ยู่ในระดับสูง นอกจากนี ้แมว้่าร่างงบประมาณปี 2567 จะผ่านมติจากการประชุมสภาผูแ้ทนราษฎรและการประชุม

วุฒิสภาแลว้ และมีแนวโนม้ท่ีสาํนกัเลขาธิการคณะรฐัมนตรีนาํร่าง พ.ร.บ. งบประมาณขึน้ทลูเกลา้ฯ ถวาย เพ่ือประกาศบงัคบัใช้

เป็นกฎหมายในวนัท่ี 3 เม.ย. แต่คาดว่าจะมีผลบงัคบัใชใ้นช่วงเดือน พ.ค. ทาํใหม้ีโอกาสมากขึน้ท่ี กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 

การส่งออกของไทยเดือน ก.พ. 67 มีมลูค่า 23,384 ลา้นเหรียญสหรฐั ขยายตวั 3.6%YoY นอ้ยกว่าท่ีตลาดคาดท่ีระดับ 

3.9-4.3% การนาํเขา้ มีมลูค่า 23,938 ลา้นเหรียญสหรฐั ขยายตวั 3.2% YoY และขาดดุลการคา้ 554 ลา้นเหรียญสหรฐั ส่งออก

หลกัๆ ไปยงัสหรฐัฯ จีน ญ่ีปุ่ น โดยสหรฐัยงัคงเติบโตไดด้ีท่ีระดบั 15.48% YoY ในขณะท่ีส่งออกไปยงัจีนและญ่ีปุ่ นลดลงประมาณ -

5% YoY รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบยังคงเป็นสาขาท่ีส่งออกมากท่ีสุด แต่ลดลง -5.56% YoY ในขณะท่ีอัญมณีและ

เคร่ืองประดบั และเคร่ืองอุปกรณค์อมพิวเตอรส่์งออกติด 3 อนัดับแรก และขยายตวัไดด้ีถึง 50% และ 25% ตามลาํดบั ดา้นการ

นาํเขา้หลกัมาจากจีน และขยายตวั 13.97% YoY จากสาขาเคร่ืองจกัรไฟฟ้าและส่วนประกอบ เคร่ืองจกัรกลและส่วนประกอบ และ

เคมีภณัฑ ์ดงันัน้ ภาพรวมของ 2 เดือนแรกถือว่ายงัขยายตวัไดด้ี โดยขยายตวั 6.7% YoY แต่การนาํเขา้ก็ขยายตวั 2.9% ส่งผลให้

ช่วง 2 เดือนแรกของปีนี ้ไทยยงัขาดดุลการคา้ 3,311 ลา้นเหรียญสหรฐั โดยมีสาเหตุมากจากขยายตวัของภาคการส่งออกท่ีเพ่ิม

ขึน้มาจากภาคการผลิตโลกฟ้ืนตวัดีต่อเน่ือง และเศรษฐกิจประเทศคู่คา้สาํคญัเติบโตอย่างแข็งแกรง่ โดยเฉพาะสหรฐัท่ียงัมีแนวโนม้

เป็นขาขึน้อย่างชดัเจน ยกเวน้ เศรษฐกิจจีนท่ีเริ่มส่งสญัญาณเติบโตและแต่ยงัมีความไม่แน่นอน ซึ่งตอ้งติดตามต่อไป 

นายจุลพนัธ ์อมรวิวฒัน ์รมช.คลงั แถลงความคืบหนา้โครงการแจกเงิน 1 หมื่นบาทผ่านดิจิทลัวอลเล็ต เมื่อวนัท่ี 25 มี.ค. 

67 ยืนยันว่าไดร้บัเงิน 10,000 บาทและไม่เล่ือนเวลา โดยคาดว่าจะเริ่มมีการเปิดใหล้งทะเบียนรา้นคา้และประชาชนท่ีเขา้ร่วม

โครงการไตรมาสท่ี 3 และสามารถใชจ้่ายไดใ้นไตรมาสท่ี 4 ทั้งนี ้ความชัดเจนถึงแหล่งเงินยังคงไม่ชัดเจน แต่นายจุลพันธ์ไดใ้ห้

สัมภาษณไ์วใ้นวันท่ี 27 มี.ค. 67 ว่าขณะนีม้ี 3 แนวทางท่ีเป็นไปได ้คือ การใชเ้งินกูอ้ย่างเดียว การใชง้บประมาณปี 2568 โดย

ดาํเนินการไปส่วนหน่ึง และการใชท้ั้ง 2 อย่าง คือ ทั้งงบประมาณและกูเ้งิน นายเศรษฐากล่าวว่าท่ีประชุมไดร้บัทราบในประเด็น

ดงักล่าวแลว้และไดม้อบหมายใหก้ระทรวงการคลงัและสาํนกังบประมาณ ร่วมกันพิจารณาใหไ้ดข้อ้สรุป เพ่ือเสนอในการประชุม

บอรด์ดิจิทลัวอลเล็ตชุดใหญ่อีกครัง้ในวนัท่ี 10 เม.ย. 67 และเสนอต่อไปยงัท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) พิจารณาภายในเดือน 

เม.ย. 67 อย่างไรก็ตาม เรายังมีมุมมองว่าความเป็นไปไดข้องการเกิดโครงการยังอยู่ในระดับตํ่า เน่ืองจากหากใชง้บประมาณปี 

2568 ก็ตอ้งตัดงบบางส่วนออก ซึ่งก็เป็นงบรายจ่ายประจาํไปแลว้ประมาณ 75% รวมถึงตอ้งกู้เพ่ือชดเชยการขาดดุล ซึ่งเมื่อ

พิจารณาเพดานการกูก้็อาจจะยงัไม่เพียงพอต่องบประมาณท่ีใชใ้นโครงการ ในขณะท่ีการกูเ้งินเพ่ือมาดาํเนินงานก็จะสรา้งภาระหนี้
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   และความเส่ียงทางการคลงั ซึ่งหากโครงการไม่ประสบความสาํเร็จและไม่สามารถสรา้งมลูค่าเพ่ิมทางเศรษฐกิจไดม้ากนกั ก็จะทาํ

ใหแ้นวโนม้ของหนีส้าธารณะต่อ GDP ปรบัตวัขึน้ไปอยู่ในระดบัสงู สะทอ้นถึงความกงัวลดา้นเสถียรภาพทางการคลงัไดเ้ช่นเดยีวกนั 

จึงตอ้งติดตามความคืบหนา้ในการชีแ้จงประเด็นแหล่งท่ีมาของเงินเช่นเดียวกนั 

ความกังวลต่อการเพ่ิมขึน้เงินเฟ้อไทยเริ่มขยายตวัขึน้ จากการประชุมคณะกรรมการค่าจา้ง ชุดท่ี 22 ครัง้ท่ี 3/2567 ท่ีมี

การพิจารณาการกาํหนดอตัราค่าจา้งขัน้ตํ่าในภาคอตุสาหกรรมการท่องเท่ียว การบริการโรงแรมและท่ีพกั ในพืน้ท่ี 10 จงัหวดัว่ามี

มติเห็นชอบใหข้ึน้ค่าแรงขึน้ตํ่า 400 บาท ในอุตสาหกรรมและพืน้ท่ีดังกล่าว แต่มีเงื่อนไขว่าตอ้งเป็นสถานประกอบการประเภท

กิจการโรงแรมท่ีมีระดับ 4 ดาวขึน้ไปและมีลูกจา้งตัง้แต่ 50 คนขึน้ไป นอกจากนี ้คณะกรรมการบริหารกองทุนนํา้มันเชือ้เพลิง 

(กบน.) มีมติเห็นควรมีการพิจารณาปรบัอตัราเงินกองทุนฯ ประเภทนํา้มนัดีเซล เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัราคาตลาดโลก หลงัจากท่ีตรงึ

ราคานํา้มนัใหอ้ยู่ในระดบัตํ่าว่า 30 บาทต่อลิตร ตามท่ีคณะรฐัมนตรี (ครม.) เมื่อวนัท่ี 19 ธ.ค. 66 ทาํใหร้าคานํา้มนัอาจปรบัตวัขึน้

ไปสู่ระดับ 32 บาทต่อลิตร ทั้งนี ้การท่ีกบน. ตรึงราคานํา้มนัมาเป็นเวลานานทาํใหฐ้านะกองทุนนํา้มันติดลบ -98,220 ลา้นบาท 

ปัจจยัทัง้ 2 อย่าง ทาํใหเ้กิดความกังวลต่อการขยายตวัของเงินเฟ้อ ทัง้นี ้เรามีมมุมองว่าเงินเฟ้อไม่ไดป้รบัตวัสงูมากนกัจากปัจจยั

ดงักล่าว เน่ืองจากแมว้่าจะมีการปรบัเพ่ิมค่าแรงในภาคโรงแรม แต่ดว้ยเงื่อนไขท่ีกาํหนดทาํใหม้ีความเป็นไปไดว้่าแรงงานในธุรกิจ

ภายใตเ้งื่อนไขดังกล่าวไดร้บัค่าจา้งเกิน 400 บาทอยู่แลว้ และจาํกัดการบังคับเฉพาะบางพืน้ท่ีในจังหวัดนั้น ๆ ผลกระทบของ

ประเด็นนีอ้าจจะนอ้ยและอยู่ในวงจาํกัด ในส่วนของราคานํา้มนั อาจจะทาํใหเ้งินเฟ้อปรบัสงูขึน้จรงิ แต่คาดว่าเป็นผลกระทบระยะ

สัน้ โดย รมช. คลัง เปิดเผยว่า คลังพรอ้มพิจารณาขยายเวลามาตรการปรบัลดอัตราภาษีสรรพาสามิตนํา้มันดีเซล 1 บาท/ลิตร 

เพ่ือให ้กบน. ยงัคงอดุหนนุราคานํา้มนัส่วนหน่ึงได ้ทัง้นี ้อาจมีการพิจารณาประเด็นดงักล่าวในการประชมุ ครม. วนัท่ี 2 มี.ค. 67 ซึ่ง

รฐับาลอาจเสนอทางเลือกในการใชง้บประมาณกลางมาอดุหนนุส่วนหน่ึงได ้จากความกงัวลท่ีการบรโิภคในประเทศและภาคธุรกิจ

ยงัไม่ฟ้ืนตวั จึงเป็นประเด็นท่ีตอ้งตดิตาม 

ที่มา: KTAM Research 

 

ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 
(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US : ISM Manufacturing PMI (1 Apr), JOLTs Job Openings, JOLTs Job Quits, Factory Orders (2 Apr), ADP Employment 

Change,  ISM Services PMI (4 Apr), Non Farm Payrolls, Unemployment Rate,  Average Hourly Earnings,  Participation Rate (5 

Apr) 

EU: HCOB Manufacturing PMI Final (2 Apr), Inflation Rate, Core Inflation Rate, Unemployment Rate (3 Apr), HCOB Services 

PMI, HCOB Composite PMI, PPI (4 Apr), 

UK: S&P Global Manufacturing PMI (2 Apr) 

CH: Caixin China PMI Manufacturing (1 Apr), Caixin China PMI Composite, Caixin China PMI Service (3 Apr) 

JP :  Jibun Bank Manufacturing PMI (1 Apr), Jibun Bank Services PMI, Jibun Bank Composite (3 Apr), Household Spending (5 

Apr) 

TH : S&P Global Manufacturing PMI (1 Apr), Inflation Rate, Core Inflation Rate (5 Apr) 

ที่มา: Bloomberg 

 



 

 
 
   
    5 

KTAM Focus 

   
   

   

1 เมษายน 2567 

    

 

ภาวะตลาดตราสารหนี ้(25 - 29 มีนาคม 2567) 

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหนี์ ้(5 วนัทาํการ) มีมลูค่ารวม 329,676 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 

65,935 ลา้นบาท ปรบัตวัเพ่ิมขึน้จากสปัดาหก์่อนหนา้ประมาณ 11% ทัง้นีเ้มื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 46% 

ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 152,786 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

(state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพนัธบตัรรฐับาลท่ีออก

โดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 112,932 ล้านบาท และหุ้นกู้ท่ีออกโดยภาคเอกชน 

(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 19,325 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 34% และ 6% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ 

ตามลาํดบั 

 สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาล ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรกคือรุ่น LB273A (อาย ุ3.0 ปี) LB336A (อาย ุ9.2 ปี) 

และ LB286A (อายุ 4.2 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 25,130 ลา้นบาท 10,110 ลา้นบาท และ 9,348 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั 

 ขณะท่ีหุน้กูภ้าคเอกชน ท่ีมีปรมิาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก ่หุน้กูข้องบรษิัท ไทยเบฟเวอเรจ จาํกดั (มหาชน) 

รุ่น TBEV246A (AA(tha)) มลูค่าการซือ้ขาย 1,994 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท เงินติดลอ้ จาํกัด (มหาชน) รุ่น TIDLOR25DB (Non-

Rated) มูลค่าการซือ้ขาย 1,795 ลา้นบาท และหุน้กูข้องบริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น จาํกัด (มหาชน) รุ่น TRUE273B (Non-Rated) 

มลูค่าการซือ้ขาย 1,496 ลา้นบาท 
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1 เมษายน 2567 

    อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลเคล่ือนไหวในกรอบประมาณ 2-5 bps. ดา้นปัจจัยต่างประเทศ กระทรวงแรงงาน

สหรฐัฯ รายงานตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 2,000 ราย สู่ระดบั 210,000 ราย ซึ่งตํ่ากว่าตวัเลขคาดการณข์อง

นกัวิเคราะหท่ี์ระดบั 212,000 ราย ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) สาขาแอตแลนตา รายงานแบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow 

ล่าสดุว่า เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในไตรมาส 1/2567 จะขยายตวั 2.1% ดา้นรายงานสาํรวจภาวะเศรษฐกิจจีน (China Beige Book) ระบุ

ว่า เศรษฐกิจจีนมีแนวโนม้ปรบัตวัแข็งแกร่งในไตรมาสแรกของปีนี ้โดยไดแ้รงสนบัสนุนจากกิจกรรมดา้นการผลิตและการใชจ้่าย

ดา้นคา้ปลีกท่ีปรบัตวัดีขึน้ 

 สปัดาหท่ี์ผ่านมา (25 - 29 มีนาคม 2567) กระแสเงินลงทุนต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 14,482 ลา้น

บาท โดยเป็นการซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 1,605 ลา้นบาท และซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะยาว 

(LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 13,589 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย7ุ12 ลา้นบาท 

ที่มา: ThaiBMA 

 


