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ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 

การประชมุคณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงนิ (FOMC) วนัท่ี 19-20 มี.ค. มีมติคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ท่ีระดบั 5.25-

5.50% เป็นครัง้ท่ี 5 ติดต่อกัน ตามท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้โดยเฟดยงัยํา้เหมือนการประชุมเดือน ม.ค. ว่าคณะกรรมการยงัตอ้งการ

เห็นหลักฐานเพ่ิมเติม (Data dependent) ว่าเงินเฟ้อกาํลงัชะลอตวัสู่เป้าหมาย 2% ก่อนจะเริ่มปรบัลดอัตราดอกเบีย้ นอกจากนี ้

เฟดยังมีการปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจ การจ้างงาน และอัตราเงินเฟ้อขึน้ โดยปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์การขยายตัวทาง

เศรษฐกิจในปี 2024-2026 สู่ระดบั 2.1%, 2.0% และ 2.0% จากเดิมคาดการณใ์นเดือน ธ.ค. 23 ท่ีระดบั 1.4%, 1.8% และ 1.9% 

ตามลําดับ  ขณะท่ีอัตราการขยายตัวในระยะยาวอยู่ ท่ีระดับ  1.8% ขณะท่ีคาดการณ์อัตราว่างงานในปี  2024-2026  

ท่ีระดบั 4.0%, 4.1% และ 4.0% จากเดิมคาดการณท่ี์ระดบั 4.1%, 4.1% และ 4.1% ตามลาํดบั โดยอตัราว่างงานระยะยาวอยู่ท่ี 

4.1% นอกจากนีเ้ฟดปรบัเพ่ิมคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อท่ี Core PCE ในปี 2024 ขึน้มาอยู่ท่ี 2.6% จาก 2.4% และคงคาดการณปี์ 

2025-2026 ท่ีระดบัเดิมคือ 2.2% และ 2.0% ตามลาํดบั ส่วนการคาดการณอ์ตัราดอกเบีย้นโยบาย (Dot Plot) เจา้หนา้ท่ีเฟดยงัคง

ส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 3 ครัง้ในปี 2024 โดยปรบัลดครัง้ละ 0.25% รวม 0.75% เท่ากับการส่งสญัญาณในการประชมุ

วันท่ี 12-13 ธ.ค. 23 ขณะท่ีปรบัลดมุมมองการลดดอกเบีย้ในปี 2025 ลงเหลือ 3 ครัง้ จาก 4 ครัง้ในการประชุมเดือน ธ.ค. 23  

โดยปรบัลดครัง้ละ 0.25% รวม 0.75% ส่วนในปี 2026 ยังคงสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 3 ครัง้ ครัง้ละ 0.25% รวม 0.75% 

เท่ากบัการประชมุเดือน ธ.ค. 23 และหลงัจากปี 2026 ส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 2 ครัง้ จนกว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้อยู่ท่ี

ราว 2.6%  

ในการกล่าวสุนทรพจนข์องนางคริสติน ลาการด์ (ประธาน ECB) ส่งสัญญาณว่า มีโอกาสลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย

ในช่วงกลางปี เดือน มิ.ย. มากกว่าเดือน เม.ย. แต่ยงัตอ้งติดตามตวัเลขทางเศรษฐกิจระหว่างทางในแต่ละการประชุม เพ่ือยืนยนั

แนวโนม้การชะลอตวัของอตัราเงินเฟ้อ เน่ืองจากยงัมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนจากความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์จะเป็น

ปัจจยักดดนัใหอ้ตัราเงินเฟ้อเรง่ตวัขึน้มาได ้ดงันัน้ปัจจยัท่ี ECB จะติดตามเพ่ือพิจารณาถึงการลดดอกเบีย้ในอีกไม่ก่ีเดือนขา้งหนา้ 

คือ 1. ค่าจา้งจะมีแนวโนม้การเติบโตสอดคลอ้งกับอตัราเงินเฟ้อท่ีบรรลเุป้าหมาย 2% ภายในกลางปี 2025 เน่ืองจากการปรบัขึน้

ค่าจ้างแรงงานอาจทาํให้เงินเฟ้อขยับขึน้ได  ้2. ประสิทธิภาพการผลิต อาจเป็นปัจจัยท่ีทาํให้เศรษฐกิจเติบโตแมอ้ัตราเงินเฟ้อ 

จะชะลอตัวลง 3. อตัรากาํไรของบริษัทจดทะเบียนท่ีชะลอตวัและเงินเฟ้อลดลงจะเป็นปัจจยัช่วยตัดสินใจว่าควรลดดอกหรือไม่  

ซึ่งส่วนใหญ่ตลาดก็คาดการณว์่า มีความเป็นไปไดป้ระมาณเกือบ 80% ท่ี ECB อาจปรบัลดอัตราดอกเบีย้เป็นครัง้แรกในเดือน  

มิ.ย.นี ้โดยจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.82% ในปี 2567 

ดชันีราคาผูบ้รโิภคทั่วไป (Headline CPI) เดือน ก.พ. ชะลอตวัลงมาสู่ระดบัตํ่าสดุในรอบ 3 เดือน (ตัง้แต่เดือน ธ.ค.) อยู่ท่ี 

2.6% YoY (จาก 2.8% YoY เดือน ม.ค.) จากการชะลอตวัของอตัราเงินเฟ้อของประเทศหลกัอย่างเยอรมนี สเปน และฝรั่งเศสอยู่ท่ี 

2.7% YoY, 2.9% YoY และ 3.2% YoY ตามลาํดับ โดยรายละเอียดอัตราเงินเฟ้อทั่วไปชะลอลงจากราคาอาหาร เคร่ืองดื่ม 

เเอลกอฮอลแ์ละยาสูบ และราคาสินคา้หลกั ขณะท่ีราคาพลงังานหดตวัในอตัราท่ีนอ้ยลงในรายปี แต่ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ในรายเดือน 

ส่วนดัชนีราคาในหมวดบริการทรงตวัท่ีระดับ 4.0% YoY เท่ากับเดือนก่อน แต่ปรบัเพ่ิมขึน้ในรายเดือน ขณะท่ีดัชนีราคาผูบ้ริโภค

พืน้ฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นบัรวมหมวดอาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึน้ 3.1% YoY (จาก 3.4% เดือนก่อน) และเพ่ิมขึน้ 0.7% MoM 

ดังนั้น แม้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะชะลอตัวลงมาแลว้ แต่อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานท่ียังคงทรงตัวในระดับสูง เป็นปัจจัยทาํให้ ECB  

ยงัไม่มั่นใจว่าจะสามารถเอาชนะอตัราเงินเฟ้อได ้
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   ตน้ทุนแรงงานรายชั่วโมงของยูโรโซนไตรมาสท่ี 4/2023 เพ่ิมขึน้ 3.4% YoY ชะลอตวัลงจากไตรมาสท่ี 3/2023 ท่ีเพ่ิมขึน้ท่ี 

5.2% YoY และต้นทุนแรงงานชะลอลงในทุกประเทศหลักของกลุ่มยูโรโซน ไม่ว่าจะเป็นเยอรมนี, ฝรั่งเศส, สเปน และอิตาลี 

สอดคลอ้งกับค่าจา้งแรงงานรายชั่วโมงอยู่ท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีชะลอตวัลงอยู่ท่ี 3.1% YoY ในไตรมาสท่ี 4/2023 จากเพ่ิมขึน้ 5.2% 

YoY ในไตรมาส 3/2023 ซึ่งการเติบโตของค่าจา้งชะลอตัวในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักเช่นกัน ดังนั้น ดว้ยตน้ทุนแรงงาน และ

ค่าจา้งแรงงานรายชั่วโมงท่ีมีแนวโนม้การเติบโตท่ีชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้จะเป็นปัจจยัท่ีลดความกังวลว่าตน้ทุนค่าจา้ง

แรงงานจะผลักดันให้เงินเฟ้อปรับตัวขึน้ได ้อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปไดท่ี้ ECB จะลดอัตราดอกเบีย้ในเดือน มิ.ย. เน่ืองจาก 

ยงัมีตวัเลขเศรษฐกิจสาํคญัระหว่างทางเป็นปัจจยัท่ีนาํมาสนบัสนนุการตดัสินใจลดดอกเบีย้ของ ECB ได ้ไม่ว่าจะเป็นการประกาศ

ตน้ทนุและค่าจา้งแรงงาน Q1/2024, GDP Q1/2024 และยงัรอดแูนวโนม้การเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อไดอี้ก 3 ครัง้ดว้ย 

ธนาคารกลางสวิตเซอรแ์ลนด ์(SNB) มีมติปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สู่ระดบั 1.50% ในการประชมุวนัท่ี 21 

มี.ค. ซึ่งค่อนขา้งเซอรไ์พรสต์ลาดท่ีคาดการณว์่าแบงกช์าติสวิตเซอรแ์ลนดจ์ะคงอัตราดอกเบีย้ไวท่ี้ 1.75% โดย แถลงการณข์อง 

SNB ระบุว่า อตัราเงินเฟ้อของสวิตเซอรแ์ลนดป์รบัตวัลดลงกลบัมาตํ่ากว่าระดบัเป้าหมายท่ี 2% เป็นเวลาหลายเดือนแลว้ (ตัง้แต่ 

มิ.ย. 23) โดย SNB ลดการคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อประจาํปีโดยประเมินว่า อตัราเงินเฟ้อในปี 2024-2026 จะเฉล่ียอยู่ท่ี 1.40%, 

1.20% และ 1.10% ตามลาํดับ ขณะท่ีคาดการณก์ารเติบโตทางเศรษฐกิจของสวิตเซอรแ์ลนดว์่า GDP มีแนวโนม้ท่ีจะขยายตวั

ประมาณ 1% ในปี 2024 และมีแนวโนม้ท่ีจะยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางในไตรมาสต่อๆ ไป ดงันัน้ SNB จึงคาดว่าการเติบโตของ

เศรษฐกิจและเงินเฟ้ออาจไม่สมดลุกนั SNB จึงตดัสินใจลดดอกเบีย้นโยบายลงเพ่ือดนัใหเ้งินเฟ้อใหข้ยบัขึน้สู่เป้าหมาย 2% 

ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน (วนัท่ี 18-19 มี.ค.) ไดแ้ก ่1) มีมติ 7 ต่อ 2 เสียงสาํหรบัปรบั

ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นครัง้แรกในรอบ 17 ปี (ตัง้แต่ปี 2007) สู่ระดบั 0.0-0.1% (Policy rate balance) หลงัจากใชน้โยบาย

ดอกเบีย้ผ่อนคลายแบบพิเศษ (Negative interest rate policy: NIRP) -0.1% มาเป็นระยะเวลากว่า 8 ปี (ตัง้แต่ปี 2016) หลงัจาก

การดาํเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายไดส่้งผ่านจากเงินฝืดเขา้สู่เงินเฟ้อ และการปรบัขึน้ของค่าจา้งแรงงานแลว้ 2) ยกเลิก

นโยบายควบคุมเสน้อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control: YCC) 3) ยังคงทาํ QE โดยการเขา้ซือ้

พนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่ น (JGBs) ท่ีระดบัใกลเ้คียงเดิมต่อไป (ประมาณ 6 ลา้นลา้นเยนต่อเดือน) มองว่าส่วนนีเ้ป็นไปตามท่ีรองผูว้่าฯ 

BOJ นายอุจิดะ สัมภาษณ์เมื่อวันท่ี 8 มี.ค. เคยส่งสัญญาณว่าต่อให้มีการปรับเปล่ียนนโยบายการเงิน แต่จะไม่ทาํให้เกิด 

ความผนัผวนต่อตลาดการเงิน 4) ยุติโครงการเขา้ซือ้สินทรพัยอ์ย่าง ETFs, J-REITs ในส่วนนีน่้าจะไม่ไดม้ีผลกระทบมาก เน่ืองจาก

ชะลอการซือ้ตั้งแต่ปี 2021 และซื ้อครั้งสุดท้ายในปี 2022 และ 5) ทยอยลดระดับการเข้าซื ้อตราสารหนี้เอกชนระยะสั้น 

(Commercial paper) และตราสารหนีเ้อกชนระยะยาว (Corporate bond) โดยมีเป้าหมายยตุิการซือ้ภายในเวลาประมาณ 1 ปี 

ยอดส่งออก (Export) ของญ่ีปุ่ นออกมาเกินคาดท่ี 7.8% YoY ในเดือน ก.พ. หลงัจากเพ่ิมขึน้ 11.9% YoY ในเดือน ม.ค. 

โดยเป็นการเพ่ิมขึน้เป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกัน และสูงกว่าท่ีตลาดคาดว่าอาจเพ่ิมขึน้ 5.3% YoY โดยไดแ้รงหนุนจากยอดส่งออก

รถยนต ์อุกรณช์ิป เซมิคอนดกัเตอรท่ี์เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง รวมทัง้การส่งออกไปยงัประเทศคู่คา้หลกัท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากการส่งออกไป

สหรฐัท่ีเพ่ิมขึน้ 18.4%, ยุโรปเพ่ิมขึน้ 14.5% และการส่งออกไปจีนฟ้ืนตวัติดต่อกนัเป็นเดือนท่ี 3 อยู่ท่ี 2.5% แต่ชะลอลงจากเดือน

ก่ อ น ห น้ า ท่ี ไ ด้ รั บ อ า นิ ส ง ค์ จ า ก ช่ ว ง ต รุ ษ จี น  ส่ ว น ย อ ด นํ า เ ข้ า  ( Import) เ พ่ิ ม ขึ ้ น เ ป็ น ค รั้ ง แ ร ก 

ในรอบ 11 เดือนท่ี 0.5% YoY หลงัจากลดลง -9.8% YoY ในเดือนก่อนหนา้ และตํ่ากว่าท่ีตลาดคาดว่าอาจเพ่ิมขึน้ 2.2% YoY จาก

การนาํเขา้เสือ้ผา้, สินคา้อุตสาหรกรรม, เคร่ืองจกัร และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ บ่งชีว้่าอุปสงคภ์ายในประเทศเริ่มเพ่ิมขึน้ ส่งผลให้

ดลุการคา้ของญ่ีปุ่ นดีขึน้โดยขาดดลุการคา้ 3.79 แสนลา้นเยน  ดงันัน้ การส่งออกท่ีเติบโตต่อเน่ืองติดต่อกนั 3 เดือน และการนาํเขา้

มีสัญญาณการฟ้ืนตวั หลังจากหดตัวติดต่อกันเกือบ 1 ปี สะทอ้นถึงทิศทางอุปสงคแ์ละการบริโภคท่ีดีขึน้หลังจากการปรับเพ่ิม

ค่าจา้งแรงงานในประเทศมีทิศทางท่ีดีขึน้ จึงเป็นปัจจยับวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกจิของญ่ีปุ่ นต่อไป 
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   อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ของญ่ีปุ่ น เดือน ก.พ. ปรบัตัวขึน้มาอยู่ท่ี 2.8% YoY หลังจากชะลอตัวลงไปอยู่ท่ี 

2.2% ในเดือน ม.ค. ถือเป็นการปรบัเพ่ิมขึน้ครัง้แรกและแตะระดบัสงูสดุในรอบ 4 เดือน (นบัตัง้แต่เดือน พ.ย. 23) และยงัยืนเหนือ

เป้าหมายเงินเฟ้อติดต่อกนักว่า 23 เดือน เน่ืองจากรฐับาลญ่ีปุ่ นเคยทาํโครงการอดุหนนุราคาพลงังานเพ่ือลดผลกระทบต่อคา่ใชจ้า่ย

ของประชาชนท่ีเกิดจากราคาพลังงานโลกท่ีปรับตัวสูงขึน้ และผลกระทบจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลต่อตน้ทุนการนาํเข้าและ 

ค่าครองชีพของประชาชนในประเทศ โดยตวัโครงการอุดหนุนราคาพลงังานมีระยะเวลา 1 ปี ตัง้แต่ ก.พ. 23 - ก.พ. 24 ดงันัน้อตัรา

เงินเ ฟ้อท่ี เ พ่ิมขึ ้นในเดือน  ก.พ. จึง เ ป็นผลจากฐานของโครงการท่ีหมดอายุ ราคาพลังงานหดตัวในอัตราท่ีลดลงท่ี   

-1.7% ในเดือน ก.พ. (จาก -12.1% เดือน ม.ค.) ขณะท่ีราคาในรา้นอาหารและโรงแรมเป็นปัจจยัสนับสนุนการเพ่ิมขึน้ในหมวด

บริการเพ่ิมขึน้ โดยการเพ่ิมขึน้ของราคาท่ีพกัเพ่ิมขึน้อย่างแข็งแกร่งท่ีระดบั 33% ตามจาํนวนนกัท่องเท่ียวขาเขา้ประเทศท่ีฟ้ืนตัว 

ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เรง่ตวัขึน้มาสู่ระดบัสงูสดุในรอบส่ีเดอืนเชน่กนัท่ี 2.8% YoY จากระดบัเป้าหมาย 2% ในเดือน 

ม.ค. ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อ Core-core CP ไม่รวมอาหารและพลังงานเพ่ิมขึน้ท่ี 3.2% ชะลอตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 6 อย่างไรก็ดี 

หลังจาก BOJ ไดเ้พ่ิมอัตราดอกเบีย้นโยบายเป็นครัง้แรกในรอบ 17 ปี BOJ ยังระบุว่าจะติดตามตวัเลขเงินเฟ้อ และรอดูผลลัพธ ์

จากการเจรจาค่าจา้ง Shunto ว่าจะส่งผลกระทบต่อเงินเฟ้อและการบรโิภคอย่างไร 

ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้ชัน้ดี (LPR) ทัง้ประเภท 1 และดอกเบีย้ 5 ปีท่ีระดบั 3.45% 

และ 3.95% ตามลาํดบั ตามคาดของตลาด ทัง้นี ้จากขอ้มลูของบลมูเบิรก์ พบว่า ตวัชีว้ดัทางเศรษฐกิจ 6 ตวัจาก 12 ตวัสะทอ้นให้

เ ห็นว่ารัฐบาลจีนควรต้องดําเนินนโยบายแบบผ่อนคลายเพ่ิมมากกว่า ท่ีเคยทํามา  โดยหลัก  ๆ  มาจากสถานการณ ์

ภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์ยงัไม่ฟ้ืนตวั การบริโภคในประเทศท่ีปรบัตวัดีขึน้แต่ยงัอยู่ในระดบัท่ีน่ากังวล รวมถึงปริมาณการกูเ้งินท่ีไมไ่ด้

สูงมากนัก ทั้งนี ้ รองผู้ว่าการธนาคารกลางจีนได้ออกมาระบุในวันท่ี 21 มี.ค. 24 ว่าจีนยังมีเคร่ืองมือนโยบายการเงิน 

ท่ีเหลืออยู่ (monetary policy space) และมีทางเลือกมากมาย และยงัมีโอกาสท่ีจะสามารถปรบัลด RRR ลงไดอี้ก โดยชีใ้หเ้ห็นวา่ 

PBOC ตอ้งการรกัษาสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ทั้งนี ้เรามีมุมมองว่าแมจ้ีนส่งสัญญาณท่ีจะใชน้โยบายการเงินแบบ

ผ่อนคลาย แต่อาจมีทิศทางท่ีจะทาํอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากแรงกกดนัดา้นอัตราดอกเบีย้ต่างประเทศท่ียงัอยู่ในระดบัสูง ซึ่งจะ

ส่งผลต่อเสถียรภาพค่าเงินหยวนท่ีจีนคอยพยงุไว ้แต่อาจใชน้โยบายทางการคลงัมากขึน้ เพ่ือตอบโจทยก์ารแกปั้ญหาและหวงัว่าเงนิ

จะไหลเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจท่ีแทจ้รงิของจีนมากกว่า 

ท่ีประชุมสภาผูแ้ทนราษฎร มีมติเห็นชอบร่าง พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายประจาํปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 จาํนวน 3.48 

ลา้นลา้นบาท ดว้ยคะแนนเสียงเห็นชอบ 298 เสียง ไม่เห็นชอบ 166 เสียง งดออกเสียง 1 เสียง และไม่ลงคะแนน 1 เสียง โดยจะส่ง

ใหส้ภาชิกวฒุิสภาพิจารณาตอ่ในวนัท่ี 26 มี.ค. 67 และ นาํรา่งฯ ขึน้ทลูเกลา้ฯ ถวายเพ่ือประกาศใชใ้นวนัท่ี 3 เม.ย. 67 โดยกระทรวง

ท่ีได้รับการจัดสรรงบประมาณมากท่ีสุด คือ กระทรวงมหาดไทย 3.53 แสนล้านบาท (10.14% ของงบประมาณทั้งหมด) 

กระทรวงศกึษาธิการ 3.28 แสนลา้นบาท และกระทรวงการคลงั 3.27 แสนลา้นบาท (9.43% และ 9.40% ของงบประมาณทัง้หมด) 

เรามีมมุมองว่าการใชจ้่ายภาครฐัจะเขา้มาช่วยเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2 แทนภาคการท่องเท่ียวท่ีอาจจะชะลอตวั เน่ืองจากเป็น

ช่วง Low Season ทั้งนี ้ ความคืบหน้าของดิจิทัลวอลเล็ทจะเป็นอีกปัจจัยหน่ึงต่อการตัดสินใจต่ออัตราดอกเบี ้ยนโยบาย  

โดยนายลวรณ แสงสนิท ปลัดกระทรวงการคลัง เปิดเผยว่า โครงการดิจิทัลวอลเล็ตกาํลังอยู่ระหว่างการรวบรวมคาํตอบท่ีได ้

เพ่ือจะส่งใหก้บัสาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) ซึ่งคาดว่าจะไม่เกินวนัท่ี 29 มี.ค. นี ้

ที่มา: KTAM Research 
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   ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US: New Home Sales (25 Mar), Durable Goods Orders (26 Mar), Crude Oil Inventories (27 Mar), GDP Q4 & PCE & Initial 

Jobless Claims & Pending Home Sales (28 Mar), Personal Income & Personal Spending & Core PCE Price Index (29 Mar) 

EU: - 

UK: GDP Q4 (28 Mar) 

CH: Industrial profit (27 Mar)  

JP : BOJ Minutes (25 Mar), CPI (26 Mar), Industrial Production (29 Mar) 

TH : Import & Export & Trade Balance (26 Mar),  BOT Monthly Briefing (29 Mar) 

ที่มา: Bloomberg 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(18 - 22 มีนาคม 2567)  

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหนี์ ้(5 วนัทาํการ) มีมลูค่ารวม 295,716 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 

59,143 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากสปัดาหก์่อนหนา้ประมาณ 16% ทัง้นี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 62% 

ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 184,108 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

(state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพนัธบตัรรฐับาลท่ีออก

โดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซื ้อขายเท่ากับ 86,783 ล้านบาท และหุ้นกู้ท่ีออกโดยภาคเอกชน 

(Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 11,535 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 29% และ 4% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ 

ตามลาํดบั  
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   สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาลท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรก คือ รุ่น LB273A (อาย ุ3.0 ปี) LB336A (อาย ุ9.2 ปี) 

และ LB293A (อาย ุ5.0 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 15,434 ลา้นบาท 10,552 ลา้นบาท และ 10,043 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั 

ขณะท่ีหุ้นกู้ภาคเอกชนท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสูงท่ีสุด 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ หุ้นกู้ของธนาคารเกียรตินาคินภัทร จาํกัด 

(มหาชน) รุ่น KKP24OB (A) มูลค่าการซือ้ขาย 1,091 ลา้นบาท หุ้นกู้ของบริษัท แอดวานซ  ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จาํกัด (มหาชน)  

รุ่น ADVANC335A (AAA(tha)) มูลค่าการซือ้ขาย 748 ลา้นบาท และหุ้นกู้ของบริษัท บางจาก คอรป์อเรชั่น จาํกัด (มหาชน)  

รุน่ BCP258B (A) มลูค่าการซือ้ขาย 665 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัเพ่ิมขึน้ประมาณ 1-3 bps. โดยมีแรงขายจากนกัลงทนุต่างชาติออกมาบางส่วน

เพ่ือปรบัพอรต์การลงทนุ ดา้นปัจจยัต่างประเทศ ผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) เมื่อวนัท่ี 18-19 มี.ค. ประกาศขึน้อตัรา

ดอกเบีย้นโยบายขึน้สู่ระดบั 0 ถึง 0.1% จากระดบั -0.1% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้ครัง้แรกในรอบ 17 ปี พรอ้มกบัประกาศยกเลิกนโยบาย

ควบคุมเสน้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (YCC) หลังจากมีสัญญาณบ่งชีว้่าค่าจา้งของญ่ีปุ่ นปรบัตัวขึน้ ขณะท่ี 

ผลการประชมุคณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เมื่อวนัท่ี 19-20 มี.ค. มีมติคงอตัรา

ดอกเบีย้ระยะสัน้ท่ีระดบั 5.25-5.50% เป็นไปตามท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้โดยส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 3 ครัง้ ครัง้ละ 0.25% 

ในปี 2567 และปรบัเพ่ิมตวัเลขคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2567 สู่ระดบั 2.1%จากเดิมคาดการณใ์นเดือน ธ.ค.2566 

ท่ีระดบั 1.4% ดา้นปัจจยัในประเทศ หอการคา้ไทยปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ลงเหลือ 2.6% จากเดิมท่ีเคยคาดว่า

จะขยายตัว 3.2% เน่ืองจากปริมาณการคา้โลกมีแนวโน้มขยายตัวตํ่ากว่าท่ีคาดไว้เดิม รวมถึงการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

และการลงทนุภาคเอกชนมีแนวโนม้ชะลอตวั  

สัปดาหท่ี์ผ่านมา (18 - 22 มีนาคม 2567) กระแสเงินลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสุทธิ15,497  

ลา้นบาท โดยเป็นการขายสทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 6,867 ลา้นบาท และขายสทุธิในตราสารหนี ้

ระยะยาว (LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 8,630 ลา้นบาท และไม่มีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย ุ

ที่มา: ThaiBMA 

 


