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ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 

 อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ปรบัตวัเพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดเป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกนั โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) รวมหมวด

อาหารและพลงังาน ซึ่งเป็นมาตรวดัเงนิเฟ้อจากการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค เดือน ก.พ. ปรบัตวัขึน้ 0.4% MoM (จาก 0.3% MoM) และ

อยู่ท่ี 3.2% YoY (จากระดบั 3.1% ในเดือน ม.ค.) สงูกว่าคาดท่ีระดบั 3.1% YoY เป็นผลมาจากหมวดพลงังานทัง้ราคานํา้มนัและ

แก๊สโซลีนท่ีปรบัเพ่ิมขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน ส่วนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่นบัรวมหมวดอาหารและพลงังานเดอืน 

ก.พ. ปรบัตวัขึน้ 0.4% MoM และ 3.8% YoY สงูกว่าคาดท่ีระดบั 3.7% YoY จากหมวดสินคา้ท่ีกลบัมาเร่งตวัขึน้จากราคายนตม์ือ

สอง เคร่ืองแต่งกาย และยา ขณะท่ีหมวดบริการท่ีมีสดัส่วนประมาณ 60% ของตะกรา้เงินเฟ้อชะลอลงมาเล็กนอ้ยตามราคาท่ีอยู่

อาศยัและประกนัท่ีอ่อนตวัลงมา ส่วนราคาตั๋วเคร่ืองบินท่ีเรง่ตวัขึน้มายงัทาํใหภ้าพรวมของภาคบรกิารยงัไม่ปรบัตวัลงเท่าท่ีควร 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัเงนิเฟ้อจากการใชจ้่ายของผูผ้ลิต ประจาํเดือน ก.พ. 

ว่า ดัชนีราคาผูผ้ลิตทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงานออกมาสูงกว่าคาดทั้งรายปีและรายเดือน โดยอยู่ท่ี 

1.6% YoY (จากระดบั 1.0% เดือน ม.ค.) จากคาดท่ีระดบั 1.1% และปรบัตวัขึน้ 0.6% MoM (จากระดบั 0.3% MoM เดือน ม.ค.) 

สูงกว่าคาดการณท่ี์ระดับ 0.3% MoM และถือเป็นการเร่งตัวขึน้มาสูงสุดนับตัง้แต่เดือน ส.ค. 22 จากราคาสินคา้ท่ีปรบัตัวขึน้มา

สูงสุดในรอบ 6 เดือน ทั้งราคาอาหาร 1.0% (จาก -0.1%) และพลังงาน 4.4% (จาก -1.1%) ท่ีเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีตน้ทุนภาคบริการ

เพ่ิมขึน้ท่ี 0.3% จากบริการขนส่งและคลงัสินคา้ท่ีปรบัตวัขึน้มาเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน อยู่ท่ี 0.9% (จาก -0.2%) ขณะท่ีตน้ทุน

การคา้ปรบัตวัลดลงมาอยู่ท่ี -0.3% (จาก 0.1%) ส่วนดชันีราคาผูผ้ลิตพืน้ฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นบัรวมหมวดอาหารและพลงังาน 

ปรับตัวขึน้ 2.0% YoY สูงกว่าคาดการณ์ท่ีระดับ 1.9% YoY และปรับตัวขึน้ 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณท่ี์ระดบั 0.2% (จากระดบั 0.5% ในเดือน ม.ค.)  

ดงันัน้ จากอตัราเงินเฟ้อในฝ่ังผูผ้ลิต (PPI) และผูบ้ริโภค (CPI) ท่ีออกมาสงูกว่าคาดในเดือน ก.พ. ค่อนขา้งสอดคลอ้งกนั

ว่ามาจากหมวดสินคา้ท่ีเร่งตวัขึน้มาตามราคาพลงังานเป็นหลกั ขณะท่ีหมวดบริการมีแนวโนม้อ่อนตวัลงมาเล็กนอ้ยแต่ยงัมีความ

ทนทาน ตวัเลขเงินเฟ้อท่ีออกมาส่งผลใหเ้ฟดอาจตอ้งเพ่ิมความระมดัระวงัในการลดอตัราดอกเบีย้มากยิ่งขึน้ และบ่งชีว้่าเฟดยงัมี

เวลาท่ีจะใหผ้ลของการดาํเนินนโยบายการเงินแบบเขม้งวดโดยการคงอตัราดอกเบีย้ท่ีระดบัปัจจบุนั (5.25-5.50%) ต่อไปไดใ้นช่วง

ครึง่ปีแรก เพ่ือกดใหเ้งินเฟ้อชะลอตวัลงมากกว่านี ้

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีก (Retail sale) เดือน ก.พ. เพ่ิมขึน้ 0.6% MoM หลังจากร่วงลงในเดือน

ก่อนท่ี -1.1% ถือเป็นระดบัสงูสดุในรอบ 5 เดือน นบัตัง้แต่เดือน ต.ค. 23 แต่ยงัตํ่ากว่าท่ีตลาดคาดระดบั 0.8% ทัง้นี ้การเพ่ิมขึน้ของ

ยอดขายในเดือน ก.พ. มาจากยอดขายวสัดุก่อสรา้ง (2.2%), อุปกรณย์านยนต ์(1.6%), อุปกรณอิ์เล็กทรอนิกส ์และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

(1.5%) เป็นหลกั อย่างไรก็ดี ยอดคา้ปลีกท่ีปรบัเพ่ิมขึน้เพียงเล็กนอ้ย แต่ยงัออกมาตํ่ากว่าคาดในเดือน ก.พ. และการลดลงอย่าง

มากในเดือน ม.ค. สะทอ้นถึงการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคท่ีมีสญัญาณของการชะลอตวั ตามแนวโนม้ทางเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนม้ชะลอตวั

ลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป (Soft Landing) 

การประชุม FOMC ในสัปดาหนี์ ้(วันท่ี 20-21 มี.ค.) ตลาดไม่ไดส้นใจเร่ืองการปรบัขึน้ดอกเบีย้แลว้ เน่ืองจาก CME 

Fedwatch Tool บ่งชีว้่าตลาดเชื่อเกือบ 100% แลว้ว่าเฟดจะมีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมครัง้นี ้แต่น่าจะใหค้วาม

สนใจการส่งสญัญาณจากเฟด และ Dot plot ท่ีจะออกมาครัง้แรกของปีมากกว่าว่าจะสะทอ้นโอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง

ก่ีครัง้ในปีนี ้ซึ่งถา้พิจารณาจากตวัเลขสาํคญัทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีออกมาจะพบว่า ความกงัวลของเฟดต่อเงินเฟ้อน่าจะยงัคงอยู่
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   จากตัวเลขเงินเฟ้อเร่งตวัขึน้มา 2 เดือนติดต่อกันแลว้ อย่างไรก็ดี เราคาดว่า Dot plot ท่ีจะประกาศออกมาครัง้นี ้มีโอกาสท่ีจะ

ออกมาในเชิง Hawkish มากขึน้กว่าครัง้ก่อน โดย Dot plot ท่ีออกมาในการประชุมเดือน ธ.ค. ปีท่ีแลว้ กรรมการเฟดจาํนวน 6 คน

เคยคาดว่าจะมีการลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ในปีนี ้แต่ถา้กรรมการ 2 ใน 6 คนมีมมุมองท่ี Hawkish ขึน้ก็จะทาํใหค้่า Median ปรบัสงูขึน้ 

และมีโอกาสท่ี Dot plot จะระบวุ่าเฟดจะปรบัลดดอกเบีย้เพียง 2 ครัง้ในปีนี ้ 

ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรมของยูโรโซน (Industrial Production) เดือน ม.ค. ออกมาตํ่ากว่าคาดและพลิกกลบัมาหดตวั

ทัง้ YoY และ MoM อยู่ท่ี -6.7% YoY (จาก 0.2% YoY เดือน ธ.ค.) และ -3.2% MoM (จาก 1.6% MoM เดือน ธ.ค.) ถือเป็นการหด

ตวัมาอยู่ในระดบัตํ่าสดุในรอบ 10 เดือน นบัตัง้แต่เดือน มี.ค. 23 และถือเป็นการหดตวัอย่างรุนแรงเป็นอนัดบั 2 รองจากการหดตวั

จากการแพร่ระบาดของโควิด-19 ช่วงเดือน เม.ย. 20 โดยการพลิกกลับมาหดตัวในเดือน ม.ค. มาจากสินคา้ทุนท่ีปรบัตัวลดลง

ค่อนขา้งมาก (-14.5%), ผลผลิตสินคา้คงทน (-1.2%) และสินคา้อุปโภคบริโภค (-0.3%) ท่ีปรบัตัวลดลง มีเพียงสินคา้ขั้นกลางท่ี

เพ่ิมขึน้ (2.6%) หลงัจากหดตวัติดต่อกนัมากว่า 5 เดือน และสินคา้หลงังานเพ่ิมขึน้ติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 4 (0.5%) อย่างไรก็ดี การ

หดตวัลงของผลผลิตภาคอุตสาหกรรมสอดคลอ้งกบัดชันี PMI ภาคการผลิตท่ียงัคงหดตวัและชะลอตวัลงมาจากเดือนก่อนท่ี 46.5 

จุด จากผลผลิตโดยรวมท่ีหดตัวตามคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีลดลงสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 10 เดือน ดังนั้น แม้ภาคการผลิตยูโรโซนจะมี

สัญญาณการฟ้ืนตัวจากปีก่อน แต่โมเมนตัมการฟ้ืนตัวของอุปสงคท่ี์ยังเปราะบางท่ามกลางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ จึงเป็นปัจจัย

สนบัสนนุการตดัสินใจปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของ ECB ในระยะต่อไปได ้

ผลการเจรจาค่าจา้ง Shunto กบัสมาพนัธส์หภาพแรงงานญ่ีปุ่ น (Rengo) ประจาํปี 2024 ประกาศขึน้ค่าจา้งครัง้ใหญ่ท่ีสดุ

ในรอบ 33 ปี ท่ีระดบั 5.28% หลงัจากเรียกรอ้งใหม้ีการปรบัขึน้ค่าจา้งเฉล่ีย 5.85% ในปีนี ้ ซึ่งถือเป็นระดบัสงูสดุและสงูกว่า 5% ท่ี

สหภาพแรงงานเคยเรียกรอ้งในปีก่อน ๆ โดยบรษิัทยกัษ์ใหญ่ของญ่ีปุ่ นอย่างโตโยตา้ (Toyota) ตกลงท่ีจะตอบรบัขอ้เรียกรอ้งปรบัขึน้

ค่าจา้งประจาํปีครัง้ใหญ่ท่ีสดุในรอบ 25 ปีเมื่อวนัท่ี 13 มี.ค. ขณะท่ีบริษัทอ่ืน ๆ หลายแห่ง (เช่น พานาโซนิก, นิสสนั และนิปปอน 

สตีล เป็นตน้) ประกาศปรบัขึน้เงินเดือนครัง้ใหญ่ โดยบริษัทบางแห่งมีการปรบัขึน้ท่ีสงูกว่าขอ้เรียกรอ้งของสหภาพ ขณะท่ีในกลุ่ม

บริษัทขนาดเล็กและขนาดกลางท่ีมีสัดส่วนเป็นบริษัทส่วนใหญ่ของประเทศญ่ีปุ่ นมีการเพ่ิมค่าจ้างเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณ 4.42% 

เช่นกนั 

อย่างไรก็ดี ตวัเลขค่าจา้งท่ีประกาศในวนัท่ี 15 มี.ค. เป็นตวัเลขเบือ้งตน้ครัง้แรกเท่านัน้ โดยผลสาํรวจครัง้สดุทา้ยคาดว่า

จะรายงานในช่วงตน้เดือน ก.ค. ซึ่งส่วนใหญ่แลว้คาํขอปรบัขึน้ค่าจา้งโดยเฉล่ียของสหภาพแรงงานและตวัเลขการปรบัขึน้ค่าจา้ง

เบือ้งตน้จะสูงกว่าตวัเลขท่ีจะรายงานครัง้สุดทา้ย อย่างไรก็ดี เราคาดว่ามีความเป็นไปไดท่ี้ทา้ยท่ีสุดแลว้ญ่ีปุ่ นจะสามารถเจรจา

ค่าจา้งไดอ้ย่างนอ้ย 5% ในปีนี ้เน่ืองจากญ่ีปุ่ นกาํลังเผชิญกับปัญหาสังคมผูสู้งอายุอย่างเต็มท่ี (Super-aged society) ส่งผลให้

บริษัทญ่ีปุ่ นท่ีกาํลังเผชิญกับการขาดแคลนแรงงานจาํเป็นตอ้งปรบัเพ่ิมค่าจา้งเพ่ือดึงดูดจาํนวนแรงงานท่ีมีอยู่ไม่มากนัก การขึน้

ค่าจา้งก็จะสามารถดึงดดูแรงงานเขา้มาได ้นอกจากนีห้ากค่าจา้งปีนีส้ามารถปรบัขึน้มาไดส้งูถึง 5% จะส่งผลใหค้่าจา้งท่ีแทจ้รงิท่ี

ติดลบมานานกว่า 2 ปีกลบัมาเป็นบวก และจะเป็นปัจจยับวกต่อการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคและการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นไดใ้น

ระยะต่อไป  

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีไวท่ี้ระดบั 2.50% สอดคลอ้งกับ

การคาดการณข์องตลาด ซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้มาตรฐานท่ีธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งจ่ายเมื่อมีการกูย้ืมเงินจากธนาคารกลางจนี โดย

มีระยะเวลาการกูย้ืม 6 เดือน - 1 ปี เพ่ือเสรมิสภาพคล่องระยะสัน้ใหก้บัธนาคารพาณิชย ์แต่ไดร้ะบายเงินสดออกจากระบบธนาคาร

ผ่านทางโครงการ MLF เป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือน พ.ย. 22 จาํนวน 9.4 หมื่นลา้นหยวน (ประมาณ 1.3 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั) 

สรา้งความผิดหวงัต่อนกัลงทนุและนกัเศรษฐศาสตรท่ี์คาดว่ารฐับาลจีนควรกระตุน้เศรษฐกิจมากกวา่นีห้ากตัง้เป้าหมายการเติบโต
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   ไวท่ี้ 5% การดาํเนินนโยบายดงักล่าวสะทอ้นใหเ้ห็นว่า PBOC มีความระมัดระวงัท่ีจะใชน้โยบายการเงินในการกระตุน้เศรษฐกิจ 

และมคีวามตัง้ใจท่ีจะพยงุค่าเงนิหยวนท่ามกลางอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูของหลายประเทศทั่วโลก อย่างไรก็ตาม รฐับาลดมูีทีท่าท่ีจะออก

นโยบายเพ่ือประคองภาคอสงัหาริมทรพัยม์ากขึน้ จึงมีแนวโนม้ท่ี PBOC จะลดดอกเบีย้ LPR 5 ปีมากกว่าประเภทอ่ืน แต่อาจจะ

ตอ้งดสูญัญาณจากการลดในเดือนก่อนหนา้ไปอีกสกัระยะ และอาจดาํเนินนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิผ่านนโยบายการคลงัแทน 

สาํนกังานสถิติแห่งชาติของจีน (NBS) เปิดเผยขอ้มลูในวนัท่ี 15 มี.ค. ว่า ราคาบา้นใหม่ลดลง 0.3% MoM หรือ -1.4 YoY 

ในเดือนก.พ. 24 (ลดลงจาก 0.7% ในเดือนม.ค.) ซึ่งถือว่าเป็นการลดลงมากท่ีสดุนบัตัง้แต่เดือนม.ค. 23 โดยลดลงเป็นเดือนท่ี 8 

ติดต่อกันในเดือนก.พ. ในขณะท่ีบา้นมือสองใน 70 เมืองใหญ่ปรบัตวัลดลง -6.02% MoM หรือ -5.2% YoY แมร้ฐับาลจีนเพ่ิงออก

มาตรการลดอตัราดอกเบีย้ LPR ประเภท 5 ปี ซึ่งเป็นดอกเบีย้อา้งอิงในการกาํหนดอตัราดอกเบีย้ระยะยาวลงมากท่ีสดุเท่าท่ีเคย

ดาํเนินนโยบายมาเมื่อไม่นานมานี ้เพ่ือพยุงภาคอสงัหาริมทรพัยก์็ตาม แต่ราคาบา้นทัง้สองประเภทก็ยงัคงปรบัตวัลดลง ทัง้นี ้หาก

พิจารณายอดขายบา้นประกอบดว้ยนัน้ พบว่า ยอดซือ้บา้นทัง้บา้นใหม่และบา้นมือสองปรบัตวัดีขึน้ในช่วงกลางเดือน โดยเฉพาะ

บา้นมือสอง ซึ่งเป็นช่วงใกลก้นักบัการท่ีรฐับาลประกาศลดดอกเบีย้ LPR 5 ปี แต่อาจจะมีผลจากปัจจยัดา้นฤดกูาลดว้ย แต่โดยรวม

แลว้ยอดการซือ้บา้นทัง้ 2 ประเภทก็ยงัไม่กลบัมาฟ้ืนตวัไดเ้ท่าปีท่ีผ่านมา 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวันท่ี 18 มี.ค. 24 ว่า  การผลิตภาคอุตสาหกรรมในช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. 

ปรบัตัวขึน้ 7.0% YoY มากกว่าคาดการณข์อง Bloomberg ท่ีระดับ 5.2% YoY ส่วนยอดการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรในช่วงเดือน 

ม.ค.-ก.พ. ปรบัตวัขึน้ 4.2% YoY โดยการลงทนุในภาคอสงัหาฯ ยงัคงลดลง -9.0% YoY ซึ่งมากกว่าคาดการณท่ี์ -8.0% สะทอ้นถึง

ความกงัวลในภาคอสงัหาฯ ท่ียงัคงมีอยู่ ยอดคา้ปลีกปรบัตวัขึน้เช่นเดยีวกนัท่ีระดบั 5.5% YoY ในช่วงเดือนม.ค.-ก.พ. 2567 ตํ่ากว่า

คาดการณข์อง Bloomberg เล็กนอ้ยท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ 5.6% YoY และลดลงเมื่อเทียบกบัเดือน ธ.ค. 23 ท่ีขยายตวัถึง 7.4% YoY 

ในขณะท่ียอดคา้ปลีกทางออนไลนพ์ุ่งขึน้ 14.4% YoY ในช่วงเวลาเดียวกัน แมว้่าเริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืนตวัจากภาคผลิต แต่ก็

อาจจะเป็นผลจากปัจจัยภายนอกเป็นหลัก คือ อุปสงคภ์ายนอกประเทศท่ีขยายตัว สะทอ้นผ่านการส่งออกท่ีดีขึน้ และผลจาก

เทศกาลตรุษจีนท่ีทาํให้การบริโภคดีขึน้ แต่การขยายตัวในอัตราท่ีตํ่ากว่าเดือน ธ.ค. 24 แสดงให้เห็นว่าการบริโภคยังไม่ไดส่้ง

สญัญาณขยายตวัดีขึน้อย่างชดัเจน และภาคอสงัหาฯ ยงัคงเป็นปัจจยัหลกัท่ีฉุดรัง้ภาพรวมทางเศรษฐกิจ โดยเรามีมมุมองว่าการ

ผลิตจะยงัคงปรบัตวัดีขึน้จากการท่ีรฐัส่งสญัญาณสนบัสนุนหลาย ๆ อุตสาหกรรมและอุปสงคภ์ายนอกท่ีฟ้ืนตวั การบริโภคก็ยงัคง

ขยายตวัแต่อยู่ในระดบัชา้ หากรฐับาลไม่ออกมาตรการกระตุน้มากเพียงพอ 

ในการประชมุ กกต. วนัองัคาร ท่ี 12 มี.ค.  67 มีมติเอกฉนัทเ์สนอเร่ืองพรอ้มความเห็นใหศ้าลรฐัธรรมนญูมีคาํสั่งยุบพรรค

กา้วไกล และตดัสิทธิกรรมการบรหิารพรรค หลงัจากมีคาํวินิจฉยัของศาลรฐัธรรมนญูระบชุดัเจนว่า การแกไ้ขมาตรา 112 ของพรรค

กา้วไกล เขา้ข่ายลม้ลา้งการปกครอง เขา้เงื่อนไขตามมาตรา 92 ของ พ.ร.บ.ประกอบรฐัธรรมนญูว่าดว้ยพรรคการเมือง ตอ้งรบัเร่ือง

ไปพิจารณายบุพรรคกา้วไกล เมื่อ กกต. ยื่นแลว้ หากผลออกมาว่าผิดจรงิ มีโทษถึงยุบพรรคและเพิกถอนสิทธิสมคัรรบัเลือกตัง้ของ

คณะกรรมการบริหาร (กก.บห.) พรรคการเมืองตลอดชีวิต ในขณะท่ี คาํรอ้งต่อ ปปช. เพ่ือเอาผิดจริยธรรมรา้ยแรง พิธา และ สส. 

กา้วไกล จาํนวน 44 คน นัน้ ป.ป.ช. จะส่งเร่ือง ดงักล่าวใหศ้าลฎีกาวินิจฉัย หากเห็นว่าฝ่าฝืนจรยิธรรม มีโทษสงูสดุ คือ ใหเ้พิกถอน

สิทธิสมคัรรบัเลือกตัง้ตลอดชีวิต เพิกถอนสิทธิเลือกตัง้ไม่เกิน 10 ปี และไม่มีสิทธิดาํรงตาํแหน่งทางการเมืองใด ๆ โดยนายสมชยั ศรี

สทุธิยากร อดีตคณะกรรมการการเลือกตัง้ไดโ้พสตข์อ้ความผ่านเฟซบุ๊ก อธิบายขัน้ตอนการยบุพรรคกา้วไกลนบัจากวนันีจ้ะใชเ้วลา

ไม่เกิน 2 เดือน เน่ืองจากแทบไม่ตอ้งไต่สวนใหม่แต่อาจมีการเปิดโอกาสใหผู้ถู้กกล่าวหาชีแ้จงเพ่ิมเติมไดแ้ละในขัน้ ปปช. ถึง จบ

ศาลฎีกา น่าจะใชเ้วลาอีก 1 ปี 

ที่มา: KTAM Research 
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ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 
(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US : Housing Starts (19 Mar), FOMC Meeting & Initial Jobless Claims & Mfg PMI & Service PMI & Existing Home Sales (21 Mar) 

EU: CPI (18 Mar), Mfg PMI & Service PMI (21 Mar) 

UK: Mfg PMI & Service PMI (21 Mar) 

CH: FDI (15-18 Mar), Industrial Productions & Fixed Assets Investment& Property Investment & Retails Sales (18 Mar) 

JP :  BOJ Meeting & Industrial Production (19 Mar), CPI (22 Mar) 

TH : Annual Budget (20-21 Mar), Digital Wallet Progress 

ที่มา: KCS Weekly Strategy 

 

 

ภาวะตลาดตราสารหนี ้(11 - 15 มีนาคม 2567) 

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนี ้มีมลูค่ารวม 351,864 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 70,373 ลา้นบาท ปรบัตวั

ลดลงจากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 5% ทั้งนีเ้มื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 45% ของมูลค่าการซือ้ขาย

ทัง้หมด หรือประมาณ 158,838 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (state Agency Bond) 

ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพันธบัตรรฐับาลท่ีออกโดยกระทรวงการคลงั 
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   (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 136,487 ลา้นบาท และหุน้กูท่ี้ออกโดยภาคเอกชน (Corporate Bond) มีมูลค่า

การซือ้ขายเท่ากบั 18,767 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 39% และ 5% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ ตามลาํดบั 

          สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาล ท่ีมีปรมิาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรกคือรุน่ LB346A (อาย ุ10.3 ปี) LB336A (อาย ุ9.3 ปี)  

และ LBA476A (อาย ุ23.3 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุน่เท่ากบั 18,821 ลา้นบาท 12,499 ลา้นบาท และ 11,801 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั 

          ขณะท่ีหุ้นกู้ภาคเอกชน ท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสูงท่ีสุด 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ หุ้นกู้ของบริษัท ศุภาลัย จาํกัด (มหาชน) รุ่น 

SPALI262A (Non-Rated) มูลค่าการซือ้ขาย 1,157 ลา้นบาท หุน้กูข้องบริษัท โตโยตา้ ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จาํกัด รุ่น TLT261B 

(AAA) มลูค่าการซือ้ขาย 1,092 ลา้นบาท และหุน้กูข้องบริษัท ศรีสวสัดิ์ คอรป์อเรชั่น จาํกัด (มหาชน) รุ่น SAWAD253B (BBB+) 

มลูค่าการซือ้ขาย 912 ลา้นบาท 

          อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลปรบัตัวผันผวนในกรอบประมาณ 2-5 bps. ดา้นปัจจัยต่างประเทศ กระทรวงแรงงาน

สหรฐัฯ รายงานดชันีราคาผูบ้ริโภคทั่วไป (Headline CPI) ประจาํเดือนก.พ. ปรบัตัวขึน้ 3.2%(YoY) สูงกว่าตวัเลขคาดการณข์อง

นกัวิเคราะหท่ี์ระดบั 3.1% ประกอบกบัดชันีราคาผูผ้ลิตทั่วไปของสหรฐัฯ ประจาํเดือนก.พ.  (Headline PPI) ปรบัตวัขึน้ 1.6% (YoY) 

สงูกว่าท่ีนกัวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 1.1% อาจเป็นปัจจยัสนบัสนุนใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) คงอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงู

เป็นเวลานานกว่าท่ีคาดไว ้ 

          สปัดาหท่ี์ผ่านมา (11 - 15 มีนาคม 2567) กระแสเงินลงทนุต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 11,670 ลา้นบาท  

โดยเป็นการขายสทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 4,748 ลา้นบาท และขายสทุธิในตราสารหนีร้ะยะยาว 

(LT) (อายมุากกว่า 1 ปี) 6,422 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย ุ500 ลา้นบาท 

ที่มา: ThaiBMA 

 


