
ไ

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ :  ปรบัตัวเพิ�มขึ�นในสัปดาหที์�ผ่านมา หลัง Nvidia รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ป� 2566 ออกมาดีกวา่
คาด ซึ�งเป�นผลมาจากยอดขายในฝ�� งธุรกิจ Data Center ที�เพิ�มขึ�น ส่งผลใหหุ้น้ที�เกี�ยวข้องกับชปิประมวลผลสาํหรบั AI และ
Generative AI ปรบัตัวขึ�นนําตลาด นอกจากนี� Fed ยังได้เป�ดเผยรายงานการประชุมประจาํวันที� 30-31 ม.ค. ส่งสัญญาณไม่เรง่
รบีปรบัลดอัตราดอกเบี�ย ทําให้ตลาดปรบัลดโอกาสการลดดอกเบี�ยของ Fed เหลือ 3-4 ครั�งในป�นี�  เราแนะนําให้เน้นลงทุนใน
หุ้นเติบโตคุณภาพดีทั�วโลก ที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ มีความได้เปรยีบในการแข่งขัน อย่างไรก็ตาม ด้วย Valuation ที�ค่อนข้างตึงตัว
ของดัชนี S&P500 ที� Forward P/E 20.60 เท่า ที�บรเิวณมากกว่า +1S.D. ในรอบ 10 ป� อาจทําใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ มี Upside

จาํกัด เราจึงแนะนําทยอยลงทุนเมื�อตลาดย่อตัว เราใหน้ํ�าหนักการลงทุนหุน้สหรฐัฯ เป�น Overweight 

ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ :  เฟดเป�ดเผยรายงานการประชุมนโยบายการเงินของสหรฐัฯ (FOMC) รอบเดือน ม.ค.

2567 ยังกังวลความเสี�ยงเงินเฟ�อสหรฐัฯ สูงและไมร่ีบปรบัลดดอกเบี�ย ส่งผลให้ตลาดคาดเฟดอาจปรบัลดดอกเบี�ยในชว่ง
เดือน ม.ิย ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตัวระดับสูง  โดยสัปดาหน์ี�ติดตามดัชนีราคาการใชจ้่ายด้าน
การบรโิภคพื�นฐานส่วนบุคคล (Core PCE price index)  นําไปสู่การคาดการณ์การปรบัลดดอกเบี�ยเฟดในระยะข้างหน้า  แนะนํา
ทยอยสะสมการลงทุนในชว่ง Yield ปรบัขึ�นมา สาํหรบัการลงทุนระยะยาว ให้นํ�าหนัก Overweight คาด Yield มโีอกาส
ปรบัลดลงจากการปรบัลดดอกเบี�ยเฟดและเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอในครึ�งป�หลังได้

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเมื�อเทียบรายสัปดาห์  ต้นสัปดาห์ปรบัตัวขึ�นจากกลุ่มเฮลท์แคร ์ต่อมาในชว่งกลาง
สัปดาห์ปรบัลงจากจากกลุ่มทรพัยากรพื�นฐาน, กลุ่มพลังงานและหุ้นกลุ่มธนาคาร  และปลายสัปดาห์ ตลาดหุน้ยุโรปกลับมา
ปรบัตัวขึ�น จากการปรบัตัวขึ�นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที�ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คลายความวติกเกี�ยวกับภาวะเงินเฟ�อ
เราให้นํ�าหนักการลงทุนที� Overweight (หุ้นในกลุ่มธนาคารยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Neutral) 

ตลาดหุ้นไทย :  มุมมองตลาดหุน้ไทยในสัปดาหน์ี�จะเคลื�อนไหว Sideways ตามป�จจัยต่างประเทศเป�นหลัก ภาพรวมตลาดยังคง
แกว่งตัวในกรอบแคบ ๆ ซึ�งมีแรงขายทํากําไรในหุน้ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มแบงก์และไฟแนนซ ์รวมถึงกลุ่มผู้ผลิตชิ�นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ ขณะที�ทิศทางเงินทุนของนักลงทุนต่างชาติในชว่งเดือนก.พ. มยีอดซื�อสุทธอิยู่ที� +8,755.44 ลบ. ส่วนป�จจัย
ราคาหุ้นไทยยังอยู่ระดับที�น่าสนใจ ที�ซึ�งป�จจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET Index อยู่ที�ระดับ 14.39 เท่า สาํหรบัภาวะ
การค้าระหวา่งประเทศของไทยในเดือนม.ค. 67 ด้านการส่งออก มมูีลค่า 22,649 ล้านเหรียญสหรฐั เพิ�มขึ�น 10% (YoY)

ขณะที�การนําเข้า มมูีลค่า 25,407 ล้านเหรียญสหรฐั เพิ�มขึ�น 2.6% (YoY) ดังนั�นเราจึงมมุีมมองตลาดหุ้นไทยระยะสั�น 0-6

เดือนเป�น Neutral ส่วนระยะยาว 6-12 เดือน มมุีมมองบวก จึงให้นํ�าหนักเป�น Overweight

ผลประกอบการ Nvidia หนนุตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
และ หุ้นกลุ่มเทคโนโลยขีึ�นต่อ
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กองทนุแนะนาํ

MMM-PLUS : กองทนุรวม ตราสารหนี�ระยะสั�นที�ม ีDuration ไมเ่กิน 1 ป�จงึได้รบัความผนัผวนจากการเปลี�ยนแปลงของราคา
สนิทรพัยตํ์�าและมนีโยบายการลงทนุที�เป�ดกวา้งสามารถลงทนุในตราสารหนี�ไดห้ลากหลายประเภท (ควรลงทนุ 3 เดือนขึ�นไป)
MUBOND, MUBONDUH : เน้นลงทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพสงู อันดบัเครดิตเฉลี�ยของพอรต์ AA โอกาสผดินดัชาํระหนี�
ตํ�า ทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย  ได้ประโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบั
ขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ใกล้ยุติ  

I-SMART : ลงทนุตราสารหนี�ต่างประเทศทั�วโลก ตราสารหนี�ภาครฐัและหุน้กู้เอกชนคณุภาพสงู ในประเทศสหรฐัฯ และยุโรป
อันดับเครดิตเฉลี�ย A ได้ประโยชน์จากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

MIPLUS-G : กองทนุรวมผสมที�กระจายการลงทนุทั�งในตราสารหนี�  ตราสารทนุ กองทนุอสงํหาฯ  ทรสัต์เพื�อการลงทนุในอสงั
หาฯ และ/หรอื กองทนุโครงสรา้งพื�นฐาน เพื�อกระจายความเสี�ยงและชาวยลดความผนัผวน 

M-VI : ลงทนุแบบเน้นคณุค่า (Value Investing) เมื�อราคาหุน้ตํ�ากวา่มูลค่าที�แท้จรงิ (Intrinsic Value) รวมถึงมกีาร กระจาย
ความเสี�ยงในหลากหลายสนิทรพัย ์โดยลงทนุทั�งหุน้ ทองคํา และ เงินสด หรอืเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราใหน้ํ�าหนกัการลงทนุในหุน้ไทยในระยะยาวเป�น Overweight จาก
ความเชื�อมั�นและการฟ�� นตัวของการบรโิภคในประเทศ  รวมถึงการกลับมาของภาคการท่องเที�ยว และการสง่ออกที�คาดวา่จะเรง่ตัว
ในครึ�งป�หลัง
MVIET : เน้นลงทนุแบบผสมผสานในหุน้เวยีดนามที�มขีนาดตลาด (market capitalization) ทกุขนาดทั�ง ใหญ่ กลาง เล็ก และ
ลงทนุหลากหลายอุตสาหกรรม เชน่ Real Estate, Bank, Technology ที�ไดป้ระโยชนจ์ากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-EDGE : โอกาสลงทนุในหุน้ที�มคีวามได้เปรยีบในการแขง่ขนั และเติบโตอยา่งยั�งยนื คัดเลือกลงทนุหุน้คณุภาพดี สามารถสรา้ง
มูลค่าได้เหนือกวา่ดัชนีหุน้โลก อีกทั�ง กองทนุกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที�ม ีBusiness Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่ม
อุตสาหกรรม เหมาะสมกับภาวะตลาดในป�จจุบนัที�มคีวามผนัผวนสงู
MGF : ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพดี (Quality Growth Stock) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สงูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภท
นี�มสีว่นแบง่ทางการตลาดสงู มกํีาไรและรายได้เติบโตสมํ�าเสมอ
MCONT : ลงทนุหุน้ที�ดีที�สดุใน 3 เทรนด์ ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชนจ์ากความต้องการของผูบ้รโิภคสมยั
ใหมที่�เปลี�ยนแปลงไป ได้แก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุ่มประเทศยุโรป ดว้ยรูปแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ในขณะ
เดียวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ 

MHEALTHG : หุน้กลุ่ม Healthcare เป�นอุตสาหกรรมที�มคีวามผนัผวนตํ�า มคีวามสามารถในการสง่ผา่นต้นทนุและเงินเฟ�อไป
ยงัผูบ้รโิภค ทําใหกํ้าไรของบรษัิท Healthcare โดดเด่นกวา่ตลาดในชว่งเศรษฐกิจถดถอย หรอื ชว่งที�เงินเฟ�อสงู
I-OIL : ลงทนุใน United States Oil Fund (USO) มุง่เนน้สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับราคานํ�ามนัดิบ WTI  คาดราคานํ�ามนั
ดิบยงัมปี�จจยัสนับสนุนแขง็แกรง่ทั�งจากฝ�� งอุปสงค์และฝ�� งอุปทาน ซึ�งจะเป�นป�จจยับวกต่อราคานํ�ามนัดิบ
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กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

กองทนุ MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุม่ประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ ่กลางและเล็ก
ในขณะเดยีวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ  ผา่นกองทนุหลัก
BGF CONTINENTAL EUROPEAN FLEXIBLE FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 4 ดาว 
เรามองวา่ตลาดหุน้ยุโรปม ีVALUATION อยูใ่นระดบัค่อนขา้งถกู เมื�อเทียบกับตัวเองในอดตีและเมื�อเทียบกับตลาดหุน้สหรฐัฯ
ที�เป�นตลาดพฒันาแล้ว (DEVELOPED MARKET) เหมอืนกัน แนะนาํให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)

กองทนุ MGF :  ลงทนุหุน้เติบโตคณุภาพดทัี�วโลก (QUALITY GROWTH STOCK) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกวา่
ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่ทางการตล าดสงู มกํีาไรและรายไดเ้ติบโตสมํ�าเสมอ ผา่นกองทนุหลัก
THREADNEEDLE (LUX) GLOBAL FOCUS FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 5 ดาว  

เรามองเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเป�น SOFT LANDING คือ อัตราเงินเฟ�อมแีนวโนม้ชะลอลง ขณะที�เศรษฐกิจยงัแขง็แกรง่ และ
ในอดีตที�ผา่นตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุน้สหรฐัฯ ดชัน ีS&P500 ปรบัตัวขึ�นทํา ALL-TIME HIGH ใหม ่ตลาดหุน้
สหรฐัฯ มกัปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดอืนถัดมา โดยใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ดว้ยความนา่จะเป�นสงูถึง 85.7%
แนะนําให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 23 Febuary 2024 Source: Bloomberg as of 23 Febuary 2024

Thematic ETF
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Developed Markets

United States 

          ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวเพิ�มขึ�นในสัปดาหที์�ผ่านมา หลัง Nvidia รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ป�
2566 ออกมาดีกวา่คาด ซึ�งเป�นผลมาจากยอดขายในฝ�� งธุรกิจ Data Center ที�เพิ�มขึ�นเป�น 1.84 หมื�นล้าน
ดอลลารส์หรฐัฯ ในไตรมาสนี� คิดเป�นการขยายตัวถึง 409%YoY ส่งผลใหหุ้น้เทคโนโลยีปรบัตัวขึ�นผลักดันตลาด
หุน้สหรฐัฯ โดยเฉพาะหุน้ที�เกี�ยวข้องกับชปิประมวลผลสาํหรบั AI และ Generative AI 

          ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เป�ดเผยรายงานการประชุมประจาํวนัที� 30-31 ม.ค. ส่งสัญญาณไม่เรง่รบี
ปรบัลดอัตราดอกเบี�ย เพราะมีความกังวลเกี�ยวกับความคืบหน้าของเงินเฟ�อสู่เป�าหมาย 2%  โดยข้อมูลล่าสุด
FedWatch Tool บ่งชี�วา่ ตลาดปรบัลดโอกาสการลดดอกเบี�ยของ Fed  เหลือ 3-4 ครั�งในป�นี� และเลื�อนคาด
การณ์การปรบัลดอัตราดอกเบี�ยครั�งแรกออกไปเป�นเดือน มิ.ย. 

         สัปดาหน์ี�ติดตามดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื�อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน ม.ค. ซึ�งเป�นมาตรวดัเงินเฟ�อ
ที� Fed ใหค้วามสาํคัญ  เราแนะนาํใหเ้น้นลงทุนในหุน้เติบโตคุณภาพดีทั�วโลก (Quality Growth Stock) ที�เป�น
หุน้ขนาดใหญ่ มีความได้เปรยีบในการแข่งขัน ซึ�งมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สูงกวา่ตลาด อย่างไรก็ตาม ด้วย
Valuation ที�ค่อนข้างตึงตัวของดัชนี S&P500 ที� Forward P/E 20.60 เท่า ที�บรเิวณมากกวา่ +1S.D. ในรอบ
10 ป� อาจทําใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ มี Upside จาํกัด เราจึงแนะนาํใหห้าจังหวะทยอยลงทุนเมื�อตลาดย่อตัว  เราใหน้ํ�า
หนักการลงทุนหุน้สหรฐัฯ ระยะสั�น 0-6 เดือน และระยะยาว 6-12 เดือน เป�น Overweight 
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Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเมื�อเทียบรายสัปดาห ์ โดยเริ�มสัปดาหด์้วยการปรบัตัวขึ�นจากหุน้กลุ่มเฮลท์แคร ์ก่อน
ปรบัตัวลงในชว่งกลางสัปดาหจ์ากจากหุน้กลุ่มทรพัยากรพื�นฐาน, กลุ่มพลังงานและหุน้กลุ่มธนาคาร ขณะที�นัก
ลงทุนชะลอการลงทุนเพื�อรอการเป�ดเผยรายงานการประชุมเดือนม.ค. ของธนาคารกลางสหรฐั เพื�อดูแนวโน้มของ
อัตราดอกเบี�ย  

          ปลายสัปดาห ์ตลาดหุน้ยุโรปกลับมาปรบัตัวขึ�น จากการปรบัตัวขึ�นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะที�ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) คลายความวติกเกี�ยวกับภาวะเงินเฟ�อ
          ภาพรวมตลาดหุน้ยุโรปใหน้ํ�าหนักการลงทุนที� Overweight (หุน้ในกลุ่มธนาคารยุโรป ระยะ 0-6 เดือน      

คงนํ�าหนักการลงทุนที� Neutral) 
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OW

OW

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%98%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%98%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B9%82%E0%B8%A3%E0%B8%9B
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%98%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B9%82%E0%B8%A3%E0%B8%9B


Emerging Markets

China

        ตลาดหุน้จนีกลับมาปรบัตัวใหผ้ลตอบแทนบวก หลังจากวนัหยุดยาวเทศกาลตรุษจนี โดยคาดวา่กิจกรรมการใชจ้า่ย
บรโิภคภายในประเทศและการท่องเที�ยวเพิ�มสงูขึ�น ประกอบกับ ธนาคารกลางจนี (PBOC)  มมีติปรบัลดดอกเบี�ยเงินกู้ 5
ป� มาที�ที� 3.95% จาก ระดบั 4.2% ซึ�งถือเป�นการปรบัลดดอกเบี�ยครั�งแรกนบัจากการปรบัลดดอกเบี�ยครั�งก่อนในเดอืน
พ.ค. 2566 ถือเป�นการสง่สญัญาณรฐับาลจนีและ PBOC ยงัมุง่มั�นกระตุ้นเศรษฐกิจและภาคอสงัหารมิทรพัยใ์นประเทศ
ทั�งนี�  รายงานราคาบา้นใหมจ่นี (China Newly Built House Prices) ยงัคงติดลบ -0.7% YoY สะท้อนป�ญหา
อสงัหารมิทรพัยจ์นียงัไมฟ่�� นตัว   มุมมองการลงทนุระยะสั�น ใหน้ํ�าหนกั Underweight และยงัระมดัระวงั  โดยป�จจยัหลัก
ภาพเศรษฐกิจจนีและอสงัหารมิทรพัยย์งัเปราะบาง แมว้า่โมเมนตัมตลาดหุน้จนีเริ�มกลับมาฟ�� นตัวได ้แต่อาจฟ�� นตัวไดใ้น
กรอบแคบ สาํหรบัการลงทนุระยะยาวใหน้ํ�าหนกั Neutral  มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื�องจะชว่ยฟ�� นเศรษฐกิจจนีได้
ในระยะยาว และป�จจยัราคาถกู  ป�จจยัเสี�ยง ภาคอสงัหารมิทรพัยจ์นีฟ�� นตัวชา้ มาตรการกีดกันทางการค้าระหวา่งสหรฐัฯ
และจนี แนะนาํปรบัสดัสว่นการถือหุน้จนีใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสม 
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OW Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

          ตลาดหุน้ไทยเมื�อสปัดาหที์�ผา่นมา ดัชน ีSET Index ป�ดที�ระดบั 1,398.14 จุด ปรบัตัวเพิ�มขึ�น +0.86% (WoW)

เรามมุีมมองตลาดหุน้ไทยในสปัดาหน์ี�จะเคลื�อนไหว Sideways ตามป�จจยัต่างประเทศเป�นหลัก ภาพรวมตลาดยงัคง
แกวง่ตัวในกรอบแคบ ๆ ซึ�งมแีรงขายทํากําไรในหุน้ขนาดใหญ ่โดยเฉพาะกลุ่มแบงก์และไฟแนนซที์�ปรบัตัวขึ�นแรงก่อน
หนา้นี�  รวมถึงกลุ่มผูผ้ลิตชิ�นสว่นอิเล็กทรอนกิส ์แต่ถ้าดทิูศทางเงินทนุของนกัลงทนุต่างชาติในชว่งเดอืนก.พ. กลับมี
ยอดซื�อสทุธอิยูที่� +8,755.44 ลบ. (MTD, ขอ้มูล ณ 23 ก.พ. 67) ซึ�งจะเป�นแรงหนนุต่อดชันหีุน้ไทย สว่นป�จจยัราคานั�น
ป�จจุบนัค่า Forward P/E ของดชัน ีSET Index ณ วนัที� 23 ก.พ. 67 อยูที่�ระดบั 14.39 เท่า อยูตํ่�ากวา่เสน้ค่าเฉลี�ยระยะ
ยาว 10 ป� ที�บรเิวณ -0.6S.D ถือวา่ระดบัราคายงันา่สนใจ และทางดา้นกระทรวงพาณชิย ์เป�ดเผย ภาวะการค้าระหวา่ง
ประเทศของไทยในเดอืนม.ค. 67 ดา้นการสง่ออก มมูีลค่า 22,649 ล้านเหรยีญสหรฐั เพิ�มขึ�น 10% (YoY) โดยเพิ�มขึ�น
ต่อเนื�องเป�นเดอืนที� 6 และสงูกวา่ตลาดคาดการณ ์8.8%  ขณะที�การนาํเขา้ มมูีลค่า 25,407 ล้านเหรยีญสหรฐั เพิ�มขึ�น
2.6% (YoY) สง่ผลใหใ้นเดอืนม.ค. ไทยขาดดลุการค้า 2,757 ล้านเหรยีญสหรฐั แต่เรามองวา่ทิศทางการสง่ออกของ
ไทยเริ�มเหน็สญัญาณฟ�� นตัวดขีึ�นเมื�อเปรยีบเทียบกับป� 66 ที�ผา่นมา ดงันั�นเราจงึมมุีมมองตลาดหุน้ไทยระยะสั�น 0-6

เดือนเป�น Neutral สว่นระยะยาว 6-12 เดือน มมุีมมองบวก จงึใหน้ํ�าหนกัเป�น Overweight

N
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 Funds : MCHINA , MCHEVO 
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Fixed Income

Domestic

          ตลาดพนัธบตัรรฐับาลไทยฟ�� นตัวไดด้กีวา่ป�ที�ผา่นมา  จากการเติบโตของ GDP ไทยที�ชา้กวา่คาดที� 1.7% y-o-

y ในไตรมาสที� 4/2566  นายกรฐัมนตรยีงัคงกดดนัธนาคารแหง่ประเทศไทยใหล้ดอัตราดอกเบี�ยอยา่งเรง่ดว่นใน
การประชุมวสิามญัของ กนง. แมว้า่การเติบโตที�ชะลอตัวสว่นใหญจ่ะเกิดจากการหดตัวของการใชจ้า่ยและการลงทนุ
ภาครฐัเนื�องจากงบประมาณการคลังป�งบประมาณ 2567 ล่าชา้
          การเติบโตที�ล่าชา้ทําใหต้ลาดคาดการณ์วา่ กนง. อาจตัดสนิใจลดอัตราดอกเบี�ยเรว็กวา่คาด โดยคาดวา่อยา่ง
เรว็ที�สดุน่าจะมกีารลดอัตราดอกเบี�ยในการประชุมเดอืนมถินุายน 

          เราใหนํ้�าหนักการลงทนุในตลาดตราสารหนี�ไทยที� Neutral

          

Recommended Funds : MMM-PLUS,

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N

-

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMART

          ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� ทรงตัว ที� 4.28%

(26/02/2024)  หลังธนาคารกลางสหรฐัฯ(เฟด)เป�ดเผยรายงานการประชุมนโยบายการเงินของสหรฐัฯ (FOMC)

รอบเดือน ม.ค. 2024 เฟดยังกังวลความเสี�ยงเงินเฟ�อสหรฐัฯที�ยังอยู่สูงเหนือเป�าหมาย 2.0% โดยคาดการณ์
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ป� 2024 เติบโตชะลอจากผลกระทบนโยบายการเงินที�ป�ก่อน และเงินเฟ�อคาดจะชะลอลง ส่งผล
ใหเ้ฟดต้องพิจารณาข้อมูลเศรษฐกิจและไม่รบีปรบัลดดอกเบี�ย รวมทั�งจะพิจารณาการชะลอขนาดการลดงบดุล
เพื�อชว่ยสนับสนุนเศรษฐกิจในการประชุมครั�งถัดไป  ทั�งนี�ตลาดได้สะท้อนและรบัรูก้ารปรบัลดดอกเบี�ยเฟดออกไป
ในชว่งเดือน มิ.ย. ส่งผลใหอั้ตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัขึ�นในชว่งที�ผ่านมา 
            ระยะสั�นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯมีโอกาสทรงตัวในระดับสูงก่อน จากการส่งสัญญาณ
ของเฟดไม่เรง่รบีปรบัลดดอกเบี�ย โดยสัปดาหนี์�ติดตามดัชนีราคาการใชจ้่ายด้านการบรโิภคพื�นฐานส่วนบุคคล
(Core PCE price index) ที�ไม่รวมราคาสินค้าประเภทอาหารและพลังงานซึ�งจะสะท้อนถึงตัวเลขอัตราเงินเฟ�อ
พื�นฐานสหรฐัฯ (YoY) นาํไปสู่ทิศทางการปรบัลดดอกเบี�ยเฟดในระยะข้างหน้า  จึงใหน้ํ�าหนักการลงทุนระยะสั�น
Neutral และทยอยสะสมการลงทุนในชว่ง Yield ปรบัขึ�นมา สาํหรบัการลงทุนระยะยาว ใหน้ํ�าหนัก Overweight

คาด Yield มีโอกาสปรบัลดลงจากการปรบัลดดอกเบี�ยเฟดและเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอในครึ�งป�หลังได้
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

           ราคาทองคําปรบัตัวเพิ�มขึ�น 1.1% ในสปัดาหที์�ผา่นมา หลังค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่าลงมาอยูบ่รเิวณ 103

ดอลลารส์หรฐัฯ  เรามองวา่ในระยะสั�น (0-6 เดอืน) ราคาทองคํามแีนวโนม้เคลื�อนไหว Sideways หลังขาดป�จจยับวก
สนับสนุน และความน่าจะเป�นที� Fed จะปรบัลดดอกเบี�ยนโยบายครั�งแรกถกูเลื�อนออกไปยงัเดอืน ม.ิย. ทําใหค้าดกรอบการ
เคลื�อนไหวอยูบ่รเิวณ 1,995-2,045 ดอลลารส์หรฐัฯ  ขณะที� มุมมองระยะยาว (6-12 เดอืน) มองวา่ทองคําไดร้บัแรงหนนุใน
ฐานะสนิทรพัยป์ลอดภัย ท่ามกลางสถานการณค์วามตึงเครยีดในตะวนัออกกลางที�เพิ�มขึ�น มองทองคําเป�นสนิทรพัยที์�น่า
สนใจสาํหรบัการกระจายความเสี�ยงใหกั้บพอรต์การลงทนุ 

Global REITs

          กองทนุอสงัหารมิทรพัยทั์�วโลก (Global REITs) ปรบัตัวลดลง -2.0% หลัง Fed มแีนวโนม้ที�จะตรงึดอกเบี�ย
นโยบายในระดบัสงูเป�นเวลานานหลังเศรษฐกิจสหรฐัฯ สง่สญัญาณแขง็แกรง่ต่อเนื�อง ทั�งนี� มุมมองการลงทนุของ
Global REITs เรายงัคงใหน้ํ�าหนักเป�น Overweight  จากมุมมองเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�แขง็แกรง่ซึ�งเรามองวา่ป�จจยั
ดา้นการเติบโตทางดา้นเศรษฐกิจจะเป�นป�จจยัหลักที�ตลาดใหนํ้�าหนักมากกวา่ดอกเบี�ย เรามองเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�
แขง็แกรง่จะสง่ผลดต่ีอผลประกอบการณแ์ละการปรบัขึ�นค่าเชา่ของกลุ่ม REITs  

Asian REITs

            กองทนุอสงัหารมิทรพัยส์งิคโปร ์ปรบัตัวลดลง -1.2% ตาม Global REITs ในขณะที� Thai REITs ราคาป�ด
สปัดาหท์รงตัว (0.0%) หลังขาดป�จจยัสนบัสนุน เรามองวา่ในระยะสั�น Asian REITs มโีอกาสคลื�อนไหวตาม
Momentum จากฝ�� ง Global REITs แต่จาํกัดดว้ยป�จจยัเฉพาะตัว จากมุมมองการเติบโตทางเศรษฐกิจที�ไมไ่ด้
แขง็แกรง่เท่ากับสหรฐัฯ  ทั�งนี� Asian REITs ม ีDividend Yield สงู 5-7% และป�จจยัราคาถกู จงึใหนํ้�าหนกัการ
ลงทนุเป�น Neutral  

Recommended Funds : I-REITS

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

          ราคานํ�ามนัดบิปรบัตัวลงแรง -3.4% ในสปัดาหที์�ผา่นมา หลังจากที�สปัดาหก่์อนหน้าราคานํ�ามนัดบิปรบัตัวขึ�นแรง
ทดสอบแนวต้านที�บรเิวณ 78 ดอลลารส์หรฐัฯ ทั�งนี� เรามองวา่สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัคงมคีวาม
ไมแ่น่นอน  ทําใหร้าคานํ�ามนัดบิม ีWar risk premium อยู ่โดยราคานํ�ามนัดบิมโีอกาสเคลื�อนไหว Sideways up ใน
กรอบระยะสั�น มองกรอบการเคลื�อนไหวอยูที่� 73-80 ดอลลารส์หรฐัฯ  โดยเรายงัคงนํ�าหนกัการลงทนุในนํ�ามนัในระยะ
สั�น (0-6 เดอืน) เป�น Overweight  แต่ระยะยาว (6-12 เดอืน) เป�น Neutral จากที�เศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโนม้ชะลอ
ตัวลงในครึ�งป�หลังของป�นี�และมคีวามเสี�ยงที�อาจเขา้สูภ่าวะถดถอยได้ 

Recommended Funds : I-OIL
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Fund View and Weight

หมายเหต ุ:

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

นํ�าหนักการลงทนุที�
แนะนํา

กองทนุตราสารหนี�ในประเทศ

MMM-PLUS 3 3 ไมค่วรเกิน 70% ของพอรต์

SMARTMF 2 2 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�ต่างประเทศ

I-SMART 3 4 10-20% ของพอรต์

MUBOND 3 4 ไมค่วรเกิน 25% ของพอรต์

M-SMART
INCOME

3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MCBOND 3 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�กึ�งทนุ
ต่างประเทศ M-CONVERT 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุผสมในประเทศ

MIPLUS-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MBT-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุผสมต่างประเทศ M-VI 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์
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ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุในประเทศ

M-FOCUS 3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MEGA 3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MIDSMALL 3 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-S50 3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

M-ASIA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-ATECH 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCHEVO 2 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MCHINA 2 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-EM 3 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EDGE 4 4 15-30% ของพอรต์

MGF 4 4 15-30% ของพอรต์

MCONT 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-EURO 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EUBANK 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

MRENEW 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCANN 1 2 ไมค่วรเกิน 3% ของพอรต์

MFTECH 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์
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หมายเหต ุ:
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

MGTECH 3 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-META 4 4 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MHEALTHG 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MVIET 4 4 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MINFRA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยใ์น
ประเทศ MPDIVMF 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยต่์าง
ประเทศ

I-REIT 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MPII 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุนํ�ามนั I-OIL 4 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุทองคํา I-GOLD 3 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์
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          การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ จดัทําขึ�นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานที�
กําหนดโดยสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ
         การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุต้องศึกษาขอ้มูลเพื�อทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข
ผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ 
         การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงิน และมคีวามเสี�ยงของการลงทนุ ผูล้งทนุควร
ลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อเหน็วา่การลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุของตนและผูล้งทนุยอมรบัความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 
        ผูล้งทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อมคีวามเขา้ใจในความเสี�ยงของสญัญาซื�อขาย
ล่วงหน้า และผูล้งทนุควรพจิารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยคํานึงถึงประสบการณ์การ
ลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง
        ในกรณีที�ลกูค้าปฏิเสธการใหข้อ้มูลเป�นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ใหบ้รษัิท
จดัการกองทนุสว่นบุคคลสามารถแจง้ใหล้กูค้าทราบวา่การเสนอนโยบายการลงทนุใหล้กูค้านั�น
บรษัิทได้พจิารณาขอ้มูลเพยีงเท่าที�ลกูค้าใหบ้รษัิทเท่านั�น
        กองทนุป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุบาง
สว่นหรอืทั�งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน
หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรกได้

          เอกสารนี�เป�นลิขสทิธิ�ของบรษัิทหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซ ีจาํกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซ)ี ซึ�งจดัทําขึ�นเพื�อใหผู้ส้นใจได้รบัทราบเกี�ยวกับสนิค้าและบรกิารของเอ็มเอฟซ ีและใช้
สาํหรบัการนําเสนอภายในประเทศไทยเท่านั�น
         เอ็มเอฟซ ีขอสงวนสทิธิ�ในการหา้มลอกเลียนขอ้มูลในเอกสารนี� หรอืหา้มแจกจา่ยเอกสารนี�
หรอืหา้มทําสาํเนาเอกสารนี� หรอืหา้มกระทําการอื�นใดที�ทําใหส้าระสาํคัญของเอกสารฉบบันี�เปลี�ยน
ไปจากเดิม โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ขอ้มูลบางสว่นในเอกสารนี�ได้อ้างอิงจากแหล่งที�มาของขอ้มูลที�เชื�อถือได้ แต่มไิด้
หมายความวา่ เอ็มเอฟซไีด้รบัรองในความถกูต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าวเนื�องจาก
ขอ้มูลอาจมกีารเปลี�ยนแปลงได้ขึ�นอยูกั่บชว่งเวลาที�นําขอ้มูลมาใชใ้นการอ้างอิง
         ขอ้มูลและความเหน็ที�ปรากฏในเอกสารนี�เป�นเพยีงความเหน็เบื�องต้นเท่านั�น มใิชคํ่ามั�น
สญัญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
         เอกสารนี�ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั�งสิ�น การตัดสนิ
ใจใดๆ จากเอกสารฉบบันี�จะต้องทําด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ หากมขีอ้สงสยัใด ๆ เกี�ยว
กับเอกสารฉบบันี�กรุณาสอบถามจากเจา้หน้าที�โดยตรง

คําเตือน

ขอ้สงวนสทิธิ
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