
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ :  สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/2566 ขยายตัว 3.3%QoQ สูงกวา่คาด  ขณะที�ดัชนี PCE พื�น
ฐาน (Core PCE) ซึ�งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป�นมาตรวดัเงินเฟ�อที�ธนาคารกลางสหรฐัฯ ใหค้วามสาํคัญ
ปรบัตัวขึ�น 2.9%YoY ซึ�งอยู่ในระดับใกล้เคียงกับอัตราเงินเฟ�อเป�าหมายของ Fed ที�ระดับ 2%  เราให้นํ�าหนักการลงทุน
หุ้นสหรฐัฯ ระยะสั�น 0-6 เดือน เป�น Slightly Overweight และคงนํ�าหนักการลงทุนระยะยาว 6-12 เดือน เป�น
Neutral  สัปดาหน์ี�ติดตาม ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ ในวนัที� 31 ม.ค. ซึ�งตลาดคาดวา่ Fed จะคงอัตรา
ดอกเบี�ยที� 5.25-5.50%  เราแนะนาํลงทุนหุน้เติบโตคุณภาพดีที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ และมีความได้เปรยีบในการแข่งขัน 

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเมื�อเทียบรายสัปดาห ์จากการปรบัขึ�นตามตลาดหุ้นสหรฐัฯ  ผนวกกับแรง
หนุนของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที�ปรบัตัวพุ่งขึ�นหลังการเป�ดเผยผลประกอบการที�แข็งแกรง่ และข่าวมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจครั�งใหมจ่ากธนาคารกลางจีนได้ชว่ยหนุนบรรยากาศการซื�อขาย ทั�งนี� ผลการประชุมวนัที� 25 ม.ค. 67

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี�ยนโยบายตามคาด  ระยะ 0-6 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Slightly

Overweight (หุน้ในกลุ่มธนาคารยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Neutral) และระยะ 6-12 เดือน คงนํ�า
หนักการลงทุนที� Neutral 

ตลาดหุ้นจีน :  ได้ป�จจัยหนุนรฐับาลจีนเตรียมมาตรการมูลค่า 2 ล้านล้านหยวน และจะจัดตั�งกองทุนมูลค่า 3 แสน
ล้านหยวนเพื�อลงทุนในตลาดหุ้นจีน และ PBOC ประกาศลด RRR ลง 0.50% คาดวา่ระยะสั�นมาตรการดังกล่าว
ชว่ยพยุง market sentiment และลดความผันผวนได้บ้าง อย่างไรก็ตาม ภาพเศรษฐกิจจีนและป�ญหา
อสังหารมิทรพัย์จีนยังเป�นป�จจัยกดดันตลาดหุ้นจีนอยู่   ล่าสุดศาลฮ่องกงอ่านคําตัดสินให ้Evergrande Group ล้ม
ละลาย สาํหรบัมุมมองการลงทุนตลาดหุน้จีน ยังระมัดระวงั ให้นํ�าหนักการลงทุน Neutral  แนะนาํปรบัสัดส่วนการถือ
หุ้นจีนให้อยู่ในระดับเหมาะสม

 

ตราสารหนี�ต่างประเทศ :  รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังบ่งชี�เศรษฐกิจสหรฐัฯ แข็งแกรง่ ในขณะที�ทิศทาง
เงินเฟ�อสหรฐัฯชะลอ ส่งผลใหต้ลาดปรบัลดโอกาสการปรบัลดอัตราดอกเบี�ยในเดือนมนีาคมลงตํ�ากวา่ 50% คาดวา่
ระยะสั�นมโีอกาสที�อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ (Yield) ปรบัตัวขึ�น แต่จาํกัด จึงเป�นจังหวะทยอย
สะสมลงทุนตราสารหนี�สหรฐัฯ คุณภาพสูง สาํหรบัการลงทุนระยะยาวใหน้ํ�าหนัก Slightly Overweight และระยะสั�นให้
นํ�าหนัก Neutral 

ติดตามผลการประชุม FOMC 
คาดคงอัตราดอกเบี�ยที� 5.25-5.50% 
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กองทนุแนะนาํ

MMM-PLUS : กองทนุรวม ตราสารหนี�ระยะสั�นที�ม ีDuration ไมเ่กิน 1 ป�จงึได้รบัความผนัผวนจากการเปลี�ยนแปลงของราคา
สนิทรพัยตํ์�าและมนีโยบายการลงทนุที�เป�ดกวา้งสามารถลงทนุในตราสารหนี�ไดห้ลากหลายประเภท (ควรลงทนุ 3 เดือนขึ�นไป)
MUBOND, MUBONDUH : เน้นลงทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพสงู อันดบัเครดิตเฉลี�ยของพอรต์ AA โอกาสผดินดัชาํระหนี�
ตํ�า ทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย  ได้ประโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบั
ขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ใกล้ยุติ  

I-SMART : ลงทนุตราสารหนี�ต่างประเทศทั�วโลก ตราสารหนี�ภาครฐัและหุน้กู้เอกชนคณุภาพสงู ในประเทศสหรฐัฯ และยุโรป
อันดับเครดิตเฉลี�ย A ได้ประโยชน์จากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

MIPLUS-G : กองทนุรวมผสมที�กระจายการลงทนุทั�งในตราสารหนี�  ตราสารทนุ กองทนุอสงํหาฯ  ทรสัต์เพื�อการลงทนุในอสงั
หาฯ และ/หรอื กองทนุโครงสรา้งพื�นฐาน เพื�อกระจายความเสี�ยงและชาวยลดความผนัผวน 

M-VI : ลงทนุแบบเน้นคณุค่า (Value Investing) เมื�อราคาหุน้ตํ�ากวา่มูลค่าที�แท้จรงิ (Intrinsic Value) รวมถึงมกีาร กระจาย
ความเสี�ยงในหลากหลายสนิทรพัย ์โดยลงทนุทั�งหุน้ ทองคํา และ เงินสด หรอืเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราปรบัมุมมองหุน้ไทยในระยะสั�นจาก Neutral มาเป�น Slightly

Overweight สว่นระยะยาวใหนํ้�าหนกัเป�น Slightly Overweight จากความเชื�อมั�นและการฟ�� นตัวของการบรโิภคในประเทศ  รวม
ถึงการกลับมาของภาคการท่องเที�ยว และการสง่ออกที�คาดวา่จะเรง่ตัวในครึ�งป�หลัง
MVIET : เน้นลงทนุแบบผสมผสานในหุน้เวยีดนามที�มขีนาดตลาด (market capitalization) ทกุขนาดทั�ง ใหญ่ กลาง เล็ก และ
ลงทนุหลากหลายอุตสาหกรรม เชน่ Real Estate, Bank, Technology ที�ไดป้ระโยชนจ์ากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-EDGE : โอกาสลงทนุในหุน้ที�มคีวามได้เปรยีบในการแขง่ขนั และเติบโตอยา่งยั�งยนื คัดเลือกลงทนุหุน้คณุภาพดี สามารถสรา้ง
มูลค่าได้เหนือกวา่ดัชนีหุน้โลก อีกทั�ง กองทนุกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที�ม ีBusiness Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่ม
อุตสาหกรรม เหมาะสมกับภาวะตลาดในป�จจุบนัที�มคีวามผนัผวนสงู
MGF : ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพดี (Quality Growth Stock) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สงูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภท
นี�มสีว่นแบง่ทางการตลาดสงู มกํีาไรและรายได้เติบโตสมํ�าเสมอ
MCONT : ลงทนุหุน้ที�ดีที�สดุใน 3 เทรนด์ ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชนจ์ากความต้องการของผูบ้รโิภคสมยั
ใหมที่�เปลี�ยนแปลงไป ได้แก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุ่มประเทศยุโรป ดว้ยรูปแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ในขณะ
เดียวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ 

MHEALTHG : หุน้กลุ่ม Healthcare เป�นอุตสาหกรรมที�มคีวามผนัผวนตํ�า มคีวามสามารถในการสง่ผา่นต้นทนุและเงินเฟ�อไป
ยงัผูบ้รโิภค ทําใหกํ้าไรของบรษัิท Healthcare โดดเด่นกวา่ตลาดในชว่งเศรษฐกิจถดถอย หรอื ชว่งที�เงินเฟ�อสงู
I-OIL : ลงทนุใน United States Oil Fund (USO) มุง่เนน้สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับราคานํ�ามนัดิบ WTI  คาดราคานํ�ามนั
ดิบยงัมปี�จจยัสนับสนุนแขง็แกรง่ทั�งจากฝ�� งอุปสงค์และฝ�� งอุปทาน ซึ�งจะเป�นป�จจยับวกต่อราคานํ�ามนัดิบ
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กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

กองทนุ MCONT :  ลงทนุหุน้ที�ดทีี�สดุใน 3 เทรนด ์ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชน์จากความต้องการของ
ผูบ้รโิภคสมยัใหมที่�เปลี�ยนแปลงไป ไดแ้ก่  1. DIGITAL TRANSFORMATION   2. EMERGING MIDDLE CLASS   3.
HEALTH & WELLBEING   เรามองวา่การกระจายการลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพดทัี�วโลก ที�มแีบรนดแ์ขง็แกรง่ เป�นอีก
กลยุทธห์นึ�งในการลงทนุระยะยาว

กองทนุ MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุม่ประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ่ กลางและ
เล็ก ในขณะเดยีวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ  เรามองวา่
ตลาดหุน้ยุโรปม ีVALUATION อยูใ่นระดบัค่อนขา้งถกู เมื�อเทียบกับตัวเองในอดีตและเมื�อเทียบกับตลาดหุน้สหรฐัฯ
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 26 January 2024 Source: Bloomberg as of 26 January 2024
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Developed Markets

United States 

        สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/2566 ขยายตัว 3.3%QoQ สูงกวา่คาดการณ์ของนักวเิคราะหที์�ระดับ
2.0% โดยก่อนหน้านี�เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีการขยายตัวในไตรมาส 1-3 ที� 2.2%, 2.1% และ 4.9% ตามลําดับ
        ดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื�อการบรโิภคส่วนบุคคลทั�วไป (PCE) เดือน ธ.ค. ปรบัตัวขึ�น 2.6%YoY ตรงตามที�
ตลาดคาด ขณะที�ดัชนี PCE พื�นฐาน (Core PCE) ซึ�งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป�นมาตรวดั
เงินเฟ�อที�ธนาคารกลางสหรฐัฯ ใหค้วามสาํคัญ ปรบัตัวขึ�น 2.9%YoY ตํ�ากวา่ตลาดคาดที� 3.0%YoY และอยู่ใน
ระดับใกล้เคียงกับอัตราเงินเฟ�อเป�าหมายของ Fed ที�ระดับ 2%

        เราใหน้ํ�าหนักการลงทุนหุน้สหรฐัฯ ระยะสั�น 0-6 เดือน เป�น Slightly Overweight และคงนํ�าหนักการลงทุน
ระยะยาว 6-12 เดือน เป�น Neutral  เพราะในอดีตที�ผ่านตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุน้สหรฐัฯ ดัชนี S&P500

ปรบัตัวขึ�นทํา All-Time High ใหม่ ตลาดหุน้สหรฐัฯ มักปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดือนถัดมา โดยใหผ้ล
ตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ด้วยความน่าจะเป�นสูงถึง 85.7%

        สัปดาหน์ี�ติดตาม ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) ในวนัที� 31 ม.ค. ซึ�งตลาดคาดวา่ Fed จะคง
อัตราดอกเบี�ยที�ระดับ 5.25-5.50% และมีแนวโน้มที�จะปรบัลดอัตราดอกเบี�ยครั�งแรกในเดือน พ.ค.  เราแนะนาํ
ลงทุนในหุน้เติบโตคุณภาพดีที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ มีความได้เปรยีบในการแข่งขัน และมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนได้
สูงกวา่ตลาด 

Europe

5

N Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

N Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเมื�อเทียบรายสัปดาห ์  จากการปรบัตัวขึ�นตามตลาดหุน้สหรฐัฯ ซึ�งดัชนี S&P500 ปรบั
ตัวพุ่งขึ�นแตะระดับสูงเป�นประวติัการณ์  ผนวกกับแรงหนุนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีหลังหุน้เอสเอพี (SAP), หุน้เอเอส
เอ็มแอล (ASML) และหุน้โนเกียพุ่งขึ�น นอกจากนี� มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั�งใหม่จากธนาคารกลางจีนได้ชว่ย
หนุนบรรยากาศการซื�อขาย    ทั�งนี� ผลการประชุมวนัที� 25 ม.ค. 67 ที�ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี�ย
ตามที�ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม นายโรเบิรต์  โฮลซแ์มนน์ สมาชกิคณะกรรมการควบคุมนโยบายของ ECB ส่ง
สัญญาณวา่อาจไม่ปรบัลดอัตราดอกเบี�ยในป�นี�
          ภาพรวมตลาดหุน้ยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Slightly Overweight (หุน้ในกลุ่มธนาคาร
ยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Neutral) และระยะ 6-12 เดือน คงนํ�าหนักการลงทุนที� Neutral 
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Emerging Markets

China

        ตลาดหุน้จนี กลับมาปรบัตัวขึ�นแรง หลังจากรฐับาลจนีกําลังพจิารณามาตรการฟ�� นฟูความเชื�อมั�นในตลาดหุน้จนี
มูลค่า 2 ล้านล้าน หยวน หรอืเทียบเท่ามูลค่า 6% ของ Market Cap  รวมทั�ง จะจดัตั�งกองทนุมูลค่า 3 แสนล้านหยวน
เพื�อลงทนุในตลาดหุน้จนี สง่ผลใหต้ลาดตอบรบัเชงิบวก โดยดชันหีุน้จนี HSI Index ปรบัขึ�น 8.7% และ  CSI300 Index

3.4% นบัจากจุดตํ�าสดุ (22 ม.ค.-29 ม.ค)  เราคาดวา่ระยะสั�นมาตรการดงักล่าวอาจชว่ยพยุง market sentiment ของ
ตลาดหุน้จนีฟ�� นตัวไดจ้ากจุดตํ�าสดุและลดความผนัผวนไดบ้า้ง  แต่อยา่งไรก็ตาม ยงัไมม่รีายละเอียดชดัเจนของมาตรการ
ดงักล่าว และภาพเศรษฐกิจจนียงัเป�นป�จจยักดดนัตลาดหุน้จนีอยู ่ ทั�งนี� ธนาคารกลางจนี (PBoC) ประกาศลดอัตราสว่น
สาํรองทางการเงินของธนาคารพาณชิย ์(RRR) ลง 0.50% มผีลในวนัที� 5 ก.พ. 2567 จะชว่ยใหม้สีภาพคล่องเพิ�มเติม 1

ล้านล้านหยวนเขา้สูร่ะบบเศรษฐกิจ  นอกจากนี� ศาลฮ่องกงอ่านคําตัดสนิให ้Evergrande Group ล้มละลาย  สาํหรบัมุม
มองการลงทนุตลาดหุน้จนี ยงัระมดัระวงั  ใหน้ํ�าหนกัการลงทนุ Neutral  เนื�องจากการฟ�� นตัวของเศรษฐกิจจนีต้องใช้
เวลาท่ามกลางความหวงัแผนกระตุ้นเศรษฐกิจ และป�ญหาภาคอสงัหารมิทรพัย ์รวมทั�งป�จจยัเสี�ยงมาตรการกีดกัน
ทางการค้าระหวา่งสหรฐัฯ และจนี คงอยู ่ แนะนาํปรบัสดัสว่นการถือหุน้จนีใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสม

Thailand

6

SO Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ: Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนําลงทนุ)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

          ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวลดลง -1.04% (WoW) เรามมุีมมองตลาดหุน้ไทยในสปัดาหน์ี�จะเคลื�อนไหว Sideways ตาม
Sentiment ของตลาดหุน้ในภมูภิาคเอเชยี ภาพรวมตลาดอาจมแีกวง่ตัวเล็กนอ้ย จากประเดน็แรงเทขายทํากําไรในหุน้
ขนาดใหญที่�ซึ�งนกัลงทนุต่างชาติยงัขายหุน้ต่อเนื�อง ประกอบกับชว่งนี�ยงัไมม่ปี�จจยัสนบัสนนุใหมเ่ขา้สูต่ลาดหุน้ แต่เรามี
มุมมองวา่ตลาดหุน้ไทยยงัมปี�จจยับวกสนบัสนนุจากมาตรการฟรวีซีา่ถาวรระหวา่งจนี –ไทย จงึเป�นทิศทางบวกชว่ยต่อ
ยอดโมนเมนตัมของภาคการท่องเที�ยวที�ป�จจุบนักําลังเรง่ฟ�� นตัวขึ�น ซึ�งขณะนี�มจีาํนวนนกัท่องเที�ยวจนีเดนิทางเขา้ไทย
มากที�สดุเป�นอันดบั 1 และมแีนวโนม้ที�จะเพิ�มขึ�น และดา้นกระทรวงพาณชิย ์เป�ดเผยตัวเลขการสง่ออกของเดอืน ธ.ค.66

มมูีลค่า 22,791.6 ล้านเหรยีญสหรฐั ขยายตัวต่อเนื�องที� 4.7% สว่นการนาํเขา้มมูีลค่า 21,818.8 ล้านดอลลาร ์หดตัว
3.1% แต่ก็ยงัเกินดลุการค้า 972.8 ล้านดอลลาร ์สง่ผลใหทั้�งป� 66 การสง่ออกมมูีลค่า 284,561.8 ล้านดอลลาร ์หดตัว
เพยีง 1% สว่นป�จจยัราคานั�นป�จจุบนัค่า Forward P/E ของดชัน ีSET Index ณ วนัที� 26 ม.ค. 67 อยูที่�ระดบั 13.73

เท่า อยูตํ่�ากวา่เสน้ค่าเฉลี�ยระยะยาว 10 ป� ที�บรเิวณ -1S.D ถือวา่ระดบัราคายงันา่สนใจ ดงันั�นเราจงึมมุีมมองต่อตลาด
หุน้ไทยเป�นเชงิบวก จงึใหน้ํ�าหนกัลงทนุเป�น Slightly Overweight

N
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Fixed Income

Domestic

          ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยปรบัเพิ�มขึ�น 0.038% ในวนัศุกร ์ โดยมแีรงขบัเคลื�อนหลักจากบรษัิทจดัการภายใน
ประเทศและนักลงทนุต่างชาติ   ในสปัดาหที์�ผา่นมา ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยปรบัตัวลง 0.10% โดยผลตอบแทน
พนัธบตัรสหรฐัฯ 10ป� ปรบัตัวลงตํ�ากวา่ 2.7%  เป�นครั�งแรกนับตั�งแต่ 26 ส.ค. ทั�งนี� Yield Curve ปรบัตัวลดลงโดย
ปรบัตัวไปในทิศทางเดยีวกับ US- treasury

          คาดวา่พนัธบตัรระยะสั�น มแีนวโนม้ทรงตัวในระดบัตํ�ากวา่อัตราดอกเบี�ยนโยบาย เนื�องจากสภาพคล่องสว่นเกิน
ในสว่นพนัธบตัรระยะกลางและยาวเคลื�อนไหวผนัผวนตามพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

          ทั�งนี�  รอติดตามผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ในสปัดาหน์ี�
          

Recommended Funds : MMM-PLUS, SMARTMF

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ: Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนําลงทนุ)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMARTSO

          อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� ทรงตัวอยู่ที� 4.1% (29/01/2024) จากรายงานตัวเลข
เศรษฐกิจสาํคัญยังบ่งชี�เศรษฐกิจสหรฐัฯ แข็งแกรง่ ในขณะที�ทิศทางเงินเฟ�อสหรฐัฯชะลอ  โดยล่าสุด ดัชนีการใช้
จ่ายเพื�อการบรโิภคส่วนบุคคล สหรฐัฯ พื�นฐานในเดือนธนัวาคมเพิ�มขึ�น 2.9%YoY น้อยกวา่ตลาดคาด แต่ะชะลอ
ลงจากเดือนก่อนที� 3.2%YoY และตัวเลขการใชจ้่ายส่วนบุคคลของสหรฐัฯ ในเดือน ธ.ค. เพิ�มขึ�น 0.7%MoM

มากกวา่คาดก สะท้อนการใชจ้่ายของผู้บรโิภคยังแข็งแกรง่ ส่งผลใหต้ลาดปรบัลดโอกาสที�เฟดจะปรบัลดดอกเบี�ย
ในเดือนมีนาคมลงเหลือตํ�ากวา่ 50% โดยเริ�มคาดวา่เฟดอาจจะคงดอกเบี�ยสูงไปสักระยะก่อน ดังนั�น ระยะสั�นมี
โอกาสที�อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ (Yield) ปรบัตัวขึ�น ซึ�งเรามองวา่เป�นจังหวะทยอยสะสมลงทุน
ตราสารหนี�สหรฐัฯ คุณภาพสูง      

          สาํหรบัตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศระยะสั�น ใหนํ้�าหนักการลงทุน Neutral คาดอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯปรบัขึ�นแต่จาํกัด จากการปรบัลดดอกเบี�ยของเฟดอาจจะชะลอออกไปได้หากภาพ
เศรษฐกิจสหรฐัฯและตลาดแรงงานระยะสั�นยังแข็งแกรง่ แต่ทิศทางเงินเฟ�อยังชะลอลง   สาํหรบัการลงทุนระยะ
ยาวใหนํ้�าหนัก Slightly Overweight  แนะนําสะสมตราสารหนี�สหรฐัฯ คุณภาพสูงที�มี duration ยาวขึ�นมา ซึ�ง
ให ้ Yield (USD) น่าสนใจ 4%-6% และระยะยาวคาด Yield จะปรบัลดลงเมื�อธนาคารกลางสหรฐัฯปรบัลด
ดอกเบี�ย และเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอในชว่งครึ�งป�หลังได้ ส่งผลเชงิบวกต่อราคาตราสารหนี�สหรฐัฯ 

SO
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD

WEEKLY
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           ราคาทองคําปรบัตัวลดลง -0.5% ในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยราคาทองคํามกีารเคลื�อนไหวในกรอบแคบ เนื�องจากนัก
ลงทนุชะลอการเขา้ซื�อสญัญาทองคําก่อนการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในสปัดาหนี์� ทั�งนี� เรามองวา่
ทองคําน่าจะยงัคงเคลื�อนไหวอยูใ่นระดบัสงูและเป�นสนิทรพัยที์�น่าสนใจสาํหรบัการกระจายความเสี�ยงใหกั้บพอรต์การลงทนุ
โดยมปี�จจยัสนับสนนุจาก 1.) Fed ยุติวงจรปรบัขึ�นดอกเบี�ยแล้ว 2.) ความเสี�ยงทางภมูริฐัศาสตร ์ 3.) ความเสี�ยงภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ ในครึ�งป�หลังของป�นี� และ 4.) ค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ในระยะกลางถึงยาวอยูใ่นทิศทางทรงตัว
หรอือ่อนค่า

Global REITs

          กองทนุอสงัหารมิทรพัยทั์�วโลก (Global REITs) ปรบัตัวเพิ�มขึ�น 0.8% ในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยไดป้�จจยั
สนับสนุนจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�แขง็แกรง่โดย GDP ในไตรมาส 4 ป�ค.ศ. 2024 สงูกวา่ที�คาดการณ์ไว ้โดยในระยะสั�น
เรามมุีมมองบวกต่อ Global REITs  จาก Bond Yield มแีนวโนม้ปรบัตัวลดลงตามทิศทางการดาํเนินนโยบายการ
เงินของ Fed ที�ผอ่นคลาย อีกทั�ง ในระยะสั�นเศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโน้มแขง็แกรง่ต่อเนื�อง ทําใหเ้ราคงนํ�าหนักการ
ลงทนุใน Global RETIs เป�น Slightly Overweight แต่ระยะยาวใหนํ้�าหนักการลงทนุเป�น Neutral 

Asian REITs

           กองทนุอสงัหารมิทรพัยไ์ทยและเอเชยี ในสปัดาหที์�ผา่นมาปรบัตัวลดลง โดย Singapore REITs ปรบัตัวลด
ลง -0.8% ขณะที� Thai REITs ปรบัตัวลดลง -1.0% เรามองวา่ในระยะสั�น Asian REITs มโีอกาสเคลื�อนไหวตาม
ทิศทางของ Global REITs โดยเรามองวา่ Asian REITs มคีวามน่าสนใจในดา้นของ Dividend Yield ที�มี
Dividend Yield อยูใ่นระดบัสงู 5-7% และ Valuation นา่สนใจ เราจงึใหน้ํ�าหนักการลงทนุเป�น Neutral 

N Recommended Funds : I-REITS

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

SO

          ราคานํ�ามนัดบิปรบัตัวขึ�นแรง 6.3% ในสปัดาหที์�ผา่นมา หลังสหรฐัฯ ประกาศตัวเลข GDP ไตรมาส 4 ป�ค.ศ.

2024 ขยายตัวสงูกวา่ที�นักวเิคราะหค์าดการณ์ไวบ้ง่ชี�ถึงเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�เติบโตอยา่งแขง็แกรง่ อีกทั�ง ความ
ตึงเครยีดในทะเลแดงยงัคงมอียา่งต่อเนื�องสง่ผลใหต้ลาดกังวลต่อผลกระทบของหว่งโซอุ่ปทานนํ�ามนัโลก ในระยะสั�น
เรามองวา่สถานการณ์ในตะวนัออกกลางยงัคงตึงเครยีด ทําใหร้าคานํ�ามนัม ีWar risk premium อยูทํ่าใหร้าคานํ�ามนั
ดบิสามารถปรบัขึ�นได ้โดยเรายงัคงนํ�าหนักการลงทนุในนํ�ามนัในระยะสั�น (0-6 เดอืน) เป�น Slightly Overweight แต่
ระยะยาว (6-12 เดอืน) เป�น Neutral จากที�เศรษฐกิจสหรฐัฯ มคีวามเสี�ยงที�อาจเขา้สูภ่าวะถดถอยไดใ้นครึ�งป�หลัง

Recommended Funds : I-OIL

N
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Fund View and Weight

หมายเหต ุ:

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

นํ�าหนักการลงทนุที�
แนะนํา

กองทนุตราสารหนี�ในประเทศ

MMM-PLUS 4 4 ไมค่วรเกิน 70% ของพอรต์

SMARTMF 3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�ต่างประเทศ

I-SMART 3 4 10-20% ของพอรต์

MUBOND 3 4 ไมค่วรเกิน 25% ของพอรต์

M-SMART
INCOME

3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MCBOND 2 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�กึ�งทนุ
ต่างประเทศ M-CONVERT 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุผสมในประเทศ

MIPLUS-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MBT-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุผสมต่างประเทศ M-VI 4 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุในประเทศ

M-FOCUS 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MEGA 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MIDSMALL 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-S50 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

M-ASIA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-ATECH 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCHEVO 3 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MCHINA 3 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-EM 3 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EDGE 4 3 15-30% ของพอรต์

MGF 4 3 15-30% ของพอรต์

MCONT 4 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-EURO 4 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EUBANK 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

MRENEW 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCANN 1 2 ไมค่วรเกิน 3% ของพอรต์

MFTECH 4 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

 29 มกราคม 2567



11

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

Fund View and Weight

หมายเหต ุ:
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

MGTECH 4 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-META 4 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MHEALTHG 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MVIET 4 4 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MINFRA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยใ์น
ประเทศ MPDIVMF 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยต่์าง
ประเทศ

I-REIT 4 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MPII 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุนํ�ามนั I-OIL 4 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุทองคํา I-GOLD 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์
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          การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ จดัทําขึ�นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานที�
กําหนดโดยสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ
         การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุต้องศึกษาขอ้มูลเพื�อทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข
ผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ 
         การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงิน และมคีวามเสี�ยงของการลงทนุ ผูล้งทนุควร
ลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อเหน็วา่การลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุของตนและผูล้งทนุยอมรบัความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 
        ผูล้งทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อมคีวามเขา้ใจในความเสี�ยงของสญัญาซื�อขาย
ล่วงหน้า และผูล้งทนุควรพจิารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยคํานึงถึงประสบการณ์การ
ลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง
        ในกรณีที�ลกูค้าปฏิเสธการใหข้อ้มูลเป�นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ใหบ้รษัิท
จดัการกองทนุสว่นบุคคลสามารถแจง้ใหล้กูค้าทราบวา่การเสนอนโยบายการลงทนุใหล้กูค้านั�น
บรษัิทได้พจิารณาขอ้มูลเพยีงเท่าที�ลกูค้าใหบ้รษัิทเท่านั�น
        กองทนุป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุบาง
สว่นหรอืทั�งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน
หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรกได้

          เอกสารนี�เป�นลิขสทิธิ�ของบรษัิทหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซ ีจาํกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซ)ี ซึ�งจดัทําขึ�นเพื�อใหผู้ส้นใจได้รบัทราบเกี�ยวกับสนิค้าและบรกิารของเอ็มเอฟซ ีและใช้
สาํหรบัการนําเสนอภายในประเทศไทยเท่านั�น
         เอ็มเอฟซ ีขอสงวนสทิธิ�ในการหา้มลอกเลียนขอ้มูลในเอกสารนี� หรอืหา้มแจกจา่ยเอกสารนี�
หรอืหา้มทําสาํเนาเอกสารนี� หรอืหา้มกระทําการอื�นใดที�ทําใหส้าระสาํคัญของเอกสารฉบบันี�เปลี�ยน
ไปจากเดิม โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ขอ้มูลบางสว่นในเอกสารนี�ได้อ้างอิงจากแหล่งที�มาของขอ้มูลที�เชื�อถือได้ แต่มไิด้
หมายความวา่ เอ็มเอฟซไีด้รบัรองในความถกูต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าวเนื�องจาก
ขอ้มูลอาจมกีารเปลี�ยนแปลงได้ขึ�นอยูกั่บชว่งเวลาที�นําขอ้มูลมาใชใ้นการอ้างอิง
         ขอ้มูลและความเหน็ที�ปรากฏในเอกสารนี�เป�นเพยีงความเหน็เบื�องต้นเท่านั�น มใิชคํ่ามั�น
สญัญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
         เอกสารนี�ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั�งสิ�น การตัดสนิ
ใจใดๆ จากเอกสารฉบบันี�จะต้องทําด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ หากมขีอ้สงสยัใด ๆ เกี�ยว
กับเอกสารฉบบันี�กรุณาสอบถามจากเจา้หน้าที�โดยตรง

คําเตือน

ขอ้สงวนสทิธิ
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