
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ :  ป�ดปรบัตัวขึ�น All-Time High เมื�อวนัศุกรที์�ผ่านมา หลังตัวเลขยอดค้าปลีก (Retail Sales) และ
ดัชนีความเชื�อมั�นผู้บรโิภค (Consumer Sentiment Index) ออกมาดีกวา่คาด สอดคล้องกับเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�เป�น  

Soft Landing  ซึ�งในอดีตที�ผ่านตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุ้นสหรฐัฯ ดัชนี S&P500 ปรบัตัวขึ�นทํา All-Time

High ใหม ่ตลาดหุ้นสหรฐัฯ มกัปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดือนถัดมา โดยให้ผลตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ด้วย
ความน่าจะเป�นสูงถึง 85.7%  เราใหนํ้�าหนักการลงทุนหุน้สหรฐัฯ ระยะสั�น 0-6 เดือน เป�น Slightly Overweight และคง
นํ�าหนักการลงทุนระยะยาว 6-12 เดือน เป�น Neutral 

ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ :  คาดธนาคารกลางสหรฐัฯ คงดอกเบี�ยในการประชุมเดือน ม.ค. และโอกาสการปรบัลด
ดอกเบี�ยในเดือน มี.ค. ชะลอออกไปหากเศรษฐกิจสหรฐัฯ และตลาดแรงงานยังแข็งแกรง่   มุมมองระยะสั�นให้นํ�าหนักการ
ลงทุน Neutral ทั�งนี� อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 6 เดือน ให้ Yield อยู่ระดับสูงถึง 5.2% (ต่อป�) เป�น
จังหวะเข้าลงทุนถือระยะสั�น  สาํหรบัการลงทุนระยะยาวให้นํ�าหนัก Slightly Overweight แนะนําสะสมตราสารหนี�
สหรฐัฯ คุณภาพสูงที�ม ีduration ยาวขึ�นมา ซึ�งคาดวา่ Yield มีโอกาสปรบัลดลงจากการปรบัลดดอกเบี�ยสหรฐัฯ และ
เศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอ ส่งผลเชงิบวกต่อราคาตราสารหนี�สหรฐัฯ 

ตลาดหุ้นจีน : ดัชนี MSCI China Index ปรบัตัวลดลงเข้าใกล้ระดับตํ�าสุดชว่ง Covid-19 จากแรงเทขายนักลงทุนต่างชาติ
จากป�จจัยกดดันการเติบโตเศรษฐกิจจีน มาตรการกระตุ้นยังไม่เพียงพอ และป�ญหาภาคอสังหารมิทรพัย์จีน รวมทั�ง ความ
เสี�ยงเงินฝ�ด ส่งผลใหน้ักวเิคราะห์คาด GDP จีนป�นี�เติบโตชะลอที� 4.6% สาํหรบัมุมมองการลงทุนระยะสั�นและระยะยาว
ให้นํ�าหนัก Neutral (ระมดัระวงั) ทั�งนี� ป�จจัยเทคนิคอ่อนแอแต่อาจมจีังหวะฟ�� นตัวได้ระยะสั�น (Technical

rebound) คําแนะนาํปรบัสัดส่วนการถือหุ้นจีนให้อยู่ในระดับเหมาะสม หากมมีากเกิน 10% แนะนําปรบัลดสัดส่วนเพื�อ
ลดความเสี�ยง 

ตลาดหุ้นไทย :  มุมมองตลาดหุน้ไทยในสัปดาหนี์�จะเคลื�อนไหว Sideways ตาม Sentiment จากป�จจัยต่างประเทศเป�น
หลัก ภาพรวมตลาดอาจยังคงกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจจีน รวมถึงความล่าชา้ต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศของ
รฐับาล และมีแรงขายของกลุ่มนักลงทุนต่างชาติต่อเนื�อง ในส่วนป�จจัยสนับสนุนตลาดหุน้ไทยยังมองการเติบโตจากภาคการ
ท่องเที�ยว โดยมีนักท่องเที�ยวต่างชาติเข้ามาไทยสะสมตั�งแต่วนัที� 1-14 ม.ค. 67 ที�ผ่านมา อยู่ที� 1,300,363 คน ส่วนป�จจัย
ราคาหุน้ไทยยังอยู่ระดับที�น่าสนใจ ที�ซึ�งป�จจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET Indexอยู่ที�ระดับ 14.1 เท่า ดังนั�นเราจึงมี
มุมมองต่อตลาดหุ้นไทยเป�นเชงิบวก จึงให้นํ�าหนักลงทุนเป�น Slightly Overweight
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กองทนุแนะนาํ

MMM-PLUS : กองทนุรวม ตราสารหนี�ระยะสั�นที�ม ีDuration ไมเ่กิน 1 ป�จงึได้รบัความผนัผวนจากการเปลี�ยนแปลงของราคา
สนิทรพัยตํ์�าและมนีโยบายการลงทนุที�เป�ดกวา้งสามารถลงทนุในตราสารหนี�ไดห้ลากหลายประเภท (ควรลงทนุ 3 เดือนขึ�นไป)
MUBOND, MUBONDUH : เน้นลงทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพสงู อันดบัเครดิตเฉลี�ยของพอรต์ AA โอกาสผดินดัชาํระหนี�
ตํ�า ทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย  ได้ประโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบั
ขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ใกล้ยุติ  

I-SMART : ลงทนุตราสารหนี�ต่างประเทศทั�วโลก ตราสารหนี�ภาครฐัและหุน้กู้เอกชนคณุภาพสงู ในประเทศสหรฐัฯ และยุโรป
อันดับเครดิตเฉลี�ย A ได้ประโยชน์จากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

MIPLUS-G : กองทนุรวมผสมที�กระจายการลงทนุทั�งในตราสารหนี�  ตราสารทนุ กองทนุอสงํหาฯ  ทรสัต์เพื�อการลงทนุในอสงั
หาฯ และ/หรอื กองทนุโครงสรา้งพื�นฐาน เพื�อกระจายความเสี�ยงและชาวยลดความผนัผวน 

M-VI : ลงทนุแบบเน้นคณุค่า (Value Investing) เมื�อราคาหุน้ตํ�ากวา่มูลค่าที�แท้จรงิ (Intrinsic Value) รวมถึงมกีาร กระจาย
ความเสี�ยงในหลากหลายสนิทรพัย ์โดยลงทนุทั�งหุน้ ทองคํา และ เงินสด หรอืเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราปรบัมุมมองหุน้ไทยในระยะสั�นจาก Neutral มาเป�น Slightly

Overweight สว่นระยะยาวใหนํ้�าหนกัเป�น Slightly Overweight จากความเชื�อมั�นและการฟ�� นตัวของการบรโิภคในประเทศ  รวม
ถึงการกลับมาของภาคการท่องเที�ยว และการสง่ออกที�คาดวา่จะเรง่ตัวในครึ�งป�หลัง
MVIET : เน้นลงทนุแบบผสมผสานในหุน้เวยีดนามที�มขีนาดตลาด (market capitalization) ทกุขนาดทั�ง ใหญ่ กลาง เล็ก และ
ลงทนุหลากหลายอุตสาหกรรม เชน่ Real Estate, Bank, Technology ที�ไดป้ระโยชนจ์ากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-EDGE : โอกาสลงทนุในหุน้ที�มคีวามได้เปรยีบในการแขง่ขนั และเติบโตอยา่งยั�งยนื คัดเลือกลงทนุหุน้คณุภาพดี สามารถสรา้ง
มูลค่าได้เหนือกวา่ดัชนีหุน้โลก อีกทั�ง กองทนุกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที�ม ีBusiness Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่ม
อุตสาหกรรม เหมาะสมกับภาวะตลาดในป�จจุบนัที�มคีวามผนัผวนสงู
MGF : ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพดี (Quality Growth Stock) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สงูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภท
นี�มสีว่นแบง่ทางการตลาดสงู มกํีาไรและรายได้เติบโตสมํ�าเสมอ
MCONT : ลงทนุหุน้ที�ดีที�สดุใน 3 เทรนด์ ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชนจ์ากความต้องการของผูบ้รโิภคสมยั
ใหมที่�เปลี�ยนแปลงไป ได้แก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุ่มประเทศยุโรป ดว้ยรูปแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ในขณะ
เดียวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ 

MHEALTHG : หุน้กลุ่ม Healthcare เป�นอุตสาหกรรมที�มคีวามผนัผวนตํ�า มคีวามสามารถในการสง่ผา่นต้นทนุและเงินเฟ�อไป
ยงัผูบ้รโิภค ทําใหกํ้าไรของบรษัิท Healthcare โดดเด่นกวา่ตลาดในชว่งเศรษฐกิจถดถอย หรอื ชว่งที�เงินเฟ�อสงู
I-OIL : ลงทนุใน United States Oil Fund (USO) มุง่เนน้สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับราคานํ�ามนัดิบ WTI  คาดราคานํ�ามนั
ดิบยงัมปี�จจยัสนับสนุนแขง็แกรง่ทั�งจากฝ�� งอุปสงค์และฝ�� งอุปทาน ซึ�งจะเป�นป�จจยับวกต่อราคานํ�ามนัดิบ
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กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

กองทนุ MGF :  ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพดีทั�วโลก (QUALITY GROWTH STOCK) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทน
ได้สงูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่ทางการตล าดสงู มกํีาไรและรายได้เติบโตสมํ�าเสมอ ผา่นกองทนุ
หลัก THREADNEEDLE (LUX) GLOBAL FOCUS FUND  โดยกองทนุหลักได้ MORNINGSTAR 5 ดาว 
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กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

กองทนุ MHEALTHG :  ลงทนุในกองทนุหลัก BGF WORLD HEALTHSCIENCE FUND เนน้ลงทนุใน 4 กลุม่หลัก
ได้แก่  1.) กลุม่ธุรกิจเวชภัณฑ์   2.) กลุม่ธุรกิจบรกิารทางการแพทย ์  3.) กลุม่ธุรกิจเทคโนโลยชีวีภาพ   4.) กลุม่ธุรกิจ
อุปกรณท์างการแพทย ์ โดยกองทนุหลักได้ MORNINGSTAR 5 ดาว 
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 19 January 2024 Source: Bloomberg as of 19 January 2024
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Developed Markets

United States 

        ตลาดหุน้สหรฐัฯ ป�ดปรบัตัวขึ�น All-Time High เมื�อวนัศุกรที์�ผ่านมา หลังตัวเลขยอดค้าปลีก (Retail

Sales) และ ดัชนีความเชื�อมั�นผู้บรโิภค (Consumer Sentiment Index) รายงานออกมาดีกวา่คาด สอดคล้อง
กับเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�เป�น Soft Landing คือ อัตราเงินเฟ�อมีแนวโน้มชะลอลง ขณะที�เศรษฐกิจยังแข็งแกรง่ 

        ล่าสุดตลาดคาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะคงอัตราดอกเบี�ยในเดือน มี.ค. ซึ�งต่างจากเดิมที�คาดวา่จะ
ลดอัตราดอกเบี�ย 0.25% ส่งผลใหอั้ตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ป� (Bond Yield) ปรบัตัว
ขึ�นเหนือระดับ 4.0% อีกครั�ง 

        เราใหน้ํ�าหนักการลงทุนหุน้สหรฐัฯ ระยะสั�น 0-6 เดือน เป�น Slightly Overweight และคงนํ�าหนักการลงทุน
ระยะยาว 6-12 เดือน เป�น Neutral  เพราะในอดีตที�ผ่านตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุน้สหรฐัฯ ดัชนี S&P500

ปรบัตัวขึ�นทํา All-Time High ใหม่ ตลาดหุน้สหรฐัฯ มักปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดือนถัดมา โดยใหผ้ล
ตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ด้วยความน่าจะเป�นสูงถึง 85.7%

        สัปดาหน์ี�ติดตามผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนไตรมาส 4/66, รายงาน GDP ไตรมาส 4 และตัวเลข
อัตราเงินเฟ�อ ดัชนีราคารายจ่ายเพื�อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ�งจะเป�นตัวกําหนด Upside ของตลาดหุน้
สหรฐัฯ เราแนะนาํลงทุนในหุน้เติบโตคุณภาพดีที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ มีความได้เปรยีบในการแข่งขัน และมีโอกาส
สรา้งผลตอบแทนได้สูงกวา่ตลาด 

Europe

6

N Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

N Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุน้ยุโรปป�ดลบเมื�อเทียบรายสัปดาห ์  โดยปรบัลงเกือบทั�งสับดาห ์ จากแรงกดดันที�อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลทั�วยุโรปปรบัตัวขึ�น และเจ้าหน้าที�ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เผยวา่ยังเรว็เกินไปที�ธนาคารกลาง
ยุโรป จะพิจารณาเรื�องการปรบัลดอัตราดอกเบี�ย ซึ�งได้ลดทอนความหวงัของตลาดที�คาดวา่จะมีการปรบัลดอัตรา
ดอกเบี�ย  ผนวกกับตลาดถูกกดดันจากการเป�ดเผยผลประกอบการที�น่าผิดหวงัของบรษัิทจดทะเบียนบางบรษัิทใน
ยุโรปในชว่งต้นสัปดาห์
           ถึงแม้วา่ตลาดจะปรบัตัวบวกในวนัพฤหสับดี จากการเป�ดเผยผลประกอบการที�สดใสของบรษัิทจดทะเบียน
บางบรษัิท  อย่างไรก็ตามตลาดปรบัตัวลงในรอบสัปดาห ์ และตลาดรอติดตามผลการประชุมการประชุมนโยบาย
ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสัปดาหน์ี�
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Emerging Markets

China

        ตลาดหุน้จนี ดชันหีุน้จนีปรบัตัวลดลงเขา้ใกล้ระดบัตํ�าสดุชว่ง Covid-19 จากแรงเทขายนกัลงทนุต่างชาติ ซึ�งป�จจยั
กดดนัหุน้จนีจากนกัลงทนุขาดความเชื�อมั�นในการเติบโตเศรษฐกิจจนีและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยงัไมเ่พยีงพอ และ
ป�ญหาภาคอสงัหารมิทรพัยจ์นี รวมทั�ง ความเสี�ยงเงินฝ�ด  แมว้า่ รายงาน GDP จนีไตรมาส 4/2566 ขยายตัวดขีึ�น 5.2%

(yoy) ตามเป�าหมายรฐับาลจนี แต่ตํ�ากวา่คาด และนกัวเิคราะหค์าด GDP จนีป�นี�เติบโตชะลอที�  4.6%  สาํหรบัมุมมองการ
ลงทนุระยะสั�นและระยะยาวใหน้ํ�าหนกั Neutral (ระมดัระวงั) โดยป�จจยัเทคนคิอ่อนแอ แต่อาจมจีงัหวะฟ�� นตัวได้
(Technical rebound) ทั�งนี� ราคาตลาดหุน้จนีถกู ตํ�ากวา่ค่าเฉลี�ยยอ้นหลัง 10 ป� โดย Forward P/E ของดชัน ีCSI

300 ที� 10 เท่า (-1SD) และ ดชัน ีHSI ที� 7.7   (-2.5 SD) ทั�งนี� ดชัน ีMSCI China ม ีEPS growth (Y+1) 13.3%    

ทั�งนี� เรายงัมมุีมมองการลงทนุต่อตลาดหุน้จนี ระมดัระวงั  เนื�องจากการฟ�� นตัวของเศรษฐกิจจนีต้องใชเ้วลา จาก
อุปสรรคป�ญหาภาคอสงัหารมิทรพัย ์ ท่ามกลางรฐับาลจนีเนน้ยํ�าแผนกระตุ้นเศรษฐกิจจนีในป�นี�ต่อเนื�อง และความเสี�ยง
มาตรการกีดกันทางการค้าระหวา่งสหรฐัฯ และจนี  คําแนะนาํปรบัสดัสว่นการถือหุน้จนีใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสม หากมมีาก
เกิน 10% แนะนาํปรบัลดสดัสว่นเพื�อลดความเสี�ยง  

Thailand

7

SO Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ: Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนําลงทนุ)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

          ตลาดหุน้ไทยเมื�อสปัดาหที์�ผา่นมา ดัชน ีSET Index ป�ดที�ระดบั 1,382.51 จุด ปรบัตัวลดลง -2.19% (WoW)

เรามมุีมมองตลาดหุน้ไทยในสปัดาหน์ี�จะเคลื�อนไหว Sideways ตาม Sentiment จากป�จจยัต่างประเทศเป�นหลัก ภาพ
รวมตลาดอาจยงัคงกังวลแนวโนม้เศรษฐกิจจนี หลังจดีพีไีตรมาส 4/66 ตํ�ากวา่ตลาดคาดการณ ์รวมถึงความล่าชา้ต่อ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศของรฐับาล และมแีรงขายของกลุ่มนกัลงทนุต่างชาติต่อเนื�อง ล่าสดุในเดอืนม.ค. มี
การขายสทุธอิยูที่� -17,264 ล้านบาท (MTD, ขอ้มูล ณ 19 ม.ค. 67) สาํหรบัป�จจยัราคานั�นป�จจุบนัค่า Forward P/E

ของดัชน ีSET Index ณ วนัที� 19 ม.ค. 67 อยูที่� 14.1 เท่า ตํ�ากวา่เสน้ค่าเฉลี�ยระยะยาว 10 ป� ที�บรเิวณ -0.8S.D ถือวา่
ระดับราคายงันา่สนใจ ดา้นนกัท่องเที�ยวต่างชาติเขา้มาไทยสะสมตั�งแต่วนัที� 1-14 ม.ค. 67 ที�ผา่นมา อยูที่� 1,300,363

คน สรา้งรายไดจ้ากนกัท่องเที�ยวต่างชาติประมาณ 63,205 ล้านบาท โดยนกัท่องเที�ยวที�เดนิทางเขา้ไทย ไดแ้ก่ จนี
มาเลเซยี และรสัเซยี และสาํนกังานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารค้า (สนค.) คาดการณว์า่อัตราเงินเฟ�อป� 67 จะอยูร่ะหวา่ง
-0.3% ถึง 1.7% และค่ากลางอยูที่� 0.7%  และมปีระเด็นที�ต้องติดตามคือผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนประจาํ
ไตรมาส 4/66  ดงันั�นเราจงึมมุีมมองต่อตลาดหุน้ไทยเป�นเชงิบวก จงึใหน้ํ�าหนกัลงทนุเป�น Slightly Overweight

N

 22 มกราคม 2567
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Fixed Income

Domestic

          ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยปรบัเพิ�มขึ�นเล็กนอ้ย หลังผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10ป� เพิ�มขึ�นทะลรุะดบั 4%

สอดคล้องกับ policy brief ของ ธนาคารแหง่ประเทศไทย ที�ไมเ่หน็ดว้ยกับแนวคิดการลดดอกเบี�ย  และสปัดาหน์ี�จะมี
การประมูลพนัธบตัรสหรฐัฯ หลายรุน่ มูลค่ากวา่ 140,000 ล้านเหรยีญดอลลารส์หรฐัฯ  ซึ�งเป�นยอดที�สงูกวา่ครั�งก่อน
อาจกดดนัใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ กลุ่มระยะสั�นถึงระดบักลางปรบัขึ�นได ้และอาจจะสง่ผลพนัธบตัรไทยเชน่กัน
      คาดวา่พนัธบตัรระยะสั�น มแีนวโน้มทรงตัวในระดบัตํ�ากวา่อัตราดอกเบี�ยนโยบาย เนื�องจากสภาพคล่องสว่นเกินใน
สว่นพนัธบตัรระยะกลางและยาวเคลื�อนไหวผนัผวนตามพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากป�จจยัลบจากการเก็งกําไรในการ
คาดการในชว่งก่อนหน้าวา่ ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะลดดอกเบี�ยเรว็กวา่คาด (ครึ�งป�แรกของป�2567) และ มากกวา่
0.75% ต่อไป

Recommended Funds : MMM-PLUS, SMARTMF

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหต ุ: Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนําลงทนุ)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMARTSO

          อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� ปรบัขึ�นมาอยู่ที� 4.1% (19/01/2024) จากรายงาน
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯส่วนใหญ่ออกมาเชงิบวก ล่าสุดความเชื�อมั�นผู้บรโิภคสหรฐัฯ เดือนมกราคมเพิ�มขึ�นสูงสุด
ที� 78.8 นับตั�งแต่กลางป� 2021 และดีกวา่ที�ตลาดคาด และผู้บรโิภคคาดการณ์เงินเฟ�อ 1 ป�ข้างหน้าชะลอลงอยู่ที�
2.9% และคาดเงินเฟ�อ 5-10 ป�ข้างหน้าอยู่ที� 2.8% สะท้อนแนวโน้มเงินเฟ�อชะลอ  อย่างไรก็ตาม ด้านสมาชกิเฟด
ผู้ยังเน้นยํ�าการปรบัลดดอกเบี�ยขึ�นกับตัวเลขเศรษฐกิจ ส่งผลใหต้ลาดคาดการประชุมเดือน ม.ค. ธนาคารกลาง
สหรฐัฯ คงดอกเบี�ย และโอกาสการปรบัลดดอกเบี�ยในเดือน มี.ค. เริ�มลดลง      

           สาํหรบัตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศระยะสั�น ใหนํ้�าหนักการลงทุน Neutral คาดผันผวนได้จากการปรบั
ขึ�นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯแต่จาํกัด และการปรบัลดลดดอกเบี�ยเฟดที�อาจจะชะลอออกไป
ได้หากภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯและตลาดแรงงานระยะสั�นยังแข็งแกรง่ ทั�งนี� อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
สหรฐัฯ 6 เดือน ซึ�งให ้Yield อยู่ระดับสูงถึง 5.2% สูงสุดตั�งแต่ป� 2006 เป�นจังหวะเข้าลงทุนถือระยะสั�นรบั Yield

สูง สาํหรบัการลงทุนระยะยาวใหนํ้�าหนัก Slightly Overweight  แนะนําสะสมตราสารหนี�สหรฐัฯ คุณภาพสูงที�มี
duration ยาวขึ�นมา ซึ�งให ้ Yield (USD) น่าสนใจ 4%-6% และคาด Yield มีโอกาสปรบัลดลงจากการปรบัลด
ดอกเบี�ยสหรฐัฯ และเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอในป�นี� ส่งผลเชงิบวกต่อราคาตราสารหนี�สหรฐัฯ 

SO

 22 มกราคม 2567
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD
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           ราคาทองคําปรบัตัวลดลง -1.0% ในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยราคาทองคําถกูกดดนัจากการแขง็ค่าของค่าเงินดอลลาร์
สหรฐัฯ และการเพิ�มขึ�นของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ออกมาแขง็แกรง่
ทั�งนี� เรามองวา่ทองคําน่าจะยงัคงเคลื�อนไหวอยูใ่นระดบัสงูและเป�นสนิทรพัยที์�นา่สนใจสาํหรบัการกระจายความเสี�ยงใหกั้บ
พอรต์การลงทนุ โดยมปี�จจยัสนับสนนุจาก 1.) Fed ยุติวงจรปรบัขึ�นดอกเบี�ยแล้ว 2.) ความเสี�ยงทางภมูริฐัศาสตร ์ 3.)

ความเสี�ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ ในครึ�งป�หลังของป�นี� และ 4.) ค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ในระยะกลางถึงยาวอยูใ่น
ทิศทางทรงตัวหรอือ่อนค่า

Global REITs

          กองทนุอสงัหารมิทรพัยทั์�วโลก (Global REITs) ปรบัตัวลงแรง -5.2% ในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยไดร้บัแรง
กดดนัจาก Yield Spread ที�ปรบัลงจากการปรบัขึ�นของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ที�ปรบัขึ�นมายนื
เหนือกวา่ 4% อยา่งไรก็ตาม เรามองวา่ ในระยะสั�น Bond Yield มแีนวโน้มปรบัตัวลดลงตามทิศทางการดาํเนนิ
นโยบายการเงินของ Fed ที�ผอ่นคลาย อีกทั�ง ในระยะสั�นเศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโน้มแขง็แกรง่ต่อเนื�อง ทําใหเ้ราคงนํ�า
หนักการลงทนุใน Global RETIs เป�น Slightly Overweight แต่ระยะยาวใหน้ํ�าหนักการลงทนุเป�น Neutral 

Asian REITs

           กองทนุอสงัหารมิทรพัยไ์ทยและเอเชยี ในสปัดาหที์�ผา่นมาปรบัตัวลดลงตาม Global REITs  โดย Thai REITs

ปรบัตัวลดลง -1.0% ขณะที� Singapore REITs ปรบัตัวลดลง -2.8% เรามองวา่ในระยะสั�น Asian REITs มโีอกาส
เคลื�อนไหวตามทิศทางของ Global REITs โดยเรามองวา่ Asian REITs มคีวามน่าสนใจในดา้นของ Dividend Yield

ที�ม ีDividend Yield อยูใ่นระดบัสงู 5-7% และ Valuation นา่สนใจ เราจงึใหน้ํ�าหนักการลงทนุเป�น Neutral 

N Recommended Funds : I-REITS

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

SO

          ราคานํ�ามนัดบิปรบัตัวขึ�น 1% ในสปัดาหที์�ผา่นมาหลังสาํนักงานพลังงานสากล (IEA) ปรบัเพิ�มคาดการณ์อุปสงค์
นํ�ามนัในป�ค.ศ. 2024 สูร่ะดบั 1.24 ล้านบารเ์รลต่อวนั ขณะที�กลุ่ม OPEC คาดวา่อุปสงค์นํ�ามนัโลกจะปรบัเพิ�มกวา่ 2.25

ล้านบารเ์รลต่อวนั ในระยะสั�นเรามองวา่สถานการณ์ในตะวนัออกกลางยงัคงตึงเครยีด ทําใหร้าคานํ�ามนัม ีWar risk

premium อยูทํ่าใหร้าคานํ�ามนัดบิสามารถปรบัขึ�นได ้โดยเรายงัคงนํ�าหนักการลงทนุในนํ�ามนัในระยะสั�น (0-6 เดอืน)

เป�น Slightly Overweight แต่ระยะยาว (6-12 เดอืน) เป�น Neutral จากที�เศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโนม้ชะลอตัวลงใน
ครึ�งป�หลังของป�นี�และมคีวามเสี�ยงที�อาจเขา้สูภ่าวะถดถอยได ้ซึ�งจะกระทบต่ออุปสงค์นํ�ามนั 

Recommended Funds : I-OIL

N
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Fund View and Weight

หมายเหต ุ:

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

นํ�าหนักการลงทนุที�
แนะนํา

กองทนุตราสารหนี�ในประเทศ

MMM-PLUS 4 4 ไมค่วรเกิน 70% ของพอรต์

SMARTMF 3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�ต่างประเทศ

I-SMART 3 4 10-20% ของพอรต์

MUBOND 3 4 ไมค่วรเกิน 25% ของพอรต์

M-SMART
INCOME

3 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MCBOND 2 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�กึ�งทนุ
ต่างประเทศ M-CONVERT 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุผสมในประเทศ

MIPLUS-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MBT-G 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุผสมต่างประเทศ M-VI 4 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุในประเทศ

M-FOCUS 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MEGA 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MIDSMALL 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-S50 4 4 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

M-ASIA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-ATECH 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCHEVO 3 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MCHINA 3 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-EM 3 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EDGE 4 3 15-30% ของพอรต์

MGF 4 3 15-30% ของพอรต์

MCONT 4 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-EURO 4 3 ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EUBANK 3 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

MRENEW 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCANN 1 2 ไมค่วรเกิน 3% ของพอรต์

MFTECH 4 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์
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หมายเหต ุ:
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอยลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)
Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นนอ้ย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้
Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้)

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

1
2
3
4
5

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

MGTECH 4 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-META 4 3 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MHEALTHG 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MVIET 4 4 ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MINFRA 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยใ์น
ประเทศ MPDIVMF 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยต่์าง
ประเทศ

I-REIT 4 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MPII 3 3 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุนํ�ามนั I-OIL 4 3 ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุทองคํา I-GOLD 4 4 ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์
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          การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ จดัทําขึ�นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานที�
กําหนดโดยสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ
         การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุต้องศึกษาขอ้มูลเพื�อทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข
ผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ 
         การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงิน และมคีวามเสี�ยงของการลงทนุ ผูล้งทนุควร
ลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อเหน็วา่การลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุของตนและผูล้งทนุยอมรบัความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 
        ผูล้งทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อมคีวามเขา้ใจในความเสี�ยงของสญัญาซื�อขาย
ล่วงหน้า และผูล้งทนุควรพจิารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยคํานึงถึงประสบการณ์การ
ลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง
        ในกรณีที�ลกูค้าปฏิเสธการใหข้อ้มูลเป�นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ใหบ้รษัิท
จดัการกองทนุสว่นบุคคลสามารถแจง้ใหล้กูค้าทราบวา่การเสนอนโยบายการลงทนุใหล้กูค้านั�น
บรษัิทได้พจิารณาขอ้มูลเพยีงเท่าที�ลกูค้าใหบ้รษัิทเท่านั�น
        กองทนุป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุบาง
สว่นหรอืทั�งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน
หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรกได้

          เอกสารนี�เป�นลิขสทิธิ�ของบรษัิทหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซ ีจาํกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซ)ี ซึ�งจดัทําขึ�นเพื�อใหผู้ส้นใจได้รบัทราบเกี�ยวกับสนิค้าและบรกิารของเอ็มเอฟซ ีและใช้
สาํหรบัการนําเสนอภายในประเทศไทยเท่านั�น
         เอ็มเอฟซ ีขอสงวนสทิธิ�ในการหา้มลอกเลียนขอ้มูลในเอกสารนี� หรอืหา้มแจกจา่ยเอกสารนี�
หรอืหา้มทําสาํเนาเอกสารนี� หรอืหา้มกระทําการอื�นใดที�ทําใหส้าระสาํคัญของเอกสารฉบบันี�เปลี�ยน
ไปจากเดิม โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ขอ้มูลบางสว่นในเอกสารนี�ได้อ้างอิงจากแหล่งที�มาของขอ้มูลที�เชื�อถือได้ แต่มไิด้
หมายความวา่ เอ็มเอฟซไีด้รบัรองในความถกูต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าวเนื�องจาก
ขอ้มูลอาจมกีารเปลี�ยนแปลงได้ขึ�นอยูกั่บชว่งเวลาที�นําขอ้มูลมาใชใ้นการอ้างอิง
         ขอ้มูลและความเหน็ที�ปรากฏในเอกสารนี�เป�นเพยีงความเหน็เบื�องต้นเท่านั�น มใิชคํ่ามั�น
สญัญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
         เอกสารนี�ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั�งสิ�น การตัดสนิ
ใจใดๆ จากเอกสารฉบบันี�จะต้องทําด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ หากมขีอ้สงสยัใด ๆ เกี�ยว
กับเอกสารฉบบันี�กรุณาสอบถามจากเจา้หน้าที�โดยตรง

คําเตือน

ขอ้สงวนสทิธิ
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