
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ :  รายงานอัตราเงินเฟ้อ ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ธ.ค. ปรับตัวขึ้น 3.4%YoY มากกว่าที่ตลาดคาดที่ระดับ
3.2%YoY อย่างไรก็ตาม Fed Funds futures ชี้ความน่าจะเป็นในการลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

เดือน มี.ค. เพิ่มขึ้นจาก 60% เป็น 70% หลังตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต
เดือน ธ.ค. ปรับตัวขึ้น 1.0%YoY ต่ำกว่าที่ตลาดคาดที่ระดับ 1.3%YoY  เรามองว่าวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้
สิ้นสุดลงแล้ว และเศรษฐกิจจะเป็นภาพของ Soft Landing คือ อัตราเงินเฟ้อชะลอลง ขณะที่ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง
เราให้น้ำหนักการลงทุนหุ้นสหรัฐฯ ระยะสั้น 0-6 เดือน เป็น Slightly Overweight และคงน้ำหนักการลงทุนระยะยาว 6-12 เดือน
เป็น Neutral  โดยสัปดาห์นี้ติดตามผลประกอบการไตรมาส 4/66  ซึ่งจะเป็นตัวกำหนด Upside ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ตลาดตราสารหนี้ต่างประเทศ :  ยังผันผวนได้จากตลาดคาดหวังการปรับลดดอกเบี้ยเร็วกว่าผู้กำหนดนโยบาย (Fed) ซึ่ง
ระยะสั้นหากภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเติบโตได้และตัวเลขตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง อาจทำให้เฟดคงดอกเบี้ยสูงได้อีกระยะและไม่
รีบปรับลดดอกเบี้ยเร็วกว่าที่ตลาดคาดได้ เรามองว่าระยะสั้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับขึ้นได้แต่
จำกัดด้วยทิศทางเงินเฟ้อชะลอลงแล้ว ให้น้ำหนักการลงทุนระยะสั้น Neutral และคงน้ำหนักการลงทุนระยะยาว Slightly

Overweight แนะนำสะสมตราสารหนี้สหรัฐฯ คุณภาพสูงเมื่อ Yield กลับมาปรับขึ้น ซึ่งให้ Yield (USD) น่าสนใจ 4%-6%

และระยะยาว Yield มีโอกาสปรับลดลงจากการปรับลดดอกเบี้ยสหรัฐฯ เงินเฟ้อเข้าใกล้เป้าหมาย และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอในปีนี้

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อย  ในช่วงต้นและกลางสัปดาห์ ตลาดหุ้นปรับตัวลง จากอัตรผลตอบแทนพันธ
บัตรฯ ปรับตัวขึ้น และเงินเฟ้อสหรัฐฯ สูงกว่าคาด อย่างไรก็ตาม ในวันศุกร์ ตลาดหุ้นปรับตัวบวกจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ
ปรับตัวลง และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ ออกมาต่ำกว่าคาด ทำให้ตลาดมีความหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ และ
ธนาคารกลางรายใหญ่อื่น ๆ จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอย่างเร็วที่สุดในเดือนมี.ค.   ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรป ระยะ 0-6 เดือน
เราคงน้ำหนักการลงทุนที่ Slightly Overweight และระยะ 6-12 เดือน คงน้ำหนักการลงทุนที่ Neutral 

ตลาดหุ้นไทย :  มุมมองตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์นี้จะเคลื่อนไหว Sideways ตามตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย เนื่องจากได้แรงหนุน
จากจีนในด้านตัวเลขการส่งออกของเดือนธ.ค. ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.3% ประกอบกับ Bond Yield สหรัฐ 10 ปี อยู่ในระดับทรงตัวที่
3.93% สำหรับแรงสนับสนุนด้านเศรษฐกิจไทยมองว่ายังคงเป็นการบริโภคภาคเอกชน และการท่องเที่ยวเป็นหลัก ซึ่งช่วงสัปดาห์
แรกของปี 67 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยแล้ว 605,537 คน และคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบันคาดการณ์
เศรษฐกิจไทยปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวได้ตามกรอบที่ 2.8-3.3% โดยมีแรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น
โครงการ Easy E-Receipt ส่วนปัจจัยราคาหุ้นไทยยังอยู่ระดับที่น่าสนใจ ที่ซึ่งปัจจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET Index

อยู่ที่ระดับ 14.35 เท่า ดังนั้นเราจึงมีมุมมองต่อตลาดหุ้นไทยเป็นเชิงบวก จึงให้น้ำหนักลงทุนเป็น Slightly Overweight

ติดตามผลประกอบการไตรมาส 4/66 ของสหรัฐฯ 
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กองทุนแนะนำ

MMM-PLUS : กองทุนรวม﻿ตราสารหนี้ระยะสั้นที่มี Duration ไม่เกิน 1 ปีจึงได้รับความผันผวนจากการเปลี่ยนแปลงของราคา
สินทรัพย์ต่ำและมีนโยบายการลงทุนที่เปิดกว้างสามารถลงทุนในตราสารหนี้ได้หลากหลายประเภท (ควรลงทุน 3 เดือนขึ้นไป)
MUBOND, MUBONDUH : เน้นลงทุนตราสารหนี้สหรัฐฯ คุณภาพสูง อันดับเครดิตเฉลี่ยของพอร์ต AA โอกาสผิดนัดชำระหนี้
ต่ำ ทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย  ได้ประโยชน์จากโอกาสปรับลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐฯ ใกล้ยุติ  
I-SMART : ลงทุนตราสารหนี้ต่างประเทศทั่วโลก ตราสารหนี้ภาครัฐและหุ้นกู้เอกชนคุณภาพสูง ในประเทศสหรัฐฯ และยุโรป
อันดับเครดิตเฉลี่ย A ได้ประโยชน์จากโอกาสปรับลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

MIPLUS-G : กองทุนรวมผสมที่กระจายการลงทุนทั้งในตราสารหนี้  ตราสารทุน กองทุนอสํงหาฯ  ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสัง
หาฯ และ/หรือ กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อกระจายความเสี่ยงและชาวยลดความผันผวน 

M-VI : ลงทุนแบบเน้นคุณค่า (Value Investing) เมื่อราคาหุ้นต่ำกว่ามูลค่าที่แท้จริง (Intrinsic Value) รวมถึงมีการ กระจาย
ความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ โดยลงทุนทั้งหุ้น ทองคำ และ เงินสด หรือเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราปรับมุมมองหุ้นไทยในระยะสั้นจาก Neutral มาเป็น Slightly

Overweight ส่วนระยะยาวให้น้ำหนักเป็น Slightly Overweight จากความเชื่อมั่นและการฟื้ นตัวของการบริโภคในประเทศ  รวม
ถึงการกลับมาของภาคการท่องเที่ยว และการส่งออกที่คาดว่าจะเร่งตัวในครึ่งปีหลัง
MVIET : เน้นลงทุนแบบผสมผสานในหุ้นเวียดนามที่มีขนาดตลาด (market capitalization) ทุกขนาดทั้ง ใหญ่ กลาง เล็ก และ
ลงทุนหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น Real Estate, Bank, Technology ที่ได้ประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-EDGE : โอกาสลงทุนในหุ้นที่มีความได้เปรียบในการแข่งขัน และเติบโตอย่างยั่งยืน คัดเลือกลงทุนหุ้นคุณภาพดี สามารถสร้าง
มูลค่าได้เหนือกว่าดัชนีหุ้นโลก อีกทั้ง กองทุนกระจายการลงทุนไปในธุรกิจที่มี Business Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่ม
อุตสาหกรรม เหมาะสมกับภาวะตลาดในปัจจุบันที่มีความผันผวนสูง
MGF : ลงทุนในหุ้นเติบโตคุณภาพดี (Quality Growth Stock) ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าตลาด เนื่องจากหุ้นประเภท
นี้มีส่วนแบ่งทางการตลาดสูง มีกำไรและรายได้เติบโตสม่ำเสมอ
MCONT : ลงทุนหุ้นที่ดีที่สุดใน 3 เทรนด์﻿ที่มีโอกาสเติบโตสูงในระยะยาว และได้รับประโยชน์จากความต้องการของผู้บริโภคสมัย
ใหม่ที่เปลี่ยนแปลงไป ได้แก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล﻿งทุนหุ้นในกลุ่มประเทศยุโรป ด้วยรูปแบบการลงทุนที่ยืดหยุ่น ลงทุนในหุ้นได้ทั้งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ในขณะ
เดียวกันมีการควบคุมและกระจายความเสี่ยงอย่างเหมาะสม โดยทีมบริหารกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญ 

MHEALTHG : หุ้นกลุ่ม Healthcare เป็นอุตสาหกรรมที่มีความผันผวนต่ำ มีความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนและเงินเฟ้อไป
ยังผู้บริโภค ทำให้กำไรของบริษัท Healthcare โดดเด่นกว่าตลาดในช่วงเศรษฐกิจถดถอย หรือ ช่วงที่เงินเฟ้อสูง
I-OIL : ลงทุนใน United States Oil Fund (USO) มุ่งเน้นสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับราคาน้ำมันดิบ WTI  คาดราคาน้ำมัน
ดิบยังมีปัจจัยสนับสนุนแข็งแกร่งทั้งจากฝั่ งอุปสงค์และฝั่ งอุปทาน ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกต่อราคาน้ำมันดิบ

 15 มกราคม 2567



WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

3

 15 มกราคม 2567

กองทุนเด่นประจำสัปดาห์ 

จุดเด่น :  ลงทุนหุ้นที่ดีที่สุดใน 3 เทรนด์﻿ที่มีโอกาสเติบโตสูงในระยะยาว และได้รับประโยชน์จากความต้องการของผู้
บริโภคสมัยใหม่ที่เปลี่ยนแปลงไป ได้แก่  1. DIGITAL TRANSFORMATION   2. EMERGING MIDDLE CLASS   
3. HEALTH & WELLBEING 
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 12 January 2024 Source: Bloomberg as of 12 January 2024
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Developed Markets

United States 

        สหรัฐฯ รายงานอัตราเงินเฟ้อ ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ธ.ค. ปรับตัวขึ้น 3.4%YoY เพิ่มขึ้นจากระดับ
3.1%YoY ในเดือน พ.ย. และมากกว่าที่ตลาดคาดที่ระดับ 3.2%YoY  อย่างไรก็ตาม Fed Funds futures บ่งชี้
ความน่าจะเป็นในการลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เดือน มี.ค. กลับเพิ่มขึ้นเป็น
70% หลังตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต เดือน ธ.ค. ปรับตัวขึ้น
1.0%YoY ต่ำกว่าที่ตลาดคาดที่ระดับ 1.3%YoY โดยส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่ นอายุ 2 ปี
และ 10 ปี ปรับตัวแคบลงเหลือ -0.20% ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับตัวลดลงของ Bond Yield อายุ 2 ปี
        เรามองว่าวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้สิ้นสุดลงแล้ว โดยเศรษฐกิจจะเป็นภาพของ Soft

Landing คือ อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลง ขณะที่ตลาดแรงงานยังคงมีความแข็งแกร่ง เราจึงให้น้ำหนักการ
ลงทุนหุ้นสหรัฐฯ ระยะสั้น 0-6 เดือน เป็น Slightly Overweight และคงน้ำหนักการลงทุนระยะยาว 6-12 เดือน
เป็น Neutral  โดยสัปดาห์นี้ติดตามผลประกอบการไตรมาส 4/66 ซึ่งจะเป็นตัวกำหนด Upside ของตลาดหุ้น
สหรัฐฯ   เราแนะนำลงทุนในหุ้นเติบโตคุณภาพดีที่เป็นหุ้นขนาดใหญ่ และมีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่า
ตลาด อย่างไรก็ตาม ระยะสั้น มีโอกาสที่จะได้เห็นหุ้นเติบโตขนาดกลาง-เล็ก Outperform ตลาด หลังจากที่ Fed

ส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น

Europe

5

N Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

N Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยเมื่อเทียบรายสัปดาห์   ในช่วงต้นและกลางสัปดาห์ตลาดหุ้นปรับตัวลดลง  จาก
ความกังวลเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่ปรับตัวขึ้น และข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ออกมาสูงเกิน
กว่าคาด ได้บั่นทอนความหวังว่าธนาคารกลางรายใหญ่ทั่วโลกจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงต้นปีนี้
          อย่างไรก็ตาม  ในวันศุกร์ตลาดหุ้นปรับตัวบวกจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง หลังจาก
สหรัฐฯ เปิดเผยดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ที่ต่ำกว่าคาด ทำให้ตลาดมีความหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคาร
กลางรายใหญ่อื่น ๆ จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอย่างเร็วที่สุดในเดือนมี.ค. 

          ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงน้ำหนักการลงทุนที่ Slightly Overweight (หุ้นในกลุ่มธนาคาร
ยุโรป ระยะ 0-6 เดือน คงน้ำหนักการลงทุนที่ Neutral) และระยะ 6-12 เดือน คงน้ำหนักการลงทุนที่ Neutral 
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Emerging Markets

China

        ตลาดหุ้นจีน ยังคงถูกปัจจัยกดดันจากภาพการเติบโตเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยังไม่
เพียงพอ และความเสี่ยงเงินฝืด โดยรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญเดือน ธ.ค. 2566 พบว่าเงินเฟ้อของจีนหดตัว
-0.3%YoY เป็นเดือนที่สามติดต่อกัน ดัชนีราคาผู้ผลิตหดตัว -2.7%YoY ติดต่อเนื่องตั้งแต่ ม.ค.2566  ยอดระดมทุน
รวมสุทธิ(Total Social Financing) เดือน ธ.ค. อยู่ที่ RMB1,940bn ชะลอตัวลง  สอดคล้อง China Outstanding

Yuan Loan Growth ลดลงที่ 10.6% นับเป็นระดับต่ำสุด หลังจากปี 2545 ซึ่งเคยอยู่ต่ำสุด 10.5%    อย่างไรก็ตาม
ภาคส่งออกฟื้ นตัว 2.3%YoY ติดต่อกันจากเดือนก่อน และ ธนาคารกลางจีนคงอัตราดอกเบี้ย 1 ปี ที่ 2.5%  นอกจากนี้
รั ฐมนตรีต่างประเทศจีนย้ำความสำคัญนโยบายจีนเดียว หลังพรรค DPP ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีไต้หวันและมี
จุดยืนสนับสนุนเอกราชของไต้หวัน สะท้อนปัญหาภูมิรัฐศาสตร์จีน-ไต้หวัน ต่อจากนี้ต่อไป  สำหรับมุมมองการลงทุนระยะ
สั้นและระยะยาวให้น้ำหนัก Neutral  ปัจจัยราคาตลาดหุ้นจีนถูกและต่ำกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี  และรัฐบาลจีนเน้นย้ำ
แผนกระตุ้นเศรษฐกิจจีนในปีนี้ ซึ่งต้องใช้ระยะเวลากว่าจะเห็นผล ซึ่งนักลงทุนยังไม่เชื่อมั่นการเติบโตเศรษฐกิจและปัญหา
ภาคอสังหาริมทรัพย์จีน รวมทั้งมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน เป็นปัจจัยกดดันตลาด 

Thailand

6

SO Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหตุ : Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)
Neutral View (แนะนำคงน้ำหนักการลงทุน) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนำลงทุน)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)UW

Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน)OW

              ตลาดหุ้นไทยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนี SET Index ปิดที่ระดับ 1,413.53 จุด ปรับตัวลดลง -1.01% (WoW)

เรามีมุมมองตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์นี้จะเคลื่อนไหว Sideways ตามตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย เนื่องจากได้แรงหนุนจาก
จีนในด้านตัวเลขการส่งออกของเดือนธ.ค. ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.3% (YoY) ประกอบกับทิศทาง Bond Yield สหรัฐอยู่ใน
ระดับทรงตัวที่ 3.93% ส่งผลให้ตลาดมีความกังวลน้อยลง ด้านเศรษฐกิจไทยยังคงได้รับแรงส่งจากการบริโภคภาค
เอกชน และการท่องเที่ยวเป็นหลัก โดยกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยจำนวนนักท่องเที่ยวช่วงวันที่ 1-7 ม.ค.

67 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยมีจำนวน 605,537 คน นำโดยจีน มาเลเซีย และรัสเซีย และคณะกรรมการ
ร่วมภาคเอกชน 3 สถาบันคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวได้ตามกรอบที่ 2.8-3.3% โดยมีแรง
สนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น โครงการ Easy E-Receipt และการฟื้ นตัวของภาคการท่องเที่ยวที่คาดว่า
จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะเพิ่มขึ้นเป็น 33-34 ล้านคน ส่วนปัจจัยราคานั้นปัจจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET

Index ณ วันที่ 12 ม.ค. 67 อยู่ที่ระดับ 14.35 เท่า อยู่ต่ำกว่าเส้นค่าเฉลี่ยระยะยาว 10 ปี ที่บริเวณ -0.6S.D ถือว่าระดับ
ราคายังน่าสนใจ ดังนั้นเราจึงมีมุมมองต่อตลาดหุ้นไทยเป็นเชิงบวก จึงให้น้ำหนักลงทุนเป็น Slightly Overweight

N
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Fixed Income

Domestic

          อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับตัวลดลงด้วยแรงซื้อพันธบัตรรัฐบาลจากกลุ่มธนาคาร สอดคล้องกับแรง
ซื้อต่างชาติที่ซื้อสุทธิในพันธบัตรรัฐบาลในรุ่ น 5-10 ปี มากกว่า 10,000 ล้านบาท  แม้ว่าราคาปัจจุบัน จะได้สะท้อนการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เกือบถึง 0.50%  ในปี 2567

          สำหรับพันธบัตรระยะสั้น คาดว่ามีแนวโน้มทรงตัวในระดับต่ำกว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เนื่องจากสภาพคล่อง
ส่วนเกิน   สำหรับพันธบัตรระยะกลางและยาวเคลื่อนไหวผันผวนตามพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากปัจจัยลบจากการเก็ง
กำไรในธีมว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดดอกเบี้ยเร็วกว่าคาด (ครึ่งปีแรกของปี2567) และ และลดลงมากกว่า 0.75%  

          

          

Recommended Funds : MMM-PLUS, SMARTMF

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

หมายเหตุ : Slightly Underweight/Slightly Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)
Neutral View (แนะนำคงน้ำหนักการลงทุน) Slightly Overweight/Slightly Bullish View (แนะนำลงทุน)N

SU

SO

+ with potential upgrade - with potential downgrade

Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)UW

Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMARTSO

          ตลาดตราสารหนี้ต่างประเทศ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี เคลื่อนไหวกรอบแคบ
3.9%-4.0% ตามการคาดหวังของตลาดต่อการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯซึ่งคาดเร็วสุดในเดือน มี.ค. หลัง
จาก รายงานดัชนีราคาผู้ผลิตลดลง -0.1%MoM เป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน ทั้งนี้ก่อนหน้ารายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ
เดือนธันวาคมเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนมาที่ 3.4%YoY และมากกว่าคาด  ในขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัว
3.9%YoY มากกว่า โดยหลักมาจากค่าบ้านที่เพิ่มขึ้น และด้านตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง ทั้งการจ้างงานนอกภาค
เกษตรเพิ่มขี้น ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกล่าสุดน้อยกว่าคาดการณ์ และอัตราว่างงานอยู่ที่ 3.7%YoY   

        ตลาดรับรู้ วัฎจักรการปรับขึ้นดอกเบี้ยสิ้นสุดแล้ว และคาดหวังการปรับลดดอกเบี้ยเร็วกว่าผู้กำหนดนโยบาย  

ซึ่งหากภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ระยะสั้นยังเติบโตได้และตัวเลขตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง อาจทำให้เฟดคงดอกเบี้ย
สูงได้อีกระยะและไม่รีบปรับลดดอกเบี้ยเร็วกว่าที่ตลาดคาดได้ เรามองว่าระยะสั้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯมีโอกาสปรับขึ้นได้แต่จำกัดด้วยทิศทางเงินเฟ้อชะลอลงแล้ว ให้น้ำหนักการลงทุนระยะสั้น Neutral

และคงน้ำหนักการลงทุนระยะยาว Slightly Overweight  แนะนำสะสมตราสารหนี้สหรัฐฯ คุณภาพสูงเมื่อ   

Yield กลับมาปรับขึ้น ซึ่งให้ Yield (USD) น่าสนใจ 4%-6% และระยะยาวคาด Yield มีโอกาสปรับลดลงจากการ
ปรับลดดอกเบี้ยสหรัฐฯ เงินเฟ้อเข้าใกล้เป้าหมาย และเศรษฐกิจสหรัฐฯชะลอในปีนี้

SO
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

           ราคาทองคำปรับตัวขึ้นเล็กน้อย 0.2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังตัวเลขเงินเฟ้อฝั่ งผู้ผลิตสหรัฐฯ (PPI) ออกมาต่ำ
กว่าคาดการณ์ ทำให้นักลงทุนให้น้ำหนักที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น อีกทั้ง ทองคำยังได้รับแรง
หนุนในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ความตึงเครียดที่เพิ่มขึ้นหลังจากสหรัฐฯ และอังกฤษใช้ปฏิบัติการ
ทางอากาศโจมตีกลุ่มกบฎฮูตีในเยเมน เรามองว่าทองคำเป็นสินทรัพย์ที่น่าสนใจสำหรับการกระจายความเสี่ยงให้กับพอร์ต
การลงทุน จาก 1.) Fed ยุติวงจรปรับขึ้นดอกเบี้ยแล้ว 2.) ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์  3.) ความเสี่ยงภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในสหรัฐฯ ในครึ่งปีหลังของปีนี้ และ 4.) ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในระยะกลางถึงยาวอยู่ในทิศทางทรงตัวหรืออ่อนค่า

Global REITs

          กองทุนอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก (Global REITs) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยได้รับปัจจัยหนุน
จาก Bond Yield สหรัฐฯ ที่ปรับตัวลดลง โดยเรามองว่า ในระยะสั้น (0-6 เดือน) Bond Yield มีแนวโน้มปรับตัวลด
ลงตามทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของ Fed ที่ผ่อนคลายมากขึ้น อีกทั้ง ในระยะสั้น เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้ม
แข็งแกร่งต่อเนื่อง ทำให้เราคงน้ำหนักการลงทุนใน Global RETIs เป็น Slightly Overweight แต่ระยะยาว (6-12

เดือน) ให้น้ำหนักการลงทุนเป็น Neutral จากภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่มีโอกาสเกิดขึ้นในครึ่งปีหลัง

Asian REITs

           กองทุนอสังหาริมทรัพย์ไทยและเอเชีย ในสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวผสมผสาน  โดย Thai REITs ปรับตัวลดลง
-2.0% โดยได้รับแรงกดดันจากทิศทางดัชนี SET ที่ย่อตัวในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้ง กลุ่ม REITs ขาดปัจจัยบวก
สนับสนุน ขณะที่ Singapore REITs เคลื่อนไหวทรงตัวในสัปดาห์ที่ผ่านมา เรามองว่าในระยะสั้น Asian REITs มี
โอกาสเคลื่อนไหวตามทิศทางของ Global REITs โดยเรามองว่า Asian REITs มีความน่าสนใจในด้านของ Dividend

Yield ที่อยู่ในระดับสูง 5-7% และ Valuation น่าสนใจ เราจึงให้น้ำหนักการลงทุนเป็น Neutral 

N Recommended Funds : I-REITS

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

SO

          ราคาน้ำมันดิบปรับตัวลดลง -1.5% ในสัปดาห์ที่ผ่านมาหลังตัวเลขน้ำมันดิบคงคลังสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น 1.3 ล้าน
บาร์เรล สู่ระดับ 432.4 ล้านบาร์เรล สวนทางกับที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าจะลดลง 0.7 ล้านบาร์เรล ทำให้นักลงทุนมี
ความกังวลเกี่ยวกับอุปสงค์ที่ชะลอตัวลงในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียด ทำให้
ราคาน้ำมันมี War risk premium อยู่ทำให้ราคาน้ำมันดิบสามารถปรับขึ้นได้ โดยเรายังคงน้ำหนักการลงทุนในน้ำมัน
ในระยะสั้น (0-6 เดือน) เป็น Slightly Overweight แต่ระยะยาว (6-12 เดือน) เป็น Neutral จากที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
แนวโน้มชะลอตัวลงในครึ่งปีหลังของปีนี้และมีความเสี่ยงที่อาจเข้าสู่ภาวะถดถอยได้ ซึ่งจะกระทบต่ออุปสงค์น้ำมัน 

Recommended Funds : I-OIL

N
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Fund View and Weight

หมายเหตุ :

Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอยลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอยลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Neutral View (สามารถคงน้ำหนักการลงทุนได้ หากยังไม่มีในพอร์ตหรือมีสัดส่วนน้อย สามารถลงทุนได้ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

คำเตือน : น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ท่านพิจารณาเท่านั้น ในการลงทุนตามน้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ ต้องทำความ
เข้าใจลักษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน และ น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงตัวอย่างเบื้องต้น ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาปัจจัยอื่นประกอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

1
2
3
4
5

ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

น้ำหนักการลงทุนที่
แนะนำ

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

MMM-PLUS 4 4 ไม่ควรเกิน 70% ของพอร์ต

SMARTMF 3 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ

I-SMART 3 4 10-20% ของพอร์ต

MUBOND 3 4 ไม่ควรเกิน 25% ของพอร์ต

M-SMART
INCOME

3 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

MCBOND 2 3 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารหนี้กึ่งทุน
ต่างประเทศ M-CONVERT 3 3 ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

กองทุนผสมในประเทศ

MIPLUS-G 4 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

MBT-G 4 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนผสมต่างประเทศ M-VI 4 3 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต
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ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

M-FOCUS 4 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-MEGA 4 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-MIDSMALL 4 4 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-S50 4 4 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารทุนต่างประเทศ

M-ASIA 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-ATECH 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MCHEVO 3 3 ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MCHINA 3 3 ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

M-EM 3 3 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-EDGE 4 3 15-30% ของพอร์ต

MGF 4 3 15-30% ของพอร์ต

MCONT 4 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-EURO 4 3 ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-EUBANK 3 3 ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

MRENEW 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MCANN 1 2 ไม่ควรเกิน 3% ของพอร์ต

MFTECH 4 3 ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต
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หมายเหตุ :
Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอยลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Slightly Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอยลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Neutral View (สามารถคงน้ำหนักการลงทุนได้ หากยังไม่มีในพอร์ตหรือมีสัดส่วนน้อย สามารถลงทุนได้ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้ )
Slightly Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)
Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

คำเตือน : น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ท่านพิจารณาเท่านั้น ในการลงทุนตามน้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ ต้องทำความ
เข้าใจลักษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน และ น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงตัวอย่างเบื้องต้น ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาปัจจัยอื่นประกอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

1
2
3
4
5

ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ

กองทุนตราสารทุนต่างประเทศ

MGTECH 4 3 ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

M-META 4 3 ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MHEALTHG 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MVIET 4 4 ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MINFRA 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ใน
ประเทศ MPDIVMF 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ต่าง
ประเทศ

I-REIT 4 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MPII 3 3 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนน้ำมัน I-OIL 4 3 ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

กองทุนทองคำ I-GOLD 4 4 ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต
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          การวัดผลการดำเนินงานของกองทุน จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานที่
กำหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
         การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
         การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควร
ลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การ
ลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
        ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคำนึงถึงประสบการณ์การ
ลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
        ในกรณีที่ลูกค้าปฏิเสธการให้ข้อมูลเป็นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ให้บริษัท
จัดการกองทุนส่วนบุคคลสามารถแจ้งให้ลูกค้าทราบว่าการเสนอนโยบายการลงทุนให้ลูกค้านั้น
บริษัทได้พิจารณาข้อมูลเพียงเท่าที่ลูกค้าให้บริษัทเท่านั้น
        กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบาง
ส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

          เอกสารนี้เป็นลิขสิทธิ์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซี) ซึ่งจัดทำขึ้นเพื่อให้ผู้สนใจได้รับทราบเกี่ยวกับสินค้าและบริการของเอ็มเอฟซี และใช้
สำหรับการนำเสนอภายในประเทศไทยเท่านั้น
         เอ็มเอฟซี ขอสงวนสิทธิ์ในการห้ามลอกเลียนข้อมูลในเอกสารนี้ หรือห้ามแจกจ่ายเอกสารนี้
หรือห้ามทำสำเนาเอกสารนี้ หรือห้ามกระทำการอื่นใดที่ทำให้สาระสำคัญของเอกสารฉบับนี้เปลี่ยน
ไปจากเดิม โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้
หมายความว่า เอ็มเอฟซีได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวเนื่องจาก
ข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่นำข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
         ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่านั้น มิใช่คำมั่น
สัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อย่างใด
         เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรือรับรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั้งสิ้น การตัดสิน
ใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องทำด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ หากมีข้อสงสัยใด ๆ เกี่ยว
กับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

คำเตือน

ข้อสงวนสิทธิ

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

 15 มกราคม 2567


