
ไ

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ :  ปรบัตัวขึ�นทําจุดสูงสุดใหม่ ในสัปดาหที์�ผ่านมา หลังผลการประชุม FOMC  ส่งสัญญาณลดอัตรา
ดอกเบี�ย 3 ครั�งในป�นี� ตามที�ตลาดคาด โดยประมาณการอัตราดอกเบี�ย ของคณะกรรมการเฟด ณ สิ�นป� 2567 (Dot Plot)

ยังไม่เปลี�ยนแปลงจากเมื�อเดือน ธ.ค. 2566 คือใหค่้ากลางดอกเบี�ยที� 4.60%  นอกจากนี�เฟดยังได้ปรบัเพิ�มคาดการณ์
เศรษฐกิจสหรฐัฯ (GDP) ในป� 2567 สู่ระดับ 2.1% จากคาดการณ์เดิมเมื�อเดือน ธ.ค. ที�ระดับ 1.4%   เรามองตลาดหุน้
สหรฐัฯ ยังอยู่ในแนวโน้มขาขึ�น และภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวแบบ Soft Landing  อย่างไรก็ตาม ด้วย
Valuation ที�ค่อนข้างตึงตัวของดัชนี S&P500 ที� Forward P/E ประมาณ 21 เท่า ซึ�งอยู่ที�บรเิวณ +1S.D. ในรอบ 10 ป�
เราจึงแนะนาํให้ทยอยลงทุน และให้นํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ เป�น Overweight 

ตลาดหุ้นไทย :  มุมมองตลาดหุน้ไทยในสัปดาหน์ี�จะเคลื�อนไหว Sideways ตามทิศทางตลาดหุน้อื�น ๆ ในภูมิภาคเอเชยี โดยมี
ป�จจัยที�ตลาดใหน้ํ�าหนักคือการพิจารณารา่งพ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจาํป� 67 ของวุฒสิภา และตลาดกําลังรอดูตัวเลข
การส่งออกของไทยในเดือนก.พ. ที�ซึ�งตลาดคาดวา่จะขยายตัว 3.9% สาํหรบักระทรวงการท่องเที�ยวและกีฬา เป�ดเผยไทยมี
จาํนวนนักท่องเที�ยวสะสมตั�งแต่วนัที� 1 ม.ค. - 17 ม.ีค. 67 ที�ผ่านมา รวมทั�งสิ�น 8,074,651 คน สรา้งรายได้จากการใช้
จ่ายของนักท่องเที�ยวต่างชาติแล้วประมาณ 390,906 ล้านบาท ส่วนป�จจัยราคาหุ้นไทยยังอยู่ระดับที�น่าสนใจ ที�ซึ�ง
ป�จจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET Index อยู่ที�ระดับ 14.23 เท่า ดังนั�นเราจึงมมุีมมองตลาดหุ้นไทยระยะสั�น 0-6

เดือนเป�น Neutral ส่วนระยะยาว 6-12 เดือน มมุีมมองบวก จึงให้นํ�าหนักเป�น Overweight

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุ้นยุโรปปรบัตัวขึ�นต่อเนื�องเป�นสัปดาห์ที� 9  เป�ดสัปดาหห์ุ้นกลุ่มสื�อสารโทรคมนาคมรว่งลง และ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัตัวขึ�น   ในระหวา่งสัปดาหห์ุ้นกลุ่มการเงิน หุ้นกลุ่มพลังงาน หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่ม
เหมอืงแรที่�ปรบัตัวขึ�น ถึงแมหุ้้นกลุ่มสินค้าหรูหราจะปรบัตัวลง ทั�งนี� ธนาคารกลางรายใหญ่ส่งสัญญาณปรบัลดอัตรา
ดอกเบี�ยซึ�งเป�นป�จจัยสนับสนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุน  เราคงนํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปที� Overweight

กองทุนอสังหารมิทรพัย์ทั�วโลก :  ผลการประชุมเฟดเดือน ม.ีค. ส่งสัญญาณการปรบัลดดอกเบี�ย 3 ครั�งในป�นี� มุมมอง
เชงิบวกต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ ส่งผลให ้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป�ปรบัตัวลง เป�นป�จจัยหนุนต่อตลาด
Global REITs ใหน้ํ�าหนักการลงทุนระยะสั�นและยาว Overweight เน้นลงทุน REIT ที�มีคุณภาพสูงขึ�นมีผลประกอบการณ์
และการเติบโตแข็งแกรง่

Fed สง่สญัญาณปรบัลดดอกเบี�ย 
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัแขง็แกรง่
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กองทนุแนะนาํ

MMM-PLUS : กองทนุรวม ตราสารหนี�ระยะสั�นที�ม ีDuration ไมเ่กิน 1 ป�จงึไดร้บัความผนัผวนจากการเปลี�ยนแปลงของราคาสนิทรพัยตํ์�า
และมนีโยบายการลงทนุที�เป�ดกวา้งสามารถลงทนุในตราสารหนี�ไดห้ลากหลายประเภท (ควรลงทนุ 3 เดือนขึ�นไป)

MUBOND, MUBONDUH : เนน้ลงทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพสงู อันดบัเครดติเฉลี�ยของพอรต์ AA โอกาสผดินัดชาํระหนี�ตํ�า ทนทาน
ต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไดป้ระโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากการปรบัขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ยุติ  

I-SMART : ลงทนุตราสารหนี�ต่างประเทศทั�วโลก ตราสารหนี�ภาครฐัและหุน้กู้เอกชนคณุภาพสงู ในประเทศสหรฐัฯ และยุโรป อันดับเครดติ
เฉลี�ย A ไดป้ระโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

M-VI : ลงทนุแบบเนน้คณุค่า (Value Investing) เมื�อราคาหุน้ตํ�ากวา่มูลค่าที�แท้จรงิ (Intrinsic Value) รวมถึงมกีาร กระจายความเสี�ยงใน
หลากหลายสนิทรพัย ์โดยลงทนุทั�งหุน้ ทองคํา และ เงินสด หรอืเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราใหน้ํ�าหนกัการลงทนุหุน้ไทยระยะยาวเป�น Overweight จากความเชื�อมั�นและการ
ฟ�� นตัวของการบรโิภคในประเทศ  รวมถึงการกลับมาของภาคการท่องเที�ยว และการสง่ออกที�คาดวา่จะเรง่ตัวในครึ�งป�หลัง
MVIET : เนน้ลงทนุแบบผสมผสานในหุน้เวยีดนามที�มขีนาดตลาด (market capitalization) ทกุขนาดทั�ง ใหญ ่กลาง เล็ก และลงทนุหลาก
หลายอุตสาหกรรม เชน่ Real Estate, Bank, Technology ที�ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-ASIA : ลงทนุหุน้ภมูภิาคเอเชยีแปซฟิ�ก (Asia Pacific excludes Japan) โดยเนน้สรา้งผลตอบแทนแบบ Absolute Return เรามองวา่
Earnings Momentum ของประเทศใน Asia ex Japan นาํโดยตลาดหุน้อินเดยี เกาหลีใต้ และไต้หวนั มแีนวโนม้ปรบัตัวขึ�นตามอุปสงค์ของ
กลุ่มสนิค้าอิเล็กทรอนกิส ์และการฟ�� นตัวของภาคการผลิต
M-EDGE : โอกาสลงทนุในหุน้ที�มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั และเติบโตอยา่งยั�งยนื คัดเลือกลงทนุหุน้คณุภาพด ีสามารถสรา้งมูลค่าได้
เหนอืกวา่ดชันหีุน้โลก อีกทั�ง กองทนุกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที�ม ีBusiness Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม เหมาะสมกับ
ภาวะตลาดในป�จจุบนัที�มคีวามผนัผวนสงู
MGF : ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพด ี(Quality Growth Stock) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่
ทางการตลาดสงู มกํีาไรและรายไดเ้ติบโตสมํ�าเสมอ
MCONT : ลงทนุหุน้ที�ดทีี�สดุใน 3 เทรนด ์ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชนจ์ากความต้องการของผูบ้รโิภคสมยัใหมที่�
เปลี�ยนแปลงไป ไดแ้ก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุ่มประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ ่กลางและเล็ก ในขณะเดยีวกันมกีาร
ควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ 

MHEALTHG : หุน้กลุ่ม Healthcare เป�นอุตสาหกรรมที�มคีวามผนัผวนตํ�า มคีวามสามารถในการสง่ผา่นต้นทนุและเงินเฟ�อไปยงัผูบ้รโิภค
ทําใหกํ้าไรของบรษัิท Healthcare โดดเดน่กวา่ตลาดในชว่งเศรษฐกิจถดถอย หรอื ชว่งที�เงินเฟ�อสงู
MGPROP : ลงทนุหุน้กลุ่มอสงัหารมิทรพัยศั์กยภาพดทัี�วโลก หรอื Global REITs ที�มคีวามหลากหลายของประเภทอสงัหารมิทรพัย ์และมี
แนวโนม้การเติบโตสงูรองรบักับเมกะเทรนดข์องโลก เชน่ ผูใ้หบ้รกิารศูนยข์อ้มูล (Data Centers) ที�ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตของ
Generative AI  ซึ�งเป�น REITs ยุคใหม ่และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนที�ดใีนระยะยาว 

I-OIL : ลงทนุใน United States Oil Fund (USO) มุง่เนน้สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับราคานํ�ามนัดบิ WTI  คาดราคานํ�ามนัดบิยงัมี
ป�จจยัสนบัสนนุแขง็แกรง่ทั�งจากฝ�� งอุปสงค์และฝ�� งอุปทาน ซึ�งจะเป�นป�จจยับวกต่อราคานํ�ามนัดบิ
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กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

กองทนุ MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุม่ประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ ่กลางและเล็ก
ในขณะเดยีวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ  ผา่นกองทนุหลัก
BGF CONTINENTAL EUROPEAN FLEXIBLE FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 4 ดาว 
เรามองวา่ตลาดหุน้ยุโรปม ีVALUATION อยูใ่นระดบัค่อนขา้งถกู เมื�อเทียบกับตัวเองในอดตีและเมื�อเทียบกับตลาดหุน้สหรฐัฯ
ที�เป�นตลาดพฒันาแล้ว (DEVELOPED MARKET) เหมอืนกัน แนะนาํให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)

กองทนุ MGF :  ลงทนุหุน้เติบโตคณุภาพดทัี�วโลก (QUALITY GROWTH STOCK) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกวา่
ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่ทางการตล าดสงู มกํีาไรและรายไดเ้ติบโตสมํ�าเสมอ ผา่นกองทนุหลัก
THREADNEEDLE (LUX) GLOBAL FOCUS FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 5 ดาว  

เรามองเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเป�น SOFT LANDING คือ อัตราเงินเฟ�อมแีนวโนม้ชะลอลง ขณะที�เศรษฐกิจยงัแขง็แกรง่ และ
ในอดีตที�ผา่นตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุน้สหรฐัฯ ดชัน ีS&P500 ปรบัตัวขึ�นทํา ALL-TIME HIGH ใหม ่ตลาดหุน้
สหรฐัฯ มกัปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดอืนถัดมา โดยใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ดว้ยความนา่จะเป�นสงูถึง 85.7%
แนะนําให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)
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จุดเด่นของกองทนุ MDSHARC1YF

*กองทนุยงัมคีวามเสี�ยงผดินัดชาํระหนี� (Default risk) ที�เกิดจากการผดินัดชาํระหนี�ของผูอ้อกตราสาร/เงินฝาก ซึ�งอาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ด้รบั
เงินต้นคืนเต็มจาํนวนได้

IPO : 15 - 27 มนีาคม 2567
ประเภทกองทนุ: 
กองทนุรวมที�มคีวามเสี�ยงสงูหรอืซบัซอ้น กองทนุรวมผสมที�
ลงทนุแบบมคีวามเสี�ยงทั�งในและต่างประเทศ

กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

ขั�นตํ�าของการซื�อขายครั�งแรก: 500,000 บาท
ซื�อ: เสนอขายหน่วยลงทนุครั�งเดียวในชว่ง IPO
ขายคืน: เมื�อครบอายุโครงการ จะทําการ auto-redeem
เขา้บญัชธีนาคารของผูถื้อหนว่ยลงทนุ

ลดความเสี�ยงการขาดทนุของเงินต้น*
โดยเลือกลงทนุในตราสารหนี�ภาครฐั และ/หรอืตราสารหนี�ภาคเอกชน และ/หรอืเงินฝาก ทั�ง
ในและ/หรอืต่างประเทศ ที�มอัีนดบัความน่าเชื�อถืออยูใ่นระดับที�สามารถลงทนุได้
(Investment Grade) โดยมเีป�าหมายเพื�อใหเ้งินลงทนุเติบโตเป�นรอ้ยละ 100 ของเงินทนุ
ทั�งหมด พรอ้มรบัผลตอบแทน 0.25% ต่อป�

โอกาสสรา้งผลตอบแทนจากสญัญาออปชั�น (Option) หรอืวอรแ์รนท์ (Warrant)
ที�มกีารจา่ยผลตอบแทนอ้างอิงกับดัชน ีNikkei 225 (NKY) ตามเงื�อนไขการจา่ยผล
ตอบแทน เพื�อเป�ดโอกาสใหก้องทนุสามารถแสวงหาผลตอบแทนสว่นเพิ�มจากการ
เปลี�ยนแปลงของดัชนี Nikkei 225 (NKY) ทั�งขาขึ�นและขาลง แบบ Dual Shark Fin
(ในกรอบที�กําหนดไวใ้นสญัญา)

อายุโครงการเพยีง 1 ป�
ชว่ยลดความเสี�ยงดา้นสภาพคล่อง
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Market Movement

Source: Bloomberg as of  22 March 2024 Source: Bloomberg as of 22 March 2024
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Developed Markets

United States 

          ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวขึ�นทําจุดสูงสุดใหม่ ในสัปดาหที์�ผ่านมา หลังผลการประชุม FOMC ของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (เฟด) ส่งสัญญาณลดอัตราดอกเบี�ย 3 ครั�งในป�นี� ตามที�ตลาดคาด  โดยประมาณการอัตราดอกเบี�ย
ของคณะกรรมการเฟด ณ สิ�นป� 2567 (Dot Plot) ยังไม่เปลี�ยนแปลงจากเมื�อเดือน ธ.ค. 2566 คือใหค่้ากลาง
ดอกเบี�ยที� 4.60%  ซึ�งหมายความวา่เฟดมีโอกาสปรบัลดอัตราดอกเบี�ยครั�งละ 0.25% รวม 0.75% ส่งผลใหค้าด
วา่อัตราดอกเบี�ยสิ�นป�นี�จะลดลงไปอยู่ที� 4.50 - 4.75%  นอกจากนี�เฟดยังได้ปรบัเพิ�มคาดการณ์เศรษฐกิจสหรฐัฯ
(GDP) ในป� 2567 สู่ระดับ 2.1% จากคาดการณ์เดิมเมื�อเดือน ธ.ค. ที�ระดับ 1.4%  โดยล่าสุด FedWatch Tool

ของ CME Group บ่งชี�วา่ นักลงทุนใหนํ้�าหนัก 67% ที�เฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบี�ย 0.25% สู่ระดับ 5.00-

5.25%  ในการประชุมเดือน มิ.ย.  

          เรามองตลาดหุน้สหรฐัฯ ยังอยู่ในแนวโน้มขาขึ�น หลังผลการประชุม FOMC ได้ยํ�าภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ มี
แนวโน้มชะลอตัวแบบ Soft Landing  อีกทั�งเฟดก็ยังมีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี�ย 3 ครั�ง ในป�นี�  อย่างไรก็ตาม
ด้วย Valuation ที�ค่อนข้างตึงตัวของดัชนี S&P500 ที� Forward P/E ประมาณ 21 เท่า ซึ�งอยู่ที�บรเิวณ
+1S.D. ในรอบ 10 ป� เราจึงแนะนาํใหท้ยอยลงทุน และใหนํ้�าหนักการลงทุนในตลาดหุน้สหรฐัฯ เป�น Overweight 

Europe

6

Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเล็กน้อยเมื�อเทียบรายสัปดาห ์นับเป�นการปรบัตัวขึ�นต่อเนื�องเป�นสัปดาหที์� 9  แม้จะ
เป�ดสัปดาหด์้วยการปรบัตัวลงของหุน้กลุ่มสื�อสารโทรคมนาคม และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัตัวขึ�น หลัง
เงินเฟ�อของยูโรโซนเป�นไปตามคาดในเดือนก.พ. 

          ในระหวา่งสัปดาห ์ตลาดหุน้ปรบัตัวขึ�นต่อจากหุน้กลุ่มการเงิน  หุน้กลุ่มพลังงาน  รวมถึงหุน้กลุ่มเทคโนโลยี
และกลุ่มเหมืองแรที่�ปรบัตัวขึ�นนาํตลาด ถึงแม้หุน้กลุ่มสินค้าหรูหราจะปรบัตัวลง   ทั�งนี� ธนาคารกลางรายใหญ่ส่ง
สัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบี�ยซึ�งเป�นป�จจัยสนับสนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุน
          เราคงนํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุน้ยุโรปที� Overweight

OW

OW
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Emerging Markets

China

          ดชันทัี�ง CSI 300 และ Hang Seng ปรบัตัวลดลงในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยเป�นผลจากค่าเงินหยวนที�ซื�อขายกันใน
ประเทศ (Onshore Yuan) อ่อนค่าเกินจากระดบัสาํคัญทางจติวทิยาที� 7.2 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั สูร่ะดบั 7.24 หยวน
ต่อดอลลารส์หรฐั ทําใหเ้กิดแรงขายทํากําไรของนกัลงทนุต่างชาติในชว่งวนัศุกรที์�ผา่นมา สาํหรบัการรายงานตัวเลขทาง
เศรษฐกิจ สาํนกังานสถิติแหง่ชาติจนีรายงานยอดค้าปลีกในชว่งเดอืน ก.พ. เพิ�มขึ�น 5.5% YoY ซึ�งสงูกวา่คาดที� 5.2%

และการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดอืน ก.พ. เพิ�มขึ�น 7% YoY ซึ�งมากกวา่ประมาณการที� 5% ดา้นนโยบายทางการเงิน
ธนาคารกลางจนีมมีติคงอัตราดอกเบี�ย LPR ประเภท 1 ป�ไวที้�ระดบั 3.45% และ คงอัตราดอกเบี�ย LPR ประเภท 5 ป�ไวที้�
ระดบั 3.95% หลังจากที�ตัดสนิใจคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายเมื�อสปัดาหที์�แล้ว มุมมองการลงทนุระยะสั�นและยาวยงัใหน้ํ�า
หนกั Neutral โดยมองวา่ แมว้า่ป�จจยัราคา (valuation) ของหุน้จนียงัอยูร่ะดบัตํ�า แต่ตลาดหุน้จนีอาจเผชญิความ
ผนัผวน จากป�จจยัเสี�ยงทั�งจากการฟ�� นตัวทางเศรษฐกิจ และมาตรการกีดกันทางการค้าระหวา่งสหรฐัฯและจนี แนะนาํปรบั
สดัสว่นการถือหุน้จนีใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสม

Thailand
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OW Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G
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หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

          ตลาดหุน้ไทยเมื�อสปัดาหที์�ผา่นมา ดชัน ีSET Index ป�ดที�ระดบั 1,381.04 จุด ปรบัตัวลดลง -0.36% (WoW)

เรามมุีมมองตลาดหุน้ไทยในสปัดาหนี์�จะแกวง่ตัว Sideways ตามทิศทางตลาดหุน้อื�น ๆ ในภมูภิาคเอเชยี โดยมปี�จจยั
ที�ตลาดใหนํ้�าหนักคือการพจิารณารา่งพ.ร.บ. งบประมาณรายจา่ยประจาํป� 67 ของวุฒสิภา ถ้าหากสามารถผา่นไปได้
มองวา่จะเป�นแรงขบัเคลื�อนเศรษฐกิจไทยในชว่งไตรมาส 2/67 นี� อีกทั�งตลาดกําลังรอดตัูวเลขการสง่ออกของไทยใน
เดือนก.พ. ซึ�งคาดวา่จะขยายตัว 3.9% สว่นเงินทนุของนักลงทนุต่างชาติยงัคงไหลออกจากตลาดหุน้ไทยต่อเนื�อง ใน
ชว่งเดอืนม.ีค. มยีอดขายสทุธอิยูที่� -41,200.82 ลบ. ถ้านับตั�งแต่ 1 ม.ค. – 22 ม.ีค. 67 มยีอดเงินไหลออกจากตลาด
หุน้ไทยสทุธอิยูที่� -69,212.79 ล้านบาท สาํหรบัป�จจยับวกด้านเศรษฐกิจนั�น กระทรวงการท่องเที�ยวและกีฬาเป�ดเผยวา่
นับตั�งแต่วนัที� 1 ม.ค. - 17 ม.ีค. 67 ไทยมจีาํนวนนกัท่องเที�ยวสะสมรวมทั�งสิ�น 8,074,651 คน สรา้งรายไดจ้ากการใช้
จา่ยของนักท่องเที�ยวต่างชาติประมาณ 390,906 ล้านบาทโดยจาํนวนนักท่องเที�ยวสงูสดุ 3 อันดบั ไดแ้ก่ จนี มาเลเซยี
และรสัเซยี สว่นป�จจยัราคานั�นป�จจุบนัค่า Forward P/E ของดัชนี SET Index ณ วนัที� 22 ม.ีค. 67 อยูที่� 14.23 เท่า
อยูตํ่�ากวา่เสน้ค่าเฉลี�ยระยะยาว 10 ป� ที�บรเิวณ -0.7S.D. ถือวา่ระดบัราคายงันา่สนใจ ดงันั�นเราจงึมมุีมมองตลาดหุน้
ไทยระยะสั�น 0-6 เดอืนเป�น Neutral สว่นระยะยาว 6-12 เดอืน มมุีมมองบวก จงึใหนํ้�าหนกัเป�น Overweight

N  Funds : MCHINA , MCHEVO 
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Fixed Income

Domestic

           ในสปัดาหที์�ผา่นมา ปรมิาณการซื�อขายตราสารหนี� มมูีลค่ารวมประมาณ 295,716 ล้านบาท หรอืเฉลี�ยอยูที่�
ประมาณวนัละ 59,143 ล้านบาท ปรบัตัวลดลงจากสปัดาหก่์อนหน้าประมาณ 16%    ทั�งนี� อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตัวขึ�นเล็กน้อย โดยปรบัเพิ�มขึ�นประมาณ 0.01% -0.03%   

          ดา้นป�จจยัในประเทศ หอการค้าไทยปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 2567 เหลือ 2.6% จากเดมิที�คาดวา่
จะขยายตัว 3.2% เนื�องจากปรมิาณการค้าโลกมแีนวโนม้ขยายตัวตํ�ากวา่ที�คาดไวเ้ดมิ รวมถึงการอุปโภคบรโิภคภาค
เอกชนและการลงทนุภาคเอกชนมแีนวโน้มชะลอตัว  เราใหน้ํ�าหนกัการลงทนุในตลาดตราสารหนี�ไทยที� Neutral

Recommended Funds : MMM-PLUS

WEEKLY
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หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N

-

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMART

          ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ ใหผ้ลตอบแทนเป�นบวกในสัปดาหที์�ผ่านมา จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� เริ�มปรบัตัวลงมาอยู่ที�ระดับ 4.20% (22/03/2024) หลังการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ
วนัที� 19-20 มีนาคมที�ผ่านมา มีมติคงอัตราดอกเบี�ยนโยบาย 5.25-5.50%  ตามตลาดคาด และจาก Dot Plot

เฟดยังคงประมาณการณ์ดอกเบี�ยนโยบายที� 4.6% ในป�นี� สะท้อนการปรบัลดอัตราดอกเบี�ย 3 ครั�งในป�นี�
นอกจากนี� เฟดปรบัคาดการณ์เศรษฐกิจ GDP 2024 เพิ�มขึ�นที� 2.1% จาก 1.4% ก่อนหน้า และคาดการณ์
เงินเฟ�อพื�นฐานสูงขึ�นที� 2.6% จาก 2.4% ทั�งนี�  ตลาดคาดเฟดจะปรบัลดดอกเบี�ยครั�งแรกในเดือน มิ.ย.

           ระยะสั�น คาดวา่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เคลื�อนไหวในกรอบ จากความไม่แน่นอนของ
ชว่งเวลาการปรบัลดอัตราดอกเบี�ย และการจ้างงานที�ยังแข็งแกรง่ รวมทั�งราคานํ�ามันที�ปรบัขึ�นมาอาจส่งผลให้
อัตราเงินเฟ�อสหรฐัฯ ชะลอลงชา้ๆ เป�นป�จจัยกดดันตลาดระยะสั�น ใหน้ํ�าหนักการลงทุนระยะสั�นเป�น Neutral และ
ทยอยสะสมการลงทุนหากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� เหนือระดับ 4.0%  ทั�งนี� ระยะยาว ให้
นํ�าหนัก Overweight คาดวา่ Yield จะปรบัลดลงตามทิศทางการปรบัลดดอกเบี�ยสหรฐัฯ โดยจาก Dot Plot

เดือน มี.ค.เฟดคาดการณ์ ดอกเบี�ยนโยบายสหรฐัฯ ป� 2024  ที� 4.6% ป� 2025 ที� 3.9% และป� 2026 ที� 3.1%

ซึ�งส่งผลเชงิบวกต่อตราสารหนี�สหรฐัฯ ที�มี Duration กลางและยาว  

OW

N
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD
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          ราคาทองคําปรบัตัวเพิ�มขึ�น 0.4% ในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยระหวา่งสปัดาหป์รบัตัวขึ�นไปแตะระดบัสงูสดุเป�น
ประวติัการณ์เหนือ 2,200 ดอลลารส์หรฐัฯ เป�นครั�งแรก หลังประมาณการอัตราดอกเบี�ย ของคณะกรรมการเฟด ณ
สิ�นป� 2567 (Dot Plot) ยงัไมเ่ปลี�ยนแปลงจากเมื�อเดอืน ธ.ค. 2566 คือใหค่้ากลางดอกเบี�ยที� 4.60% ซึ�งหมายความ
วา่เฟดมโีอกาสปรบัลดอัตราดอกเบี�ยครั�งละ 0.25% รวม 0.75% สง่ผลใหค้าดวา่อัตราดอกเบี�ยสิ�นป�นี�จะลดลงไปอยูที่�
4.50 - 4.75%  นอกจากนี� ราคาทองคํายงัไดร้บัแรงหนุนจากความเสี�ยงทางภมูริฐัศาสตร ์และการเขา้ซื�อจากธนาคาร
กลางทั�วโลกเป�นทนุสาํรอง  เราจงึใหนํ้�าหนกัการลงทนุทองคําเป�น Overweight 

Global REITs

          กองทนุอสงัหารมิทรพัยทั์�วโลก (Global REITs) ทรวตัวในสปัดาหที์�ผา่นมา โดยกลุ่ม Data Center ปรบัตัวลง
จากก่อนหน้าราคาทําจุดสงูสดุก่อนหน้า ทั�งนี� การเริ�มปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� และ
จากการประชุมเฟดเดอืน ม.ีค. สง่สญัญาณการปรบัลดดอกเบี�ย 3 ครั�งในป�นี� รวมทั�งมุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ยงัเป�นป�จจยัหนุนต่อตลาด Global REITs ใหนํ้�าหนักการลงทนุระยะสั�นและยาว Overweight  เนน้ลงทนุ
REIT ที�มคีณุภาพสงูขึ�นมผีลประกอบการณ์และการเติบโตแขง็แกรง่

Asian REITs

            กองทนุอสงัหารมิทรพัยเ์อเชยี  ไดร้บัป�จจยัหนนุ วฎัจกัรดอกเบี�ยขาขึ�นของธนาคารกลางสาํคัญสิ�นสดุ และ
Dividend Yield สงู 5-7% รวมทั�งป�จจยัราคาถกูลงมามาก  ใหน้ํ�าหนกัการลงทนุระยะสั�นและยาวเป�น Neutral

สาํหรบั Singapore REITs กลับมาฟ�� นตัวเป�น+ 1.7% ในสปัดาหนี์�  ในขณะที� Thai REITs  ปรบัตัวลง -1.9% โดยมี
ป�จจยักดดนั ภาพเศรษฐกิจไทยฟ�� นตัวชะลอและถกูปรบัประมาณการณล์ดลง และกลุ่ม Office อัตราการเชา่ลดลง
อยา่งไรก็ตาม ตลาดคาดธนาคารแหง่ประเทศไทยจะปรบัลดอัตราดอกเบี�ยเป�นป�จจยัเชงิบวกต่อตลาด

Recommended Funds : I-REITS, MGPROP

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

          มุมมองตลาดนํ�ามนั ภาพรวมคาดวา่จะแกวง่ตัว Sideways อยูใ่นกรอบแคบ ๆ เนื�องจากภาวะตลาดนํ�ามนัยงัคง
ถกูกดดนัจากสถานการณ์ความไมส่งบในฉนวนกาซา ที�ซึ�งกําลังพยายามเจรจาในกาตารเ์พื�อบรรลขุอ้ตกลงหยุดยงิ ถ้า
หากการเจรจาสนัติภาพประสบผลสาํเรจ็ก็จะทําใหก้ลุ่มกบฏฮูตีของเยเมนยอมปล่อยใหเ้รอืบรรทกุนํ�ามนัเดนิเรอืผา่น
ทะเลแดง สว่นประเดน็จาํนวนแท่นขุดเจาะนํ�ามนัของสหรฐัที�ลดลง 1 แท่น สูร่ะดบั 509 แท่น ชี�ใหเ้หน็วา่อุปทานนํ�ามนัใน
อนาคตมโีอกาสจะลดลงและแนวโน้มการปรบัลดอัตราดอกเบี�ยในสหรฐัไดช้ว่ยพยุงราคานํ�ามนัเอาไว ้ดงันั�นเราใหน้ํ�าหนัก
การลงทนุนํ�ามนัในระยะสั�น (0-6 เดอืน) เป�น Overweight ขณะที�ระยะยาว (6-12 เดอืน) ใหนํ้�าหนกัเป�น Neutral

Recommended Funds : I-OIL

OW

N

N

OW
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

นํ�าหนักการลงทนุที�
แนะนํา

กองทนุตราสารหนี�ในประเทศ

MMM-PLUS N N ไมค่วรเกิน 70% ของพอรต์

SMARTMF UW UW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�ต่างประเทศ

I-SMART N OW 10-20% ของพอรต์

MUBOND N OW ไมค่วรเกิน 25% ของพอรต์

M-SMART
INCOME

N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MCBOND N N ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�กึ�งทนุ
ต่างประเทศ M-CONVERT UW UW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุผสมในประเทศ

MIPLUS-G N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MBT-G OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุผสมต่างประเทศ M-VI OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

หมายเหต ุ:

Underweight  (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นที�เหมาะสมอยูแ่ล้ว สามารถถือลงทนุต่อได้ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอย
ลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นน้อย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )

Overweight  (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

UW

N

OW
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุในประเทศ

M-FOCUS N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MEGA N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MIDSMALL N OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-S50 N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

M-ASIA OW N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-ATECH N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCHEVO N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MCHINA N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-EM N N ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EDGE OW OW 15-30% ของพอรต์

MGF OW OW 15-30% ของพอรต์

MCONT OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-EURO OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EUBANK OW OW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

MRENEW N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCANN UW UW ไมค่วรเกิน 3% ของพอรต์

MFTECH OW OW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์
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Fund View and Weight

หมายเหต ุ:

Underweight  (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นที�เหมาะสมอยูแ่ล้ว สามารถถือลงทนุต่อได้ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอย
ลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นน้อย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )

Overweight  (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

UW

N

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

MGTECH N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-META OW OW ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MHEALTHG OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MVIET OW OW ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MINFRA N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยใ์น
ประเทศ MPDIVMF N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยต่์าง
ประเทศ

I-REIT OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MPII N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MGPROP OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุนํ�ามนั I-OIL OW N ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุทองคํา I-GOLD OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

OW
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          การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ จดัทําขึ�นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานที�
กําหนดโดยสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ
         การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุต้องศึกษาขอ้มูลเพื�อทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข
ผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ 
         การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงิน และมคีวามเสี�ยงของการลงทนุ ผูล้งทนุควร
ลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อเหน็วา่การลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุของตนและผูล้งทนุยอมรบัความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 
        ผูล้งทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อมคีวามเขา้ใจในความเสี�ยงของสญัญาซื�อขาย
ล่วงหน้า และผูล้งทนุควรพจิารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยคํานึงถึงประสบการณ์การ
ลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง
        ในกรณีที�ลกูค้าปฏิเสธการใหข้อ้มูลเป�นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ใหบ้รษัิท
จดัการกองทนุสว่นบุคคลสามารถแจง้ใหล้กูค้าทราบวา่การเสนอนโยบายการลงทนุใหล้กูค้านั�น
บรษัิทได้พจิารณาขอ้มูลเพยีงเท่าที�ลกูค้าใหบ้รษัิทเท่านั�น
        กองทนุป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุบาง
สว่นหรอืทั�งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน
หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรกได้

          เอกสารนี�เป�นลิขสทิธิ�ของบรษัิทหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซ ีจาํกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซ)ี ซึ�งจดัทําขึ�นเพื�อใหผู้ส้นใจได้รบัทราบเกี�ยวกับสนิค้าและบรกิารของเอ็มเอฟซ ีและใช้
สาํหรบัการนําเสนอภายในประเทศไทยเท่านั�น
         เอ็มเอฟซ ีขอสงวนสทิธิ�ในการหา้มลอกเลียนขอ้มูลในเอกสารนี� หรอืหา้มแจกจา่ยเอกสารนี�
หรอืหา้มทําสาํเนาเอกสารนี� หรอืหา้มกระทําการอื�นใดที�ทําใหส้าระสาํคัญของเอกสารฉบบันี�เปลี�ยน
ไปจากเดิม โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ขอ้มูลบางสว่นในเอกสารนี�ได้อ้างอิงจากแหล่งที�มาของขอ้มูลที�เชื�อถือได้ แต่มไิด้
หมายความวา่ เอ็มเอฟซไีด้รบัรองในความถกูต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าวเนื�องจาก
ขอ้มูลอาจมกีารเปลี�ยนแปลงได้ขึ�นอยูกั่บชว่งเวลาที�นําขอ้มูลมาใชใ้นการอ้างอิง
         ขอ้มูลและความเหน็ที�ปรากฏในเอกสารนี�เป�นเพยีงความเหน็เบื�องต้นเท่านั�น มใิชคํ่ามั�น
สญัญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
         เอกสารนี�ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั�งสิ�น การตัดสนิ
ใจใดๆ จากเอกสารฉบบันี�จะต้องทําด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ หากมขีอ้สงสยัใด ๆ เกี�ยว
กับเอกสารฉบบันี�กรุณาสอบถามจากเจา้หน้าที�โดยตรง

คําเตือน

ขอ้สงวนสทิธิ

WEEKLY
INVESTMENT
STRATEGY

 25 มนีาคม 2567


