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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ :  ปรับตัวลดลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังรายงานอัตราเงินเฟ้อเดือน ก.พ. ทั้งดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)

และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ออกมามากกว่าคาด ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยใน
ระดับสูง  ในทางเทคนิคเราเริ่มเห็นสัญญาณ Bearish Divergence ในตลาดหุ้นสหรัฐฯ คือดัชนี S&P500 ทำจุดสูงสุด
ใหม่ แต่เครื่องมือชี้วัดทางเทคนิคประเภท Momentum อย่าง Relative Strength Index (RSI) เกิดสัญญาณขัดแย้ง
(Divergence) ไม่ได้ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกัน สะท้อนแนวโน้มราคาที่เป็นขาขึ้นเริ่มชะลอตัวและมีโอกาสที่จะปรับฐานในระยะ
สั้น  เราแนะนำให้ทยอยลงทุนที่ดัชนี S&P500 ต่ำกว่าบริเวณ 5,000 จุด และให้น้ำหนักการลงทุนเป็น Overweight

ตลาดตราสารหนี้ต่างประเทศ :  ให้ผลตอบแทนเป็นลบในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ
10 ปี ปรับตัวขึ้นมาที่ระดับ 4.30% หลังสหรัฐฯ เปิดเผยอัตราเงินเฟ้อเดือน ก.พ. มากกว่าคาด ขณะที่การประชุม FOMC

วันที่ 21 มี.ค.นี้  ต้องติดตามถ้อยแถลงของนาย เจอโรม พาวเวล รวมทั้ง Dot Plot เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้การปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยครั้งแรกของ Fed ในปีนี้  ระยะสั้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสทรงตัวในระดับสูงจากความ
ไม่แน่นอนของทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ย จึงให้น้ำหนักการลงทุนเป็น Neutral และทยอยสะสมการลงทุนหาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี เหนือระดับ 4.0% สำหรับการลงทุนระยะยาวให้น้ำหนัก Overweight

คาด Yield มีโอกาสปรับลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในครึ่งปีหลัง

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อย  โดยเปิดสัปดาห์ด้วยการปรับตัวลงจากการเทขายหุ้น และตลาดรอดู
ข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ก่อนปรับตัวขึ้นจากหุ้นกลุ่มรถยนต์และกลุ่มธนาคาร ตลาดคาดว่าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ น่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนมิ.ย.  และในช่วงปลายสัปดาห์ตลาดปรับตัวลงแรงจากดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI)

ของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นมากเกินคาดในเดือนก.พ. ทำให้นักลงทุนไม่มั่นใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะสามารถเริ่มปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงในเดือนมิ.ย.ได้ เราคงน้ำหนักการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปที่ Overweight

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก : ระยะสั้นมีปัจจัยกดดันการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และ
คาดธนาคารกลางสหรัฐฯจะคงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาดหลังรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.พ. สูงกว่าคาด ทั้งนี้ คงมุมมอง
การลงทุน Global REITs ระยะสั้นและยาว ให้น้ำหนัก Overweight จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง และการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยนโยายสหรัฐฯ สิ้นสุด และระยะยาวเฟดปรับลดดอกเบี้ยปัจจัยหนุน  ทั้งนี้ ปัจจัยเทคนิคและปัจจัยราคาอยู่ใน
ระดับน่าลงทุน 

คาดหุ้นสหรัฐฯ ใกล้พักฐาน หลังเกิดสัญญาณ Bearish Divergence 
/ สัปดาห์นี้ติดตาม Dot Plot ในการประชุม FOMC 
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กองทุนแนะนำ

MMM-PLUS : กองทุนรวม﻿ตราสารหนี้ระยะสั้นที่มี Duration ไม่เกิน 1 ปีจึงได้รับความผันผวนจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินทรัพย์ต่ำ
และมีนโยบายการลงทุนที่เปิดกว้างสามารถลงทุนในตราสารหนี้ได้หลากหลายประเภท (ควรลงทุน 3 เดือนขึ้นไป)

MUBOND, MUBONDUH : เน้นลงทุนตราสารหนี้สหรัฐฯ คุณภาพสูง อันดับเครดิตเฉลี่ยของพอร์ต AA โอกาสผิดนัดชำระหนี้ต่ำ ทนทาน
ต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ได้ประโยชน์จากโอกาสปรับลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากการปรับขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐฯ ยุติ  
I-SMART : ลงทุนตราสารหนี้ต่างประเทศทั่วโลก ตราสารหนี้ภาครัฐและหุ้นกู้เอกชนคุณภาพสูง ในประเทศสหรัฐฯ และยุโรป อันดับเครดิต
เฉลี่ย A ได้ประโยชน์จากโอกาสปรับลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

M-VI : ลงทุนแบบเน้นคุณค่า (Value Investing) เมื่อราคาหุ้นต่ำกว่ามูลค่าที่แท้จริง (Intrinsic Value) รวมถึงมีการ กระจายความเสี่ยงใน
หลากหลายสินทรัพย์ โดยลงทุนทั้งหุ้น ทองคำ และ เงินสด หรือเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราให้น้ำหนักการลงทุนหุ้นไทยระยะยาวเป็น Overweight จากความเชื่อมั่นและการ
ฟื้ นตัวของการบริโภคในประเทศ  รวมถึงการกลับมาของภาคการท่องเที่ยว และการส่งออกที่คาดว่าจะเร่งตัวในครึ่งปีหลัง
MVIET : เน้นลงทุนแบบผสมผสานในหุ้นเวียดนามที่มีขนาดตลาด (market capitalization) ทุกขนาดทั้ง ใหญ่ กลาง เล็ก และลงทุนหลาก
หลายอุตสาหกรรม เช่น Real Estate, Bank, Technology ที่ได้ประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-ASIA : ลงทุนหุ้นภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก (Asia Pacific excludes Japan) โดยเน้นสร้างผลตอบแทนแบบ Absolute Return เรามองว่า
Earnings Momentum ของประเทศใน Asia ex Japan นำโดยตลาดหุ้นอินเดีย เกาหลีใต้ และไต้หวัน มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นตามอุปสงค์ของ
กลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และการฟื้ นตัวของภาคการผลิต
M-EDGE : โอกาสลงทุนในหุ้นที่มีความได้เปรียบในการแข่งขัน และเติบโตอย่างยั่งยืน คัดเลือกลงทุนหุ้นคุณภาพดี สามารถสร้างมูลค่าได้
เหนือกว่าดัชนีหุ้นโลก อีกทั้ง กองทุนกระจายการลงทุนไปในธุรกิจที่มี Business Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม เหมาะสมกับ
ภาวะตลาดในปัจจุบันที่มีความผันผวนสูง
MGF : ลงทุนในหุ้นเติบโตคุณภาพดี (Quality Growth Stock) ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าตลาด เนื่องจากหุ้นประเภทนี้มีส่วนแบ่ง
ทางการตลาดสูง มีกำไรและรายได้เติบโตสม่ำเสมอ
MCONT : ลงทุนหุ้นที่ดีที่สุดใน 3 เทรนด์﻿ที่มีโอกาสเติบโตสูงในระยะยาว และได้รับประโยชน์จากความต้องการของผู้บริโภคสมัยใหม่ที่
เปลี่ยนแปลงไป ได้แก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล﻿งทุนหุ้นในกลุ่มประเทศยุโรป ด้วยรูปแบบการลงทุนที่ยืดหยุ่น ลงทุนในหุ้นได้ทั้งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ในขณะเดียวกันมีการ
ควบคุมและกระจายความเสี่ยงอย่างเหมาะสม โดยทีมบริหารกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญ 

MHEALTHG : หุ้นกลุ่ม Healthcare เป็นอุตสาหกรรมที่มีความผันผวนต่ำ มีความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนและเงินเฟ้อไปยังผู้บริโภค
ทำให้กำไรของบริษัท Healthcare โดดเด่นกว่าตลาดในช่วงเศรษฐกิจถดถอย หรือ ช่วงที่เงินเฟ้อสูง
MGPROP : ลงทุนหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ศักยภาพดีทั่วโลก หรือ Global REITs ที่มีความหลากหลายของประเภทอสังหาริมทรัพย์ และมี
แนวโน้มการเติบโตสูงรองรับกับเมกะเทรนด์ของโลก เช่น ผู้ให้บริการศูนย์ข้อมูล (Data Centers) ที่ได้ประโยชน์จากการเติบโตของ
Generative AI  ซึ่งเป็น REITs ยุคใหม่ และมีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

I-OIL : ลงทุนใน United States Oil Fund (USO) มุ่งเน้นสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับราคาน้ำมันดิบ WTI  คาดราคาน้ำมันดิบยังมี
ปัจจัยสนับสนุนแข็งแกร่งทั้งจากฝั่ งอุปสงค์และฝั่ งอุปทาน ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกต่อราคาน้ำมันดิบ
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กองทุน MEURO :  ล﻿งทุนหุ้นในกลุ่มประเทศยุโรป ด้วยรูปแบบการลงทุนที่ยืดหยุ่น ลงทุนในหุ้นได้ทั้งขนาดใหญ่ กลางและเล็ก
ในขณะเดียวกันมีการควบคุมและกระจายความเสี่ยงอย่างเหมาะสม โดยทีมบริหารกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญ  ผ่านกองทุนหลัก
BGF CONTINENTAL EUROPEAN FLEXIBLE FUND  โดยกองทุนหลักได้ MORNINGSTAR 4 ดาว 
เรามองว่าตลาดหุ้นยุโรปมี VALUATION อยู่ในระดับค่อนข้างถูก เมื่อเทียบกับตัวเองในอดีตและเมื่อเทียบกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ
ที่เป็นตลาดพัฒนาแล้ว (DEVELOPED MARKET) เหมือนกัน แนะนำให้ทยอยลงทุนเมื่อตลาดย่อตัว (BUY THE DIP)

กองทุน MGF :  ลงทุนหุ้นเติบโตคุณภาพดีทั่วโลก (QUALITY GROWTH STOCK) ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่า
ตลาด เนื่องจากหุ้นประเภทนี้มีส่วนแบ่งทางการตล﻿าดสูง มีกำไรและรายได้เติบโตสม่ำเสมอ ผ่านกองทุนหลัก
THREADNEEDLE (LUX) GLOBAL FOCUS FUND  โดยกองทุนหลักได้ MORNINGSTAR 5 ดาว  

เรามองเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเป็น SOFT LANDING คือ อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลง ขณะที่เศรษฐกิจยังแข็งแกร่ง และ
ในอดีตที่ผ่านตั้งแต่ปี ค.ศ.1950 หลังจากที่หุ้นสหรัฐฯ ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้นทำ ALL-TIME HIGH ใหม่ ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ มักปรับตัวขึ้นต่อในระยะเวลา 12 เดือนถัดมา โดยให้ผลตอบแทนเฉลี่ย 10.75% ด้วยความน่าจะเป็นสูงถึง 85.7%
แนะนำให้ทยอยลงทุนเมื่อตลาดย่อตัว (BUY THE DIP)

 18 มีนาคม 2567
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จุดเด่นของกองทุน MDSHARC1YF

*กองทุนยังมีความเสี่ยงผิดนัดชำระหนี้ (Default risk) ที่เกิดจากการผิดนัดชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร/เงินฝาก ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับ
เงินต้นคืนเต็มจำนวนได้

ประเภทกองทุน: 
กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน กองทุนรวม
ผสมที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและต่างประเทศ

กองทุนเด่นประจำสัปดาห์ 

ขั้นตํ่าของการซื้อขายครั้งแรก: 500,000 บาท
ซื้อ: เสนอขายหน่วยลงทุนครั้งเดียวในช่วง IPO
ขายคืน: เมื่อครบอายุโครงการ จะทำการ auto-redeem
เข้าบัญชีธนาคารของผู้ถือหน่วยลงทุน

ลดความเสี่ยงการขาดทุนของเงินต้น*
โดยเลือกลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ และ/หรือตราสารหนี้ภาคเอกชน และ/หรือเงินฝาก ทั้ง
ในและ/หรือต่างประเทศ ที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับที่สามารถลงทุนได้
(Investment Grade) โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทุนเติบโตเป็นร้อยละ 100 ของเงินทุน
ทั้งหมด พร้อมรับผลตอบแทน 0.25% ต่อปี

โอกาสสร้างผลตอบแทนจากสัญญาออปชั่น (Option) หรือวอร์แรนท์ (Warrant)
ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับดัชนี Nikkei 225 (NKY) ตามเงื่อนไขการจ่ายผล
ตอบแทน เพื่อเปิดโอกาสให้กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei 225 (NKY) ทั้งขาขึ้นและขาลง แบบ Dual Shark Fin
(ในกรอบที่กำหนดไว้ในสัญญา)

อายุโครงการเพียง 1 ปี
ช่วยลดความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 15 March 2024 Source: Bloomberg as of 15 March 2024
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Developed Markets

United States 

          ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังเปิดเผยอัตราเงินเฟ้อเดือน ก.พ. มากกว่าที่ตลาด
คาด โดยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เพิ่มขึ้น 3.2%YoY มากกว่าตลาดคาดที่ 3.1%YoY และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI)

ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต ปรับตัวขึ้น 1.6%YoY มากกว่าตลาดคาดที่ 1.1%YoY ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงนานกว่าที่คาดไว้
          FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ำหนัก 55% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
0.25% ในการประชุมเดือน มิ.ย. ซึ่งลดลงจากระดับ 80% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่การประชุม FOMC วันที่ 21

มี.ค.นี้ นักลงทุนคาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 5.25-5.50% ซึ่งต้องติดตามถ้อยแถลงของนาย เจอ
โรม พาวเวล รวมทั้งการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Dot Plot) ของคณะกรรมการ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกของ Fed ในปีนี้
          ในทางเทคนิคเราเริ่มเห็นสัญญาณ Bearish Divergence ในตลาดหุ้นสหรัฐฯ คือดัชนี S&P500 ทำจุด
สูงสุดใหม่ แต่เครื่องมือชี้วัดทางเทคนิคประเภท Momentum อย่าง Relative Strength Index (RSI) เกิด
สัญญาณขัดแย้ง (Divergence) ไม่ได้ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกัน สะท้อนแนวโน้มราคาที่เป็นขาขึ้นเริ่มชะลอตัว
และมีโอกาสที่จะปรับฐานในระยะสั้น  เราแนะนำให้ทยอยลงทุนที่ดัชนี S&P500 บริเวณต่ำกว่า 5,000 จุด และให้
น้ำหนักการลงทุนตลาดหุ้นสหรัฐฯ เป็น Overweight

Europe

6

Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยเมื่อเทียบรายสัปดาห์   ช่วงเปิดสัปดาห์ตลาดปรับตัวลงจากการเทขายหุ้น  

โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี และตลาดรอดูข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ   ก่อนจะปรับตัวขึ้นในกลาง
สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มรถยนต์และกลุ่มธนาคาร   ตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ น่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงใน
เดือนมิ.ย.หลังจากการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น  แต่ขึ้นน้อยที่สุดเมื่อเทียบเป็นรายปีนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 64

          ช่วงปลายสับดาห์ตลาดปรับตัวลงแรงอีกครั้งหลังจาก สหรัฐฯ เปิดเผยดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ที่เพิ่มขึ้นมาก
เกินคาดในเดือนก.พ.  สร้างความกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น และทำให้นักลงทุนไม่มั่นใจว่าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะสามารถเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเดือนมิ.ย.ได้หรือไม่
          เราคงน้ำหนักการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปที่ Overweight

OW

OW
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https://www.ryt9.com/tag/%28CPI%29
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https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2


Emerging Markets

China

          ดัชนี CSI300 และ Hang Seng ปรับตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.พ. ที่กลับมาขยายด้วย
ซึ่งเป็นสัญญาณเชิงบวกต่อภาคบริโภคของจีน ในขณะที่ ธนาคารกลางจีนประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง
(MLF) ระยะ 1 ปี ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของจีน ที่ระดับ 2.85% ในการประชุมวันที่ 15 มี.ค. ขณะที่ดึงเม็ดเงินออก
จากระบบจากการดำเนินการสินเชื่อนโยบายระยะกลาง เพื่อป้องกันไม่ให้มีสภาพคล่องในระบบการเงินมากเกินไป และพยุง
ค่าเงินหยวน สำหรับราคาบ้านใหม่เดือน ก.พ. ลดลง 0.3% MoM และ ลดลง 1.4% YoY มากกว่า 0.7% YoY ในเดือน
ม.ค. ซึ่งสะท้อนภาวะซบเซาที่ยืดเยื้อของภาคอสังหาริมทรัพย์ ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ อาจทวีความ
รุนแรงขึ้น จากการที่โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจีนตอบโต้กรณีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎร (สส.) ของสหรัฐฯ ผ่านร่าง
กฎหมายแบน TikTok โดยได้กำหนดเวลาให้บริษัท ByteDance ซึ่งเป็นบริษัทแม่ในจีน ต้องขายหุ้น TikTok ที่ถือครอง
อยู่ให้แก่บริษัทสัญชาติอเมริกา ภายใน 6 เดือน สัปดาห์นี้ติดตามตัวเลขทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ตัวเลขภาคการผลิตและยอด
ค้าปลีกเดือน ก.พ. ยังคงมุมมองการลงทุนระยะสั้นและยาว ให้น้ำหนัก Neutral

Thailand
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OW Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G
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หมายเหตุ :
Neutral View (แนะนำคงน้ำหนักการลงทุน)N
Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)UW

Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน)OW

          ตลาดหุ้นไทยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนี SET Index ปิดที่ระดับ 1,386.04 จุด ปรับตัวลดลง -0.03% (WoW)

เรามีมุมมองตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์นี้จะแกว่งตัว Sideways ตามทิศทางตลาดหุ้นอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชีย นักลงทุนยัง
คงมีความกังวลจากแรงเทขายอย่างต่อเนื่องของนักลงทุนต่างชาติ ที่ซึ่งในเดือนมี.ค. มีการขายสุทธิอยู่ที่ -3,438.60

ล้านบาท (MTD, ข้อมูล ณ 15 มี.ค. 67) ประเด็นหลักคือความกังวลว่าเฟดจะตรึงอัตราดอกเบี้ยระดับสูงเป็นระยะเวลา
นาน ประกอบกับช่วงต้นสัปดาห์จะมีการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น ในวันที่ 19 มี.ค.นี้ ซึ่งตลาดคาดว่า BOJ จะยุติ
ดอกเบี้ยติดลบ และมีการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ ในวันที่ 19 - 20 มี.ค. ตลาดคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ย และ
ทางด้านกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผย ไทยมีจำนวนนักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค. - 10 มี.ค. 67 ที่
ผ่านมา รวมทั้งสิ้น 7,429,589 คน สร้างรายได้จากการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติแล้วประมาณ 359,273 ล้าน
บาท โดยจำนวนนักท่องเที่ยวสูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ จีน มาเลเซีย รัสเซีย เกาหลีใต้ และอินเดีย ส่วนปัจจัยราคานั้น
ปัจจุบันค่า Forward P/E ของดัชนี SET Index ณ วันที่ 15 มี.ค. 67 อยู่ที่ระดับ 14.29 เท่า อยู่ต่ำกว่าเส้นค่าเฉลี่ย
ระยะยาว 10 ปี ที่บริเวณ -0.7S.D ถือว่าระดับราคายังน่าสนใจ ดังนั้นเราจึงมีมุมมองตลาดหุ้นไทยระยะสั้น 0-6 เดือน
เป็น Neutral ส่วนระยะยาว 6-12 เดือน มีมุมมองบวก จึงให้น้ำหนักเป็น Overweight

N  Funds : MCHINA , MCHEVO 

 18 มีนาคม 2567
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Fixed Income

Domestic

           ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ มีมูลค่ารวม 351,864 ล้านบาท หรือเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ
วันละ 70,373 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากสัปดาห์ก่อนหน้าประมาณ 5% 

          อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวผันผวนในกรอบประมาณ 0.02 - 0.05%   สำหรับปัจจัยด้านต่าง
ประเทศ ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป (Headline CPI) และ ดัชนีราคาผู้ผลิตทั่วไปของสหรัฐฯ (Headline PPI) ประจำ
เดือนก.พ.  ปรับตัวขึ้นสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์  อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ คง
อัตราดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดไว้
          เราให้น้ำหนักการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ไทยที่ Neutral

Recommended Funds : MMM-PLUS

WEEKLY
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หมายเหตุ :
Neutral View (แนะนำคงน้ำหนักการลงทุน)N

-

Underweight/Bearish View (แนะนำชะลอการลงทุน)UW

Overweight/Bullish View (แนะนำลงทุน)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMART

          ตลาดตราสารหนี้ต่างประเทศ ให้ผลตอบแทนเป็นลบในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี ปรับตัวขึ้นมาที่ระดับ 4.30%  หลังสหรัฐฯ เปิดเผยอัตราเงินเฟ้อเดือน ก.พ. มากกว่าที่ตลาด
คาด โดยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เพิ่มขึ้น 3.2%YoY มากกว่าตลาดคาดที่ 3.1%YoY และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI)

ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต ปรับตัวขึ้น 1.6%YoY มากกว่าตลาดคาดที่ 1.1%YoY ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงนานกว่าที่คาดไว้
         FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ำหนัก 55% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
0.25% ในการประชุมเดือน มิ.ย. ซึ่งลดลงจากระดับ 80% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่การประชุม FOMC วันที่ 21

มี.ค.นี้ นักลงทุนคาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 5.25-5.50% ซึ่งต้องติดตามถ้อยแถลงของนาย เจอ
โรม พาวเวล รวมทั้งการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Dot Plot) ของคณะกรรมการ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกของ Fed ในปีนี้
            ระยะสั้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสทรงตัวในระดับสูงก่อน จากความไม่แน่นอน
ของทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ย จึงให้น้ำหนักการลงทุนระยะสั้นเป็น Neutral และทยอยสะสมการลงทุน
หากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี เหนือระดับ 4.0%  สำหรับการลงทุนระยะยาวให้น้ำหนัก
Overweight คาด Yield มีโอกาสปรับลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในครึ่งปีหลัง 

OW

N
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https://www.ryt9.com/tag/%28CPI%29
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%9C%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%98%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
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           ราคาทองคำปรับตัวลดลง -1.1% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (US Dollar Index)

แข็งค่าขึ้นมาอยู่บริเวณ 103.45 USD  จากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.พ. สูงกว่าที่ตลาดคาด ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไป อย่างไรก็ตาม ราคาทองคำยังได้รับแรงหนุนจากความ
เสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์  การเข้าซื้อจากธนาคารกลางทั่วโลกเป็นทุนสำรอง ความกังวลเกี่ยวกับธนาคารในภูมิภาคของ
สหรัฐฯ (Regional Banks) ตลอดจนนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี้ยในครึ่งปี
หลัง  เราจึงให้น้ำหนักการลงทุนทองคำเป็น Overweight และมองแนวต้านที่บริเวณ 2,200 ดอลลาร์สหรัฐฯ

Global REITs

          กองทุนอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก (Global REITs) ปรับตัวลงแรง  -3.1% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากผลกระทบการ
ปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี และตลาดปรับมุมมองธนาคารกลางสหรัฐฯอาจจะคง
ดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาดได้  ทั้งนี้ คงมุมมองการลงทุน Global REITs ระยะสั้นและยาว ให้น้ำหนัก Overweight  จาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง และการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยายสหรัฐฯ สิ้นสุด และระยะยาว เฟดปรับลดดอกเบี้ย  ทั้งนี้
ปัจจัยสนับสนุนเทคนิคและปัจจัยราคา เน้นลงทุน REIT ที่มีคุณภาพสูงขึ้นมีผลประกอบการณ์และการเติบโตแข็งแกร่ง

Asian REITs

            กองทุนอสังหาริมทรัพย์สิงคโปร์ กลับมาปรับตัวลง  -1.8% ตาม Global REITs  ในขณะที่ Thai REITs  ฟื้ น
ตัวเล็กน้อย +1.1% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา คาด Asian REITs ได้รับปัจจัยหนุนตาม การปรับลดของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ  แต่ผลตอบแทนอาจจำกัดด้วยปัจจัยพื้นฐานเฉพาะตัว สำหรับการเติบโตเศรษฐกิจเอเชียมี
แนวโน้มชะลอจากเศรษฐกิจจีนกดดัน  ทั้งนี้ Asian REITs มี Dividend Yield สูง 5-7% และปัจจัยราคาถูกลงมา
มาก ให้น้ำหนักการลงทุนระยะสั้นและยาวเป็น Neutral  

Recommended Funds : I-REITS, MGPROP

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

          มุมมองตลาดน้ำมัน ภาพรวมคาดว่าจะแกว่งตัว Sideways เนื่องจากสัปดาห์ที่ผ่านมาเกิดแรงเทขายทำกำไร
หลังจากราคาปรับขึ้นหนือระดับ 85 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยราคาน้ำมัน WTI ปรับขึ้นก่อนหน้านี้ หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อก
น้ำมันดิบลดลง สวนทางคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ และได้ปัจจัยบวกจากรายงานของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ำมัน
(โอเปก) และสำนักงานพลังงานสากล (IEA) ที่คาดการณ์ภาวะน้ำมันตึงตัวในปีนี้ อีกทั้งราคาน้ำมันได้แรงหนุนจากการที่
ยูเครนส่งโดรนโจมตีโรงกลั่นน้ำมันของรัสเซีย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อปริมาณน้ำมันในตลาดได้ ดังนั้นเราให้น้ำหนักการ
ลงทุนน้ำมันในระยะสั้น (0-6 เดือน) เป็น Overweight ขณะที่ระยะยาว (6-12 เดือน) ให้น้ำหนักเป็น Neutral

Recommended Funds : I-OIL

OW

N

N

OW

 18 มีนาคม 2567

https://th.investing.com/indices/usdollar
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%98%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
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Fund View and Weight

ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

น้ำหนักการลงทุนที่
แนะนำ

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

MMM-PLUS N N ไม่ควรเกิน 70% ของพอร์ต

SMARTMF UW UW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ

I-SMART N OW 10-20% ของพอร์ต

MUBOND N OW ไม่ควรเกิน 25% ของพอร์ต

M-SMART
INCOME

N OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

MCBOND N N ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารหนี้กึ่งทุน
ต่างประเทศ M-CONVERT UW UW ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

กองทุนผสมในประเทศ

MIPLUS-G N OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

MBT-G OW OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนผสมต่างประเทศ M-VI OW OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

หมายเหตุ :

Underweight  (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนที่เหมาะสมอยู่แล้ว สามารถถือลงทุนต่อได้ หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอย
ลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

Neutral View (สามารถคงน้ำหนักการลงทุนได้ หากยังไม่มีในพอร์ตหรือมีสัดส่วนน้อย สามารถลงทุนได้ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้ )

Overweight  (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

คำเตือน : น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ท่านพิจารณาเท่านั้น ในการลงทุนตามน้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ ต้องทำความ
เข้าใจลักษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน และ น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงตัวอย่างเบื้องต้น ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาปัจจัยอื่นประกอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

UW

N

OW

 18 มีนาคม 2567
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Fund View and Weight

ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

M-FOCUS N OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-MEGA N OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-MIDSMALL N OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-S50 N OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

กองทุนตราสารทุนต่างประเทศ

M-ASIA OW N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-ATECH N N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MCHEVO N N ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MCHINA N N ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

M-EM N N ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-EDGE OW OW 15-30% ของพอร์ต

MGF OW OW 15-30% ของพอร์ต

MCONT OW OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

M-EURO OW OW ไม่ควรเกิน 15% ของพอร์ต

M-EUBANK OW OW ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

MRENEW N N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MCANN UW UW ไม่ควรเกิน 3% ของพอร์ต

MFTECH OW OW ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

 18 มีนาคม 2567
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Fund View and Weight

หมายเหตุ :

Underweight  (แนะนำชะลอการลงทุน หากมีสัดส่วนที่เหมาะสมอยู่แล้ว สามารถถือลงทุนต่อได้ หากมีสัดส่วนในพอร์ตมาก ทยอย
ลดสัดส่วนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

Neutral View (สามารถคงน้ำหนักการลงทุนได้ หากยังไม่มีในพอร์ตหรือมีสัดส่วนน้อย สามารถลงทุนได้ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้ )

Overweight  (แนะนำลงทุน ตามสัดส่วนความเสี่ยงที่ยอมรับได้)

คำเตือน : น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ท่านพิจารณาเท่านั้น ในการลงทุนตามน้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ ต้องทำความ
เข้าใจลักษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน และ น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ เป็นเพียงตัวอย่างเบื้องต้น ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาปัจจัยอื่นประกอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

UW

N

ประเภทสินทรัพย์ กองทุน มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน น้ำหนักการลงทุนที่แนะนำ

กองทุนตราสารทุนต่างประเทศ

MGTECH N N ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

M-META OW OW ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MHEALTHG OW OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MVIET OW OW ไม่ควรเกิน 7.5% ของพอร์ต

MINFRA N N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ใน
ประเทศ MPDIVMF N N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ต่าง
ประเทศ

I-REIT OW OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MPII N N ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

MGPROP OW OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

กองทุนน้ำมัน I-OIL OW N ไม่ควรเกิน 5% ของพอร์ต

กองทุนทองคำ I-GOLD OW OW ไม่ควรเกิน 10% ของพอร์ต

OW

 18 มีนาคม 2567
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          การวัดผลการดำเนินงานของกองทุน จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานที่
กำหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
         การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
         การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควร
ลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การ
ลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
        ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคำนึงถึงประสบการณ์การ
ลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
        ในกรณีที่ลูกค้าปฏิเสธการให้ข้อมูลเป็นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ให้บริษัท
จัดการกองทุนส่วนบุคคลสามารถแจ้งให้ลูกค้าทราบว่าการเสนอนโยบายการลงทุนให้ลูกค้านั้น
บริษัทได้พิจารณาข้อมูลเพียงเท่าที่ลูกค้าให้บริษัทเท่านั้น
        กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบาง
ส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

          เอกสารนี้เป็นลิขสิทธิ์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซี) ซึ่งจัดทำขึ้นเพื่อให้ผู้สนใจได้รับทราบเกี่ยวกับสินค้าและบริการของเอ็มเอฟซี และใช้
สำหรับการนำเสนอภายในประเทศไทยเท่านั้น
         เอ็มเอฟซี ขอสงวนสิทธิ์ในการห้ามลอกเลียนข้อมูลในเอกสารนี้ หรือห้ามแจกจ่ายเอกสารนี้
หรือห้ามทำสำเนาเอกสารนี้ หรือห้ามกระทำการอื่นใดที่ทำให้สาระสำคัญของเอกสารฉบับนี้เปลี่ยน
ไปจากเดิม โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้
หมายความว่า เอ็มเอฟซีได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวเนื่องจาก
ข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่นำข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
         ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่านั้น มิใช่คำมั่น
สัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อย่างใด
         เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรือรับรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั้งสิ้น การตัดสิน
ใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องทำด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ หากมีข้อสงสัยใด ๆ เกี่ยว
กับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง
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