
ไ

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ :  รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ. เพิ�มขึ�น 275,000 ตําแหน่ง และอัตราการวา่งงาน
ปรบัตัวขึ�นสู่ระดับ 3.9% สูงกวา่ที�นักวเิคราะหค์าด  ขณะที� เจอโรม พาวเวลล์ ประธาน Fed กล่าวแถลงต่อสมาชกิสภาคอง
เกรสเกี�ยวกับนโยบายการเงินวา่ มแีนวโน้มที�จะเริ�มปรบัลดอัตราดอกเบี�ยนโยบายลงในป�นี� แต่ไม่ได้ระบุชดัเจนวา่จะเริ�มลด
อัตราดอกเบี�ยเมื�อไหร ่ สัปดาห์นี�ติดตามตัวเลขอัตราเงินเฟ�อดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ก.พ. ซึ�งจะเป�นตัวหนด
ทิศทางตลาดหุ้นสหรฐัฯ ก่อนการประชุม FOMC ในวนัที� 20 ม.ีค. เราแนะนาํใหเ้น้นลงทุนในหุน้เติบโตคุณภาพดีทั�วโลก
(Quality Growth Stock) ที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ มีความได้เปรยีบในการแข่งขัน ซึ�งมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สูงกวา่ตลาด
และให้นํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ เป�น Overweight 

ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ :  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� ปรบัตัวลงที�ระดับ 4 %  สะท้อนตลาดคาด
การปรบัลดดอกเบี�ยครั�งแรกของธนาคารกลางสหรฐัฯ ที�เดือน ม.ิย. นอกจากนี� ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เริ�มชะลอแต่ยัง
แข็งแกรง่ โดยอัตราการวา่งงานเดือน ก.พ ปรบัตัวเพิ�มสูงขึ�นเป�น 3.9%YoY  ระยะสั�นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
สหรฐัฯมโีอกาสทรงตัวในระดับสูงก่อนปรบัลง จากความไม่แน่นอนทิศทางการปรบัลดดอกเบี�ย  จึงใหน้ํ�าหนักการลงทุนระยะ
สั�น Neutral และ การลงทุนระยะยาว ให้นํ�าหนัก Overweight คาด Yield ปรบัลดลงจากการปรบัลดดอกเบี�ยเฟดและ
แนวโน้มเงินเฟ�อชะลอ

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลาดหุ้นยุโรปปรบัตัวขึ�น  แมต้้นสัปดาห์จะปรบัตัวลง จากหุน้กลุ่มเหมืองแร ่และนักลงทุนรอการเป�ดเผย
ข้อมูลเศรษฐกิจของยูโรโซนและสหรฐัฯ รวมถึงการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป และตลาดเริ�มปรบัตัวบวก
ในวนัพุธจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มการเงิน และปรบัตัวขึ�นต่อในวนัพฤหัสบดี หลังธนาคารกลางยุโรปตรงึอัตรา
ดอกเบี�ยเนื�องจากสัญญาณเงินเฟ�อในยูโรโซนชะลอตัว และหุน้โนโว นอรด์ิสค์ของเดนมารก์พุ่งสูงเป�นประวติัการณ์ หลัง
การทดลองยาลดความอ้วนของบรษัิทได้ผลดี ก่อนจะป�ดทรงตัวในวนัศุกร ์  เราคงนํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปที�
Overweight

กองทุนอสังหารมิทรพัย์ทั�วโลก :  มปี�จจัยหนุนจากการปรบัลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป�
และและป�จจัยกดดันจากการปรบัขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ผ่อนคลายลง มุมมองการลงทุนระยะสั�นและยาว ให้นํ�าหนัก
Overweight จากภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ และการจ้างงานสหรฐัฯที�ยังแข็งแกรง่ คาดการปรบัลดดอกเบี�ยสหรฐัฯ ในครึ�งป�
หลัง ทั�งนี� ป�จจัยเทคนิคและป�จจัยราคาอยู่ในระดับน่าลงทุน เน้นลงทุน REIT ที�มคีุณภาพสูงมกีารเติบโตรายได้
แข็งแกรง่ 

แนะนําลงทนุ Global REITs
รบั Fed ปรบัลดดอกเบี�ยครึ�งป�หลัง  
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กองทนุแนะนาํ

MMM-PLUS : กองทนุรวม ตราสารหนี�ระยะสั�นที�ม ีDuration ไมเ่กิน 1 ป�จงึไดร้บัความผนัผวนจากการเปลี�ยนแปลงของราคาสนิทรพัยตํ์�า
และมนีโยบายการลงทนุที�เป�ดกวา้งสามารถลงทนุในตราสารหนี�ไดห้ลากหลายประเภท (ควรลงทนุ 3 เดือนขึ�นไป)

MUBOND, MUBONDUH : เนน้ลงทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพสงู อันดบัเครดติเฉลี�ยของพอรต์ AA โอกาสผดินัดชาํระหนี�ตํ�า ทนทาน
ต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไดป้ระโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากการปรบัขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ ยุติ  

I-SMART : ลงทนุตราสารหนี�ต่างประเทศทั�วโลก ตราสารหนี�ภาครฐัและหุน้กู้เอกชนคณุภาพสงู ในประเทศสหรฐัฯ และยุโรป อันดับเครดติ
เฉลี�ย A ไดป้ระโยชนจ์ากโอกาสปรบัลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและความกังวลเศรษฐกิจชะลอ 

M-VI : ลงทนุแบบเนน้คณุค่า (Value Investing) เมื�อราคาหุน้ตํ�ากวา่มูลค่าที�แท้จรงิ (Intrinsic Value) รวมถึงมกีาร กระจายความเสี�ยงใน
หลากหลายสนิทรพัย ์โดยลงทนุทั�งหุน้ ทองคํา และ เงินสด หรอืเทียบเท่า
MBT-G ,MIDSMALL, M-FOCUS, M-S50, HI-DIV : เราใหน้ํ�าหนกัการลงทนุหุน้ไทยระยะยาวเป�น Overweight จากความเชื�อมั�นและการ
ฟ�� นตัวของการบรโิภคในประเทศ  รวมถึงการกลับมาของภาคการท่องเที�ยว และการสง่ออกที�คาดวา่จะเรง่ตัวในครึ�งป�หลัง
MVIET : เนน้ลงทนุแบบผสมผสานในหุน้เวยีดนามที�มขีนาดตลาด (market capitalization) ทกุขนาดทั�ง ใหญ ่กลาง เล็ก และลงทนุหลาก
หลายอุตสาหกรรม เชน่ Real Estate, Bank, Technology ที�ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
M-ASIA : ลงทนุหุน้ภมูภิาคเอเชยีแปซฟิ�ก (Asia Pacific excludes Japan) โดยเนน้สรา้งผลตอบแทนแบบ Absolute Return เรามองวา่
Earnings Momentum ของประเทศใน Asia ex Japan นาํโดยตลาดหุน้อินเดยี เกาหลีใต้ และไต้หวนั มแีนวโนม้ปรบัตัวขึ�นตามอุปสงค์ของ
กลุ่มสนิค้าอิเล็กทรอนกิส ์และการฟ�� นตัวของภาคการผลิต
M-EDGE : โอกาสลงทนุในหุน้ที�มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั และเติบโตอยา่งยั�งยนื คัดเลือกลงทนุหุน้คณุภาพด ีสามารถสรา้งมูลค่าได้
เหนอืกวา่ดชันหีุน้โลก อีกทั�ง กองทนุกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที�ม ีBusiness Cycle ต่างกัน และหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม เหมาะสมกับ
ภาวะตลาดในป�จจุบนัที�มคีวามผนัผวนสงู
MGF : ลงทนุในหุน้เติบโตคณุภาพด ี(Quality Growth Stock) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกวา่ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่
ทางการตลาดสงู มกํีาไรและรายไดเ้ติบโตสมํ�าเสมอ
MCONT : ลงทนุหุน้ที�ดทีี�สดุใน 3 เทรนด ์ที�มโีอกาสเติบโตสงูในระยะยาว และไดร้บัประโยชนจ์ากความต้องการของผูบ้รโิภคสมยัใหมที่�
เปลี�ยนแปลงไป ไดแ้ก่ 1. Digital transformation   2. Emerging middle class  3. Health & wellbeing 

MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุ่มประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ ่กลางและเล็ก ในขณะเดยีวกันมกีาร
ควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ 

MHEALTHG : หุน้กลุ่ม Healthcare เป�นอุตสาหกรรมที�มคีวามผนัผวนตํ�า มคีวามสามารถในการสง่ผา่นต้นทนุและเงินเฟ�อไปยงัผูบ้รโิภค
ทําใหกํ้าไรของบรษัิท Healthcare โดดเดน่กวา่ตลาดในชว่งเศรษฐกิจถดถอย หรอื ชว่งที�เงินเฟ�อสงู
MGPROP : ลงทนุหุน้กลุ่มอสงัหารมิทรพัยศั์กยภาพดทัี�วโลก หรอื Global REITs ที�มคีวามหลากหลายของประเภทอสงัหารมิทรพัย ์และมี
แนวโนม้การเติบโตสงูรองรบักับเมกะเทรนดข์องโลก เชน่ ผูใ้หบ้รกิารศูนยข์อ้มูล (Data Centers) ที�ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตของ
Generative AI  ซึ�งเป�น REITs ยุคใหม ่และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนที�ดใีนระยะยาว 

I-OIL : ลงทนุใน United States Oil Fund (USO) มุง่เนน้สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับราคานํ�ามนัดบิ WTI  คาดราคานํ�ามนัดบิยงัมี
ป�จจยัสนบัสนนุแขง็แกรง่ทั�งจากฝ�� งอุปสงค์และฝ�� งอุปทาน ซึ�งจะเป�นป�จจยับวกต่อราคานํ�ามนัดบิ

 11 มนีาคม 2567
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กองทนุ MEURO :  ล งทนุหุน้ในกลุม่ประเทศยุโรป ดว้ยรปูแบบการลงทนุที�ยดืหยุน่ ลงทนุในหุน้ไดทั้�งขนาดใหญ ่กลางและเล็ก
ในขณะเดยีวกันมกีารควบคมุและกระจายความเสี�ยงอยา่งเหมาะสม โดยทีมบรหิารกองทนุที�มคีวามเชี�ยวชาญ  ผา่นกองทนุหลัก
BGF CONTINENTAL EUROPEAN FLEXIBLE FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 4 ดาว 
เรามองวา่ตลาดหุน้ยุโรปม ีVALUATION อยูใ่นระดบัค่อนขา้งถกู เมื�อเทียบกับตัวเองในอดตีและเมื�อเทียบกับตลาดหุน้สหรฐัฯ
ที�เป�นตลาดพฒันาแล้ว (DEVELOPED MARKET) เหมอืนกัน แนะนาํให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)

กองทนุ MGF :  ลงทนุหุน้เติบโตคณุภาพดทัี�วโลก (QUALITY GROWTH STOCK) ที�มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกวา่
ตลาด เนื�องจากหุน้ประเภทนี�มสีว่นแบง่ทางการตล าดสงู มกํีาไรและรายไดเ้ติบโตสมํ�าเสมอ ผา่นกองทนุหลัก
THREADNEEDLE (LUX) GLOBAL FOCUS FUND  โดยกองทนุหลักได ้MORNINGSTAR 5 ดาว  

เรามองเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเป�น SOFT LANDING คือ อัตราเงินเฟ�อมแีนวโนม้ชะลอลง ขณะที�เศรษฐกิจยงัแขง็แกรง่ และ
ในอดีตที�ผา่นตั�งแต่ป� ค.ศ.1950 หลังจากที�หุน้สหรฐัฯ ดชัน ีS&P500 ปรบัตัวขึ�นทํา ALL-TIME HIGH ใหม ่ตลาดหุน้
สหรฐัฯ มกัปรบัตัวขึ�นต่อในระยะเวลา 12 เดอืนถัดมา โดยใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ย 10.75% ดว้ยความนา่จะเป�นสงูถึง 85.7%
แนะนําให้ทยอยลงทนุเมื�อตลาดยอ่ตัว (BUY THE DIP)

 11 มนีาคม 2567
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จุดเด่นของกองทนุ MGPROP

*ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข ผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนการตัดสนิใจลงทนุ กองทนุไมไ่ด้ป�องกันความเสี�ยง อัตราแลกเปลี�ยนทั�งจาํนวนอาจขาดทนุ
หรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน และ/หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรก

ประเภทกองทนุ กองทนุตราสารต่าง
ประเทศ ประเภท Feeder Fund กองทนุ
หมวดอสงัหารมิทรพัย์

กองทนุเด่นประจาํสปัดาห์ 

ซื�อและขายคืน:                      ทกุวนัทําการ

อายุโครงการ:    ไมกํ่าหนดอายุโครงการ
ชนิดหนว่ยลงทนุ: ชนิดรบัซื�อคืนอัตโนมติั 
                           (ชื�อยอ่ : MGPROP-AR)
ชนิดสะสมมูลค่า : (ชื�อยอ่ : MGPROP-AC)

ลงทนุใน PGIM 
PGIM Global Select Real Estate Securities Fund, Morningstar 5 ดาว, คัดสรรหุน้กลุ่ม
อสงัหารมิทรพัยที์�ตั�งอยูทั่�วโลก ที�มปี�จจยัพื�นฐานด ีมผีลประกอบ การที�ด ีและสามารถสรา้ง
income อยา่งต่อเนื�อง กองทนุหลักบรหิารจดัการ โดย PGIM, Inc. ผูเ้ชี�ยวชาญ ที�มี
ประสบการณด์า้น Global Real Estate มากกวา่ 50 ป�
มกีารกระจายการลงทนุ
กระจายการลงทนุในหลายภมูภิาค และ Property Type คัดเลือกหลักทรพัยที์�ดทีี�สดุ 30 –
45 บรษัิท
การเติบโต แบบ Structural trends ที�จะมาขบัเคลื�อนภาคธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์
แนวโนม้ความต้องการใน U.S. Senior Housing จะเพิ�มสงูขึ�น ความต้องการในที�อยู่
อาศัยสาํหรบัผูส้งูอายุจะเพิ�มสงูขึ�น เนื�องจาก ประชากรวยั 80+ มแีนวโนม้ที�จะเพิ�มขึ�น
ประมาณ 35%, Data Centers ไดร้บัประโยชนจ์ากการเติบโตของ Generative AI การ
เติบโตของประชากร และการเติบโตของดิจทัิลทั�วโลกที�เปลี�ยนแปลง จะผลักดนัใหเ้กิดความ
ต้องการใน Data Centers ที�เติบโตสงูขึ�น
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Market Movement

Source: Bloomberg as of 8 March 2024 Source: Bloomberg as of 8 March 2024
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Developed Markets

United States 

          สหรฐัฯ รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ�มขึ�น 275,000 ตําแหน่งในเดือน ก.พ. สูงกวา่ที�นัก
วเิคราะหค์าดที�ระดับ 198,000 ตําแหน่ง อย่างไรก็ตาม อัตราการวา่งงานปรบัตัวขึ�นสู่ระดับ 3.9% สูงกวา่ที�นัก
วเิคราะหค์าดที�ระดับ 3.7% และเป�นการเพิ�มขึ�นจากเดือนก่อนหน้าที�ระดับ 3.7%

          เจอโรม พาวเวลล์ ประธานธนาคารกลางสหรฐั (Fed) กล่าวแถลงต่อสมาชกิสภาคองเกรสเกี�ยวกับนโยบาย
การเงินเมื�อสัปดาหที์�ผ่านมาวา่ Fed มีแนวโน้มที�จะเริ�มปรบัลดอัตราดอกเบี�ยนโยบายลงในป�นี� แต่ไม่ได้ระบุชดัเจน
วา่จะเริ�มลดอัตราดอกเบี�ยเมื�อไหร ่อย่างไรก็ตาม ข้อมูลล่าสุด FedWatch Tool บ่งชี�วา่ ตลาดคาด Fed จะปรบั
ลดอัตราดอกเบี�ยประมาณ 3-4 ครั�งในป�นี� และปรบัลดอัตราดอกเบี�ยครั�งแรกในเดือน มิ.ย.

         สัปดาหน์ี�ติดตามตัวเลขอัตราเงินเฟ�อดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ก.พ. ซึ�งจะเป�นตัวหนดทิศทางตลาด
หุน้สหรฐัฯ ก่อนการประชุม FOMC ในวนัที� 20 มี.ค. 

         เราแนะนาํใหเ้น้นลงทุนในหุน้เติบโตคุณภาพดีทั�วโลก (Quality Growth Stock) ที�เป�นหุน้ขนาดใหญ่ มี
ความได้เปรยีบในการแข่งขัน ซึ�งมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนได้สูงกวา่ตลาด อย่างไรก็ตาม ด้วย Valuation ที�
ค่อนข้างตึงตัวของดัชนี S&P500 ที� Forward P/E ประมาณ 20 เท่า ซึ�งอยู่ที�บรเิวณ +1S.D. ในรอบ 10 ป�    
เราจึงแนะนาํใหท้ยอยลงทุน และใหน้ํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุน้สหรฐัฯ เป�น Overweight 

Europe

6

Recommended Funds : MGF, M-EDGE, MCONT

Recommended Funds : MEURO, M-EUBANK

          ตลาดหุน้ยุโรปป�ดบวกเมื�อเทียบรายสัปดาห ์ ถึงแม้ชว่งต้นสัปดาห ์จะปรบัตัวลงจากหุน้กลุ่มเหมืองแรที่�ปรบั
ตัวลงตามราคาโลหะ และนักลงทุนรอการเป�ดเผยข้อมูลเศรษฐกิจของยูโรโซนและสหรฐัฯ รวมถึงการประชุม
นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวนัพฤหสับดี
          ตลาดเริ�มปรบัตัวบวกตั�งแต่วนัพุธ จากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มการเงินที�ปรบัตัวขึ�น และปรบัตัวขึ�นต่อใน
วนัพฤหสับดีหลังธนาคารกลางยุโรป (ECB)  ตรงึอัตราดอกเบี�ยตามคาดเนื�องจากสัญญาณเงินเฟ�อในยูโรโซนชะลอ
ตัวลง  ผนวกกับหุน้โนโว นอรด์ิสค์ของเดนมารก์พุ่งสูงเป�นประวติัการณ์ หลังการทดลองยาลดความอ้วนของ
บรษัิทได้ผลดี ก่อนจะป�ดทรงตัวในวนัศุกร ์อย่างไรก็ตามตลาดหุน้ยุโรปปรบัตัวขึ�นแข็งแกรง่ในรอบสัปดาห์
          เราคงนํ�าหนักการลงทุนในตลาดหุน้ยุโรปที� Overweight

OW

OW
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Emerging Markets

China

          ตลาดหุน้จนี ดชัน ีCSI300 ปรบัตัวขึ�นเล็กนอ้ยในสปัดาหที์�ผา่นมา หลังการประชุมสองสภา รฐับาลจนีตั�งเป�าการ
เติบโตทางเศรษฐกิจป� 2567 ไวที้�ประมาณ 5% เท่ากับป�ที�ผา่นมา ในขณะที�ลดเป�าหมายอัตราสว่นการขาดดลุงบประมาณ
เหลือ 3% ของจดีพี ีจาก 3.8% ในป�ก่อนหนา้ บง่ชี�วา่ยงัไมม่สีญัญาณเกี�ยวกับ Bazooka stimulus ตามที�นกัลงทนุคาด
หวงั อยา่งไรก็ด ีตัวเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. ขยายตัว 7.1% เมื�อเทียบป�ก่อน ซึ�งสงูกวา่ตัวเลขคาดการณที์� 1.9% โดย
ตัวเลขที�ฟ�� นตัวมากกวา่คาดมาจากอุปสงค์เซมคิอนดกัเตอรแ์ละอิเล็กทรอนกิสใ์นต่างประเทศ ดา้นดชันรีาคาผูบ้รโิภคเดอืน
ก.พ. ซึ�งประกาศในคืนวนัศุกรที์�ผา่นมา เพิ�มขึ�น 0.7% จากป�ก่อน นบัเป�นการเพิ�มขึ�นเป�นครั�งแรกนบัตั�งแต่เดอืน ส.ค.

2566 โดยมาจากเทศกาลวนัตรษุจนีที�สามารถกระตุ้นอุปสงค์ชั�วคราว มุมมองการลงทนุระยะสั�นและยาว ใหน้ํ�าหนกั
Neutral จากการฟ�� นตัวทางเศรษฐกิจในประเทศยงัคงมคีวามท้ายทาย อยา่งไรก็ด ีป�จจยัราคา (Valuation) ของหุน้จนี
ยงัอยูร่ะดบัถกู ทั�งนี� ป�จจยัเสี�ยงที�จะต้องติดตาม ไดแ้ก่ ภาคอสงัหารมิทรพัยที์�ฟ�� นตัวชา้ และมาตรการกีดกันทางการค้า
ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี

Thailand
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OW Recommended Funds : M-MIDSMALL, 
M-FOCUS, M-S50, HI-DIV, MBT-G
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หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N
Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

          ตลาดหุน้ไทยเมื�อสปัดาหที์�ผา่นมา ดชัน ีSET Index ป�ดที�ระดบั 1,386.42 จุด ปรบัตัวเพิ�มขึ�น +1.39% (WoW)

เรามมุีมมองตลาดหุน้ไทยในสปัดาหนี์�จะเคลื�อนไหว Sideways ตามป�จจยัต่างประเทศเป�นหลัก ภาพรวมตลาดเริ�มเหน็
สญัญาณดขีึ�นหลังจากนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัเนน้ยํ�าในการปรบัลดอัตราดอกเบี�ยต่อสภา
คองเกรส จงึสง่ผลใหนั้กลงทนุมคีวามเชื�อมั�นมากขึ�น ทําใหม้เีงินทนุของนักลงทนุต่างชาติไหลเขา้มาในหุน้ขนาดใหญ่
เชน่ กลุ่มโรงไฟฟ�า กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์และกลุ่มแบงก์  สว่นป�จจยัราคา ป�จจุบนัค่า Forward P/E ของ SET Index

ณ วนัที� 7 ม.ีค. 67 อยูที่�ระดบั 14.14 เท่า อยูตํ่�ากวา่เสน้ค่าเฉลี�ยระยะยาว 10 ป� ที�บรเิวณ -0.8S.D ถือวา่ระดบัราคายงั
น่าสนใจ และทางดา้นศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวทิยาลัยหอการค้าไทย เป�ดเผย ดชันคีวามเชื�อมั�นของผู้
บรโิภคในเดอืนก.พ. 67 อยูที่�ระดบั 63.8 เพิ�มขึ�นต่อเนื�องเป�นเดอืนที� 7 ขณะที�ดชันคีวามเชื�อมั�นเกี�ยวกับเศรษฐกิจไทย
โดยรวม อยูที่� 57.7 ดชันคีวามเชื�อมั�นเกี�ยวกับโอกาสในการหางานทํา อยูที่� 60.4 และดชันีความเชื�อมั�นเกี�ยวกับรายได้
ในอนาคต อยูที่� 73.2 ซึ�งดชันีทกุกลุ่มปรบัเพิ�มขึ�นต่อเนื�องเป�นเดอืนที� 7 เชน่กัน ดงันั�นเราจงึมมุีมมองต่อตลาดหุน้ไทย
ระยะสั�น 0-6 เดอืน เป�น Neutral สว่นระยะยาว 6-12 เดอืน มมุีมมองบวก ใหนํ้�าหนกัเป�น Overweight

N  Funds : MCHINA , MCHEVO 
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Fixed Income

Domestic

          ตลาดตราสารหนี�ไทยตอบสนองเชงิบวกตามตลาดการเงินสหรฐัฯ  โดยคาดวา่สหรฐัฯ จะเริ�มปรบัลดอัตรา
ดอกเบี�ยในป� 2567 แต่ยงัไมไ่ดร้ะบุวา่เมื�อใด สง่ผลใหอั้ตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลง 0.10 -

0.12%   ตลาดคาดวา่อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อาจลดลงในชว่งสปัดาหน์ี� 
          อัตราเงินเฟ�อทั�วไปของไทยลดลง 0.77%  YoY เทียบกับเดอืนก่อนหนา้ที� -1.11%  YoY ในขณะที�อัตรา
เงินเฟ�อพื�นฐาน YoY อยูที่� 0.43% ในเดอืนก.พ. ซึ�งตํ�ากวา่ระดบั 0.52% ของเดอืนม.ค.  นกัลงทนุรอติดตามการ
ประชุมของสาํนักงานบรหิารหนี�สาธารณะ ในวนัที� 15 ม.ีค. 67   เราใหน้ํ�าหนกัการลงทนุในตลาดตราสารหนี�ไทยที�
Neutral

          

Recommended Funds : MMM-PLUS
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หมายเหต ุ:
Neutral View (แนะนําคงนํ�าหนักการลงทนุ)N

-

Underweight/Bearish View (แนะนําชะลอการลงทนุ)UW

Overweight/Bullish View (แนะนําลงทนุ)OW

Foreign Recommended Funds : MUBOND, I-SMART

          ตลาดตราสารหนี�ต่างประเทศ ใหผ้ลตอบแทนเป�นบวกในสัปดาหที์�ผ่านมา จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� ปรบัตัวลงมา ที� 4.07% (08/03/2024)  ตลาดเริ�มสะท้อนมุมมองการปรบัดอกเบี�ยครั�งแรก
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ที�เดือน มิ.ย.  เพิ�มขึ�น 57.2% (FedWatch Tool ณ 11/03/2024) นอกจากนี� ตลาด
แรงงานสหรฐัฯ เริ�มชะลอแต่ยังแข็งแกรง่ โดยล่าสุดอัตราการวา่งงานเดือน ก.พ ปรบัตัวเพิ�มสูงขึ�นเป�น
3.9%YoY สูงกวา่ตลาดคาด และเดือนก่อนหน้าที� 3.7%YoY อย่างไรก็ตาม  การจ้างงานนอกภาคการเกษตร
สหรฐัฯ เพิ�มขึ�น 2.75 แสนตําแหน่งในเดือนกุมภาพันธม์ากกวา่คาดการณ์ ทั�งนี� สัปดาหน์ี�ติดตามรายงานเงินเฟ�อ
สหรฐัฯ พื�นฐาน คาดจะชะลอ และการประชุมธนาคารกลางหสรฐัฯ วนัที� 20 มี.ค. ซึ�งตลาดคาดคงดอกเบี�ย 

            ระยะสั�นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯมีโอกาสทรงตัวในระดับสูงก่อนจากความไม่แน่นอน
ทิศทางการปรบัลดดอกเบี�ย แม้วา่แนวโน้มเงินเฟ�อสหรฐัฯชะลอตังลง แต่ยังคงสูงกวา่ระดับเป�าหมาย ส่งผลให้
เฟดยังระมัดระวงัและไม่เรง่รบีปรบัลดดอกเบี�ย จึงใหน้ํ�าหนักการลงทุนระยะสั�น Neutral และทยอยสะสมการ
ลงทุนหากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ10 ป�เหนือ 4.0%  สาํหรบัการลงทุนระยะยาว ใหน้ํ�าหนัก
Overweight คาด Yield มีโอกาสปรบัลดลงตามการปรบัลดดอกเบี�ยเฟดและเงินเฟ�อสหรฐัฯชะลอเข้าสู่เป�า
หมายเฟด รวมทั�งเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอในครึ�งป�หลังได้

OW

N
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Alternative Investment

Gold

Oil

Recommended Funds : I-GOLD
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           ราคาทองคําปรบัตัวเพิ�มขึ�น 4.6% ในสปัดาหที์�ผา่นมา หลังค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ (US Dollar Index)

อ่อนค่าลงมาอยูบ่รเิวณ 102.7 USD โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเขา้ซื�อสนิทรพัยป์ลอดภัยป�องกันความเสี�ยงทาง
ภมูริฐัศาสตร ์ การเขา้ซื�อจากธนาคารกลางทั�วโลกเป�นทนุสาํรอง ความกังวลเกี�ยวกับธนาคารในภมูภิาคของสหรฐัฯ
(Regional Banks) ตลอดจนนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ที�มแีนวโนม้ลดอัตราดอกเบี�ยในครึ�งป�หลัง
           เราใหนํ้�าหนักการลงทนุทองคําเป�น Overweight โดยมองแนวต้านอยูที่�บรเิวณ 2,200 ดอลลารส์หรฐัฯ

Global REITs

          กองทนุอสงัหารมิทรพัยทั์�วโลก (Global REITs) ปรบัตัว +1.3% ในสปัดาหที์�ผา่นมา จากการปรบัลดลงของ
อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� และคาดกาณ์การปรบัลดดอกเบี�ยสหรฐัฯครั�งแรกในเดอืน ม.ิย.เป�น
ป�จจยัหนุนต่อ Global REITs  มุมมองการลงทนุระยะสั�นและยาว ใหน้ํ�าหนัก Overweight  จากภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ
และการจา้งงานสหรฐัฯที�ยงัแขง็แกรง่ และป�จจยักดดนัการปรบัขึ�นดอกเบี�ยสหรฐัฯ สิ�นสดุ ทั�งนี� ป�จจยัเทคนคิและ
ป�จจยัราคาอยูใ่นระดบัน่าลงทนุ เน้นลงทนุ REIT ที�มคีณุภาพสงูขึ�นมผีลประกอบการณ์แขง็แกรง่และการเติบโตรายได้  

Asian REITs

            กองทนุอสงัหารมิทรพัยส์งิคโปร ์ฟ�� นตัว +0.7% ตาม Global REITs ในขณะที� Thai REITs  -0.6% ใน
สปัดาหที์�ผา่นมา  คาด Asian REITs ไดร้บัป�จจยัหนนุตาม Momentum จาก Global REITs และการปรบัลดของ
อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ  แต่ผลตอบแทนอาจจาํกัดดว้ยป�จจยัเฉพาะตัว และมุมมองการเติบโตทาง
เศรษฐกิจเอเชยีชะลอจากป�จจยัเชงิลบเศรษฐกิจจนีกดดนั  ทั�งนี� Asian REITs ม ีDividend Yield สงู 5-7% และ
ป�จจยัราคาถกูลงมามาก จงึใหนํ้�าหนักการลงทนุระยะสั�นและยาวเป�น Neutral  

Recommended Funds : I-REITS

Recommended Funds : MPII, MPDIVMF

          มุมมองตลาดนํ�ามนั (WTI) ในรอบสปัดาหนี์� ภาพรวมแกวง่ตัว Sideways ในกรอบแคบ ๆ ต่อเนื�องจากสปัดาหที์�
ผา่นมา เนื�องจากตลาดนํ�ามนัยงัคงถกูกดดนั หลังจากจนีเป�ดเผยวา่ จนีตั�งเป�าการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป�นี�ไวที้�ราว
5% ซึ�งเป�นระดบัที�นักวเิคราะหจ์าํนวนมากคาดวา่จะไมม่กีารกระตุ้นเศรษฐกิจมากนกั และถ้ามาดกูารนาํเขา้นํ�ามนัดบิของ
จนีเพิ�มขึ�นในชว่ง 2 เดอืนแรกของป�นี� (YoY) แต่ตํ�ากวา่ของเดอืนก่อนหน้า ดังนั�นเราใหน้ํ�าหนักการลงทนุในนํ�ามนั ระยะ
สั�น (0-6 เดอืน) เป�น Overweight ขณะที�ระยะยาว (6-12 เดอืน) ใหน้ํ�าหนักเป�น Neutral จากความเสี�ยงทางดา้นภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวที�ซึ�งมโีอกาสจะกระทบต่ออุปสงค์นํ�ามนัดบิ

Recommended Funds : I-OIL

OW

N

N

OW
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12
เดือน

นํ�าหนักการลงทนุที�
แนะนํา

กองทนุตราสารหนี�ในประเทศ

MMM-PLUS N N ไมค่วรเกิน 70% ของพอรต์

SMARTMF UW UW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�ต่างประเทศ

I-SMART N OW 10-20% ของพอรต์

MUBOND N OW ไมค่วรเกิน 25% ของพอรต์

M-SMART
INCOME

N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MCBOND N N ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารหนี�กึ�งทนุ
ต่างประเทศ M-CONVERT UW UW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุผสมในประเทศ

MIPLUS-G N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

MBT-G OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุผสมต่างประเทศ M-VI OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

หมายเหต ุ:

Underweight  (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นที�เหมาะสมอยูแ่ล้ว สามารถถือลงทนุต่อได้ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอย
ลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นน้อย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )

Overweight  (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

UW

N

OW
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Fund View and Weight

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุในประเทศ

M-FOCUS N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MEGA N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-MIDSMALL N OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-S50 N OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

M-ASIA OW N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-ATECH N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCHEVO N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MCHINA N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-EM N N ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EDGE OW OW 15-30% ของพอรต์

MGF OW OW 15-30% ของพอรต์

MCONT OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

M-EURO OW OW ไมค่วรเกิน 15% ของพอรต์

M-EUBANK OW OW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

MRENEW N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MCANN UW UW ไมค่วรเกิน 3% ของพอรต์

MFTECH OW OW ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์
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Fund View and Weight

หมายเหต ุ:

Underweight  (แนะนําชะลอการลงทนุ หากมสีดัสว่นที�เหมาะสมอยูแ่ล้ว สามารถถือลงทนุต่อได้ หากมสีดัสว่นในพอรต์มาก ทยอย
ลดสดัสว่นตามความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

Neutral View (สามารถคงนํ�าหนักการลงทนุได ้หากยงัไมม่ใีนพอรต์หรอืมสีดัสว่นน้อย สามารถลงทนุได้ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ )

Overweight  (แนะนําลงทนุ ตามสดัสว่นความเสี�ยงที�ยอมรบัได)้

คําเตือน : นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงรปูแบบการลงทนุเพื�อใหท่้านพจิารณาเท่านั�น ในการลงทนุตามนํ�าหนกัการลงทนุที�แนะนาํ ต้องทําความ
เขา้ใจลักษณะของกองทนุ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ และ นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนาํ เป�นเพยีงตัวอยา่งเบื�องต้น ผูล้งทนุ
ควรพจิารณาป�จจยัอื�นประกอบก่อนการตัดสนิใจลงทนุ

UW

N

ประเภทสนิทรพัย์ กองทนุ มุมมอง
 0-6 เดือน

มุมมอง
 6-12 เดือน นํ�าหนักการลงทนุที�แนะนํา

กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ

MGTECH N N ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

M-META OW OW ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MHEALTHG OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MVIET OW OW ไมค่วรเกิน 7.5% ของพอรต์

MINFRA N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยใ์น
ประเทศ MPDIVMF N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุอสงัหารมิทรพัยต่์าง
ประเทศ

I-REIT OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MPII N N ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

MGPROP OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

กองทนุนํ�ามนั I-OIL OW N ไมค่วรเกิน 5% ของพอรต์

กองทนุทองคํา I-GOLD OW OW ไมค่วรเกิน 10% ของพอรต์

OW
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          การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ จดัทําขึ�นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานที�
กําหนดโดยสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ
         การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุต้องศึกษาขอ้มูลเพื�อทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไข
ผลตอบแทนและความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ 
         การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงิน และมคีวามเสี�ยงของการลงทนุ ผูล้งทนุควร
ลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อเหน็วา่การลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุของตนและผูล้งทนุยอมรบัความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 
        ผูล้งทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื�อมคีวามเขา้ใจในความเสี�ยงของสญัญาซื�อขาย
ล่วงหน้า และผูล้งทนุควรพจิารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยคํานึงถึงประสบการณ์การ
ลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง
        ในกรณีที�ลกูค้าปฏิเสธการใหข้อ้มูลเป�นลายลักษณ์อักษร (Customer profile) ใหบ้รษัิท
จดัการกองทนุสว่นบุคคลสามารถแจง้ใหล้กูค้าทราบวา่การเสนอนโยบายการลงทนุใหล้กูค้านั�น
บรษัิทได้พจิารณาขอ้มูลเพยีงเท่าที�ลกูค้าใหบ้รษัิทเท่านั�น
        กองทนุป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุบาง
สว่นหรอืทั�งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน
หรอืได้รบัเงินคืนตํ�ากวา่เงินลงทนุเริ�มแรกได้

          เอกสารนี�เป�นลิขสทิธิ�ของบรษัิทหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซ ีจาํกัด (มหาชน)  
(เอ็มเอฟซ)ี ซึ�งจดัทําขึ�นเพื�อใหผู้ส้นใจได้รบัทราบเกี�ยวกับสนิค้าและบรกิารของเอ็มเอฟซ ีและใช้
สาํหรบัการนําเสนอภายในประเทศไทยเท่านั�น
         เอ็มเอฟซ ีขอสงวนสทิธิ�ในการหา้มลอกเลียนขอ้มูลในเอกสารนี� หรอืหา้มแจกจา่ยเอกสารนี�
หรอืหา้มทําสาํเนาเอกสารนี� หรอืหา้มกระทําการอื�นใดที�ทําใหส้าระสาํคัญของเอกสารฉบบันี�เปลี�ยน
ไปจากเดิม โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากเอ็มเอฟซี
         ขอ้มูลบางสว่นในเอกสารนี�ได้อ้างอิงจากแหล่งที�มาของขอ้มูลที�เชื�อถือได้ แต่มไิด้
หมายความวา่ เอ็มเอฟซไีด้รบัรองในความถกูต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าวเนื�องจาก
ขอ้มูลอาจมกีารเปลี�ยนแปลงได้ขึ�นอยูกั่บชว่งเวลาที�นําขอ้มูลมาใชใ้นการอ้างอิง
         ขอ้มูลและความเหน็ที�ปรากฏในเอกสารนี�เป�นเพยีงความเหน็เบื�องต้นเท่านั�น มใิชคํ่ามั�น
สญัญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
         เอกสารนี�ไมไ่ด้ผา่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใด ๆ ทั�งสิ�น การตัดสนิ
ใจใดๆ จากเอกสารฉบบันี�จะต้องทําด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ หากมขีอ้สงสยัใด ๆ เกี�ยว
กับเอกสารฉบบันี�กรุณาสอบถามจากเจา้หน้าที�โดยตรง

คําเตือน

ขอ้สงวนสทิธิ
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