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� ����� PMI 
��������������������������� ������� ����� ��!"���#$%����&������� " �'���!�()�*+���,��-��+�'�
� ������'�".��/ 2562 

� �� ������������"$��)3 ������� Fed * #�'��������#������&�78���������&�8� -� 9�'����,* ���&����,��-����
���&���&�:� 

� ��*'��������"$��)3 ���-�;�-��� +����*'�������
���(�������������� 2561 �9�,��78�=7� 312,000 �A�-$���  

� ���������*�����&�������"�������"�"A�������������9�B���C (RRR) �� 1.00% �9�,��������"�,������!�()�* 

� ����������IJ����K���������.�#�� ��&�,A� +��#������������� 2561 ����������IJ���,�K�� ��������, 0.34% (yoy) -� ��8��/ 
2561 ����������IJ���,�K��9�,��78� 1.1% (yoy) O7,�������,A������&��J�$����'���,A����������-$���� ��!K�� 

� ���������*�*��'����������'�� $����"$��)3 �& *�� #������, 7 ����� 2561  
 


��������������� 

%�,�:Q� 

� ������.'*����RQ��*��O�8�
�������� (PMI Manufacturing Index) 
������������ 2561 ���&����78���;�'�� +0.2 *:� ����,� ��& 52.6 
*:� +���������,".����� ��& 50 *:� &����8���
���������������   

*�� 

� ���������*�����&�������"�������"�"A�������������
9�B���C (Reserve Requirement Ratio; RRR) �� 1.00% �9�,���
�����"�,�������� ���������!�()�* +��* -&������ 0.50% 
������8�-�������, 15 ����� 2562 -�  �� 0.50% ������8�-��
�����, 25 ����� 2562 ��8���8 RRR #��c**:&����.���, 14.5% "A�$��&
����������#$%� -�  12.5% "A�$��&������������; 

 

"$��)3 

� ������.'*����RQ��*��O�8�
���:�"�$��� (ISM Manufacturing 
Production) ������������ 2561 ���&������� -5.2 *:� ���� 57.5 
*:� �A�� ��&�,A�":�#���& 2 �/ +������A�"�,�O�8�"���'�#$�����&���
����":�#���& 5 �/ -� ���������&���������":���&��8�-���/ 
2553 

� ��*'�������
������"A���*+�� ADP ������������ 2561 
�9�,��78� 2.71 -"���� *� 1.59 -"����#��������� ������
�9�,��78���":���&��8�-�������:�
�9���C 2559 +����������*'��
������
��������,������ &����8K�'�������-�������-��+�'�
-�;�-��� "����'���&��*'�������
���(�� (Non-Farm 
Payroll) �9�,��78� 312,000 �A�-$��� ����������������.���,� ��& 
3.9% ���A����-����� -� ���*'���k��,������,�+���9�,��78� 0.4% 
(mom) -�  3.2% (yoy) 

� ��� Jarome Powell �� ������������"$��)3 ����#����
�� �:��� *A��/���"�����!�()�*��������,��)-��-���� ��� 
Fed * #�'��������#������&�78���������&�8� +��* 
9�*��B������&������
�� �!�()�* ����8�K���������,* 
����,��-���-�������&���&�:� $�������A��������������
* "������ &����������� 

�.+�+O� 

� ������.'*����RQ��*��O�8�
�������� (PMI Manufacturing Index) 
������������ 2561 ���� -0.4 *:� ����,� ��& 51.4 *:� �,A�":�#�
��& 34 ����� +���������,".����� ��& 50 *:� &����8���
��������
�������  ��8���8 �������,���&����K�'��&��� �&*��$�:��BC
�� �'��#�R��,��!" -� �:�"��C�=���C��,�������-� 

K�� 

� ����������IJ���,�K�-� ����������IJ�9�8�)�� ������������ 
2561 ������� 0.36% (yoy) -�  0.68% (yoy) ���,��*�����
9������-� ������$������  

� ����������IJ���,�K�#��/ 2561 ������� 1.1% (yoy) �������
9��������,�9�,��78� -��������$������ ��8���8 ����������IJ������.�
#��,A����������&�����������������IJ���J�$������������
-$���� ��!K����, 1.3% (yoy)   

� ������������,���,�����.'&��+
� ������������ 2561 ���&�������
��,� ��& 79.4 *:� *�����������,  80.5 *:� ����������
�������������������, 4 *������������,��"��������'�-� 
���������,��*������ 
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������	 

� �! 

% 
 #$�%&'�� 
(
����	�!)
#���*�) 

% 
#$�%&'�� 
(�,-'���.��/ 
2562) 

�%-���
'����� 

�,��������
$-��� *�**%-���$-��� 

������ SET +0.72% +0.72% M-S50 
M-BT 
HiDiv 

HiDivPlus 

Neutral SET Index ���������� 1,575.13 ���  !"#$%&'( 0.72 WoW% ��./0�$.�102
%31 4567."�82.09��: 5"#$ %;��<9=�0:>�>3? 50$@�>&1/0�$@$9A(9(3(
%31.B��(�.�5 2C3.D�'1%31@E? (3.��.(F'?�1$F�5: �G(3C#(H�;D"�D�$ @�;A.9 

1) %;3$<2�5"$�JK<;8�?��5%31 AOT  �C3( N�(0�/$ 2561  !"#$%&'( 2.6% 
��. 1.8% H( �C3( !Q4�".�?( 2561 8�? R!�:K<;8�?��55:�09�1�5: E4
EF#E9�3�.�4?�(��055J=<$"A2:�3( $C31%?�?D�0 3.2% A2: 6.6% 
D�$2B���S  �T(K2��.$�D5.�5�(�S�(�(.�5E931 EF#?0%31=�/5�7U 
50$>&1.�5 %;��<9 High Season %31.�5E931 EF#?0 �;�(K<;8�?��5H(�5: E4
?�1/12�21EF#�3( $C31 AD9 !"#$%&'(8�� �9(EF#��055J=<$" ."���.8�58$[�#(2�
5�/�S�D58�?��58�?��5%31 THAI A2: Thai Smile E�'1(F'.�5 D"S8DEF#
[:23D�0 ."���.K2.5:ES%31(�.E931 EF#?0�F( �T(�2�.  

2) 531(�?.5�7$(D5F 0"6J�  /5C31�$ A�1.B��(�.�5!5:5�[!"NFS5$
5�[�=" 6.EF#D;31$F!"NF.�53C#(] E�'1.93(�(;�!"NFS5$5�[�=" 6. 4-6 
!Q6=�/$ 2562 �5:$�J 15 0�(A2:."�.55$3C#(]�2�1!"NF3F. 15 0�( &̀#1
�:EB�H�; ."�.�5E�S ;̀3(.�S.5:S0(.�5�5:.�4 2C3.D�'1A2:.�5 ���
�5:[�$�=�U��.?�1/1.B��(�.�5 2C3.D�'1@0;EF# 24 .�$=�!�(N� 2562  8�?
H�;/0�$ �G(09�.�5�5:.�4K2.�5 2C3.D�'1/05 ."�%&'(�2�1!5:5�[!"NFU/C3
D�'1AD9 0�(EF# 20 !Q6=�/$ 2562 &̀#1 �T(EF#/���$�?.�(09�(9��:D;31 2C#3(
.�5 2C3.D�'133.@� �T( 24 $F(�/$ 2562  

3) .�E[.3?<95:�09�1.�54&.6�ESE0(0"NF.�5�5:$<2/2C#(/0�$>F#H(5<�ASS
H�$9 8�? �2F#?( �T(H�; 3.[( �(3 1C#3(@%EF#�5:[�[(@�;�5:8?[(��<1���@�;
H[;S5".�58E5/$(�/$EF#�F $F/�J=�! A2:5�/�/9�S5".�5 �T(N55$A2:
 �$�:�$50$>&1.B��(�H�; 3.[(D;31 @�21E�(�5;�18/51%9�?H(!C'(EF#EF#
S5".�58E5/$(�/$?�1 %;�@$9>&1 !C#3H�;/(H(D9�1��1�0��@�;$F83.��H[; 
S5".�58E5/$(�/$�;0? 
�������(F'�5: �G(EF#D;31D"�D�$ @�;A.9 
1) 8 $.5�/$ D�0 2%�9133.�F( 
2) 9 $.5�/$ D�0 2% CPI �F( 
3)11 $.5�/$ D�0 2% CPI ��5�7U 

A(08(;$ SET index �������(F'/����[(F$FA(05�SEF#5:��S 1,550 ��� A2:
A(0D;�(EF#5:��S 1,610 ��� 
 

% � � & � �
��'(��� 

Thai Govt 
10Y            

(04/01/2019 
@ 2.42%) 

-0.09%  
(56%789���':
;<6':��9<6=) 

-0.12%  
(56%789���':
;<6':��9<6=) 

MMGOV, 
MMM, 

MMM-Plus 

Slightly 
Overweight 

 5"#$D;(�g 2562 3�D5�K2D3SAE(!�(NS�D5@E?�5�S2�21D93 (C#31D�$3�D5�
K2D3SAE(!�(NS�D55�7S�2��5�7U 3�?� 10 �g  EF#2�21�<95:��SD#B���� 
(2.66%) �2�1��. (�? Jerome Powell �5:N�(N(�/�5.2�1��5�7U (Fed) 
�91��kk�J09� Fed !5;3$�?���5C3[:23.�5�5�S%&'(3�D5��3. SF'? !"#$ D"$
H(�g(F'��. 4567."���5�7U �91��kk�J393(A321 .���(H�;/9� 1"(S�E
.2�S$�A%G1/9��2�� 32 S�ED93�322�5� (�.21E�(D9�1[�D" C̀'3��EN" �B�(0( 
4,155 2;�(S�E AS91 �T(D5���5�(F'5:?:��'( 1,436 2;�(S�E A2:?�0.09� 
1 �g 2,719 2;�(S�E 8�?(�.21E�(D9�1[�D">C3!�(NS�D55�7S�2@E? 990,563 
2;�(S�E /"� �T( 7.88% �������(F'/��3�D5�K2D3SAE(!�(NS�D5@E?�:K�(
K0(D�$E"4E�13�D5�K2D3SAE(!�(NS�D55�7S�2��5�7U /9� 1"(S�EEF#$F
A(08(;$A%G1/9�%&'(  A2:.�5 �5��.�5/;���5�7U l �F(  
 

US Treasury 
10Y 

(04/01/2019 
@ 2.66 %) 

-0.03% 
(56%789���':
;<6':��9<6=) 

+0.25% 
(56%789���':
;<6':��9<6=) 
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������

������	 

� �! 

% 
#$�%&'�� 
(
����	�!)
#���*�) 

% 
#$�%&'��
(�,-'���.��/
2562) 

�%-���
'����� 

�,��������
$-��� 

*�**%-���$-��� 

D5���5
E�(D9�1 
�5: E4 

US 
(S&P500) 

+1.86% +1.00% I-Develop 
M-VI 

 

Slightly 
Underweight 

D2��53/0�$[�� �(�5: �G(.�5 �5��.�5/;��F(A2:��5�7U 0�(EF# 7-8 
$.5�/$ D2��/�� Fed �:[:23.�5%&'(�3. SF'?H(�g 2562 �2�1�5:N�( 
Fed A>2133.$� ["1 Dovish /���: �T(�t���?K2�.��(H�;��;(82..2�S$�uvw(
D�0 50$E�'1��SD�5�/�('B�$�(EF#$F����$!�(N�S0..�SD2����;(��5�7UH([901(F'  

�t���?EF#D2����SD� 1)  �5��.�5/;��F(A2:��5�7U.93(EF#�:>&1 �;(D�?%&'(
=�6F 2) �5: �G( Brexit Vote .���(D2�� 3) Earning @D5$��EF# 4 �g 2561
EF#�:E?3?�5:.�4  

5�/�E31/B�$FA(08(;$E51D�0 8�? $F83.��?C(3?<9EF#S5" 0J �(C3 1,275-
1,285  �5F?k��5�7UD9333( �̀ >;3?A>21%31 �385$ !�0 02 �91��kk�J
(8?S�?.�5 1"(EF#!5;3$�:?C��?�9($�.%&'( D2��/�� Fed �:[:23.�5%&'(
�3. SF'?H(�g 2562 &̀#1 �T(S0.D935�/�E31/B� E�'1(F'5:?:��'(5�/�E31/B�$F
�t���?S0.��..�5 %;��<9[901 E4.�2D5�6�F( 

A(08(;$5�/�('B�$�(5:?:��'(uvw(D�0��.EF#5�/��5�SD�021$�2&. 2-3  �C3(EF#
K9�($� D"�D�$ 1) .�52�.�5K2"D('B�$�(%31 OPEC A2:.2�9$ Non-OPEC 
H([901D;(�g 2) /0�$/CS�(;�.�5 �5��.�5/;���5�7UA2:�F(53SH�$9 
�2�1��.EF#[:23.�5%&'(=�6FD93.�( 3  �C3( 3) .�5�9133.('B�$�(%31
`�3��"3�5: SF?$FA(08(;$[:23D�0 
 

Europe 
(STOXX50) 

+1.85% +1.35% 

Japan 
(NIKKEI) 

-2.26% -2.26% 

Emerging 
Market 

(MSCI EM) 

+0.24% -0.07%                                                     

Gold +0.41% +0.28% I-GOLD Slightly 
Overweight 

Oil (WTI) +5.80% +5.62% I-OIL Neutral 

D5���5
�(F'D9�1 
�5: E4 

iBoxx Liquid 
Investment 

Grade 
Corporate  

+0.52% +0.52% I-SMART Slightly 
Overweight 

7F%��56%789��GF�H8F%��FI8�6&��FIJ <�F86=���KLM=7��� NO�7��� 10 <P 
7�QL�': 2.66%  %6�O7�QLR�S�MT�F=M6%L7�M��;&':�=U��9�MN�����KT676=
V7=;W�XI�YUN6� 96T56��T�8V7=&=���������&T�7�U���YU����
��=;W�XI�YUS��7�%&������V7=U'��O%FM;<Z���F(=9��R��78 2 <P NO�
OFK�'5QUFO���[\��UFO]̂(7 S��7�%&������;Ô7�HF�M��� 7�QL�': 49.4 �7��ML�
%FM;6VR�;Ô7��L7����96T�':%6�O��O�': 50.0 &L=56R��F�6=���;�V��
�6�L�&Y���FG�_;&':�= 96T�'�M��%7=���`^7&Y���FG�_<67OSF����Va(�  �F(=�'(
%FM;6V���U�==���7�S��;�X%�&��FIJ ;Ô7� HF�M��� 77���O';�Y���O 
96T�YW��=V7=O7�;8'(��N�8��&��FIJ�':&L=&Fbb�cKT67���Va(�O7�;8'(�
�N�8�� 7�L�=���d%��%6�O�F=�'�M��;&':�=;GY:�Va(�U���M����L9�L�7�V7=
S�MT�FI8�6&��FIJ<eO�����KF:M���M96T�M����L9�L�7�V7=���;U�U�
�����&��FIJ f U'� Ua=�OOF�R�7F%��56%789��GF�H8F%��FI8�6<�F8%FM6= 
&g���F8 I-SMART �'���6=���&LM�R�bLR�����Q;7�K���cS�G&Q=Ua=�O�F856
;KY=8M�  96T�7=����'&`��T Duration �':%:g��ML�;�cl_7�=7Y=Ua=KLM�KO;K�
���<�F8Va(�V7=7F%��56%789��GF�H8F%��FI8�6R�7���% 
 

JPMorgan 
Emerging 

Bond 

+1.04% +1.04% 

iBoxx High 
Yield Index 

+1.79% +1.79% M-
SMART 
INCOME 

Slightly 
Overweight 

%��&����'(;7�K�&��FIJR�56%789��&Q= High Yield �Q6�L�<�F8Va(����
U�����<�F86=V7=7F%��56%789��GF�H8F%��FI8�6  96T  Credit Spread 
<�F8%FM6=  %��&����'(9<6=&S�GU��&Y�;K̂:7�':7�QL7�WF��Q6�L�<�F8Va(�
;KL��F�  U��56V7=7F%��56%789��GF�H8F%��FI8�6&��FIJ�T�T��M
<�F8%FM6= �F(=�'( M-SMART INCOME �F=�=�'�M��5F�5M� U�����6=���R�
�6�L� High Yield �':;<Z�%��&����'(<�T;S�O7�&Y�HYr96T%��&��9<6=&S�G
77�NO��6�L�&`�8F����;=Y���cS�G&Q= 7�L�=���d%�� %��&��OF=�6L�M�F=�=
�'7F%��O7�;8'(��F8�':&Q= (Coupon) Ua=KLM�KO;K����<�F86=V7=����%��
&����'(R�%6�O�O8�=&LM� 
 

Bloomberg 
Barclays US 
MBS Index 

+0.47% +0.47% 
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�.%
-��
��3�4 

� ;7�&���'(;<Z�6YV&Y�HYrV7=8�YXF��6F���FG�_UFO����7=���;7d�;7s]' Ug��FO 
(���K�) (;7d�;7s]') ]a:=UFO�g�Va(�;G^:7R�5Q&�RU�O�F8���8;�':�M�F8&Y���96T
8�Y���V7=;7d�;7s]' 96TRK&g���F8����g�;&�7S��R�<�T;�W���;�L��F(� 

� ;7d�;7s]' V7&=M�&Y�HYrR�������67�;6'��V7�Q6R�;7�&���'(  ��^7���
9U�UL��;7�&���'( ��^7����g�&g�;��;7�&���'( ��^7�����T�g����7̂:�RO�':�g�R�
&��T&g��FbV7=;7�&��t8F8�'(;<6':���<U��;OY� NO���L�O�F87��b�%;<Z�6��
6F�Xc_7F�X�U��;7d�;7s]' 

� V7�Q68�=&LM�R�;7�&���'(�O7�=7Y=U��9�6L=�':��V7=V7�Q6�':;K̂:7`^7�O 9%L�Y�O
�����M��ML� ;7d�;7s]' �O�F8�7=R��M��`Q�%7=96T��8`M�V7=V7�Q6
OF=�6L�M;�̂:7=U��V7�Q67�U�'���;<6':��9<6=�OVa(�7�QL�F8KLM=;M6��':�g�V7�Q6
��RKR����7�=7Y= 

� V7�Q696T�M��;�d��':<���uR�;7�&���'(;<Z�;G'�=�M��;�d�;8^(7=%�;�L��F(� 
�YRKL�g��F:�&Fbb���^7����F8<�T�F�56%789��9%L7�L�=RO 

� ;7�&���'(��L�O5L�����%�MU&78��^7�F8�7=U����LM�=����=���ROv �F(=&Y(� 
���%FO&Y�RUROv U��;7�&��t8F8�'(UT%7=�g�OM��M���T�FO�TMF=96T�78�78 
����'V7&=&F�ROv ;�':�M�F8;7�&��t8F8�'(���c�&78`��U��;U�����':NO�%�=  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�����5%� 

� ���6=����'�M��;&':�= 5Q6=���%7=Wa�X�V7�Q6;G^:7�g��M��;V�RU6F�XcT&Y��� 
;=^:7��V56%789�� 96T�M��;&':�=�L7����%FO&Y�RU6=��� 56���Og�;�Y�=��
R�7O'%V7=�7=����Y�O;<Z�&Y:=�^��F�`a=56���Og�;�Y�=��R�7���% 

� �7=���;<eO;7d�;7s]' 7Y�;%7�_;�KF:�9�6 &���_� sw�O_  (I-SMART), �7=���
;<eO;7d�;7s]' 7Y�;%7�_;�KF:�9�6 O';M667< ���_;�d% (I-DEVELOP) , �7=���
;<eO;7d�;7s]' 7Y�;%7�_;�KF:�9�6 77�6_ sw�O_ (I-OIL) , �7=���;<eO;7d�;7s]' 
7Y�;%7�_;�KF:�9�6 N�6O_ sw�O_ (I-GOLD) , �7=���;<eO;7d�;7s]' 7Y�;%7�_;�KF:�
9�6 ;�'�6;7&;%� sw�O_  (I-REITs) 7�U6=���R�&Fbb�]̂(7V��6LM=��� 
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