


2

ภาวะตลาดตราสารทุน 
และกลยทุธก์ารลงทนุ นโยบายตราสารทนุ
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Stock Exchange of Thailand
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สรปุผลตอบแทนของดชันีตลาดตราสารทนุ
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สรปุผลตอบแทนแยกตามดชันีรายกลุ่มอตุสาหกรรม
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แนวโน้มและปัจจยัการลงทุน เดือนมิถนุายน 2567

คาดดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) จะเคล่ือไหวอยู่ในกรอบ 1,310-1,410 จดุ 
โดยมีปัจจยัการลงทุน ดงัน้ี

1) ทศิทางนโยบายการเงนิของธนาคารกลางส าคญัๆ การประชุมธนาคารกลางยโุรป (ECB) 6 ม.ิย. คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิ (FOMC) 
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 12 ม.ิย.  โดยนกัลงทุนจะใหค้วามส าคญักบัท่าทขีองประธานเฟดภายหลงัการประชุม ต่อแนวโน้มการด าเนินนโยบาย
ของเฟดในอนาคต 

2) ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลาง ความพยายามของสหรฐัฯ ในการเสนอขอ้ตกลงหยดุยงิถาวรในฉนวนกาซา เพื่อยตุกิารสู้รบ
ระหว่างอสิราเอล-ฮามาส สงคราครามรสัเซยี-ยเูครน 

3) มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและการลงทุนทีอ่ยู่ระหว่างการพจิารณาของรฐับาล เช่น มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิระยะสัน้ผ่านมาตรการ Easy e-
Receipt มาตรการทางภาษเีพื่อสรา้งแรงจงูใจใหภ้าคครวัเรอืนตดิตัง้ Solar Cell ความคบืหน้าในการน ากองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) เพื่อ
กระตุน้การลงทุนในหุน้ไทย เป็นตน้

4) การพจิารณาคดขีองศาลรฐัธรรมนูญกรณคีุณสมบตัขิองนายกฯ และกรณคีวามผดิตามมาตรา 112 ของอดตีนายกฯ เป็นปัจจยัทีเ่พิม่ความเสีย่ง
ทางการเมอืงและความต่อเนื่องนโยบายเศรษฐกจิของรฐับาล



7

กลยทุธก์ารลงทุน เดือนมิถนุายน 2567

1) พิจารณาการลงทนุรายหลกัทรพัย ์(Stock Selection) โดยเลือกหุ้นท่ีมี Valuation ท่ีเหมาะสม โดยพิจารณา
Downside Risk เม่ือเทียบกบั Upside Potential และเทียบกบัการคาดการณ์

2) ปรบัเพ่ิมน ้าหนักการลงทนุ ภายหลงัการปรบัตวัลดลงอย่างมากของดชันีฯ ในช่วงก่อนหน้า เพ่ิมสดัส่วนการลงทนุ
ระยะสัน้ในหุ้นท่ีมีการปรบัตวัลงแรง (Laggard Stocks) หรือ หุ้นท่ีมีภาวะขายมากเกินไป (Oversold)

3) ปรบัพอรต์การลงทนุตามกลยทุธก์ารลงทนุไตรมาส 2/67 เพ่ิมน ้าหนักการลงทนุหุ้นในกลุ่มค้าปลีกและกลุ่ม
ท่องเท่ียว

4) ลดสดัส่วนการลงทนุในหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีฯ ท่ีได้รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก ท่ีมีแนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตวัลง
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รายงานหุ้นสามญัท่ีมี Upside ติดลบ

ราคาหุน้เกนิ Target price ทีป่ระเมนิไว้ จงึทยอยขายท าก าไรต่อเนื่อง แต่อยา่งไรกต็ามเนื่องจากหุน้ DELTA มสีดัส่วนใน Benchmark ค่อนขา้ง
สงูประมาณ 5% ของ SET Index ผูจ้ดัการกองทุนจงึจะไมไ่ดท้ าการขายหุน้ทัง้หมดตามกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Core-Sattelite

สดัส่วน ราคาปิด Target Upside DE SET

ช่ือหุ้น (%) 31/05/2024 Price (%) 2024 2025 2024 2025 1Q24 ESG

(บาท) (บาท) Rating

หมวดช้ินส่วนอิเลคโทรนิคส์

DELTA 1.11% 73.75 67.47 (8.51%) 46.81 40.44 7.00 2.57 0.54

PE PEG
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ESG Investing

ในเดอืนพฤษภาคม 2024 กองทุนไดม้กีารด าเนินการปรบัพอรต์ตามแนวทาง ESG Investing ดงันี้

- กองทุนมกีารปรบัลดสดัส่วนหุน้ SCC จากขา่วบรษิทัลกูแห่งหนึ่งของ SCC ไดเ้กดิเพลงิไหมข้ึน้ทีท่่าเรอือุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง
ส่งผลใหม้ผีูเ้สยีชวีติ ต่อมาทาง KTAM ไดร้ว่มกบั AIMC ไดม้กีารส่งจดหมายสอบถามถงึสาเหตุและตดิตามความคบืหน้า



▪ เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาขน) (“บริษัท”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่
จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง 
หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลนี้ของผู้หนึ่งผู้ ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ
บริษัท ซึ่งสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า เอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่กับบุคคลท่ีบริษัทประสงค์จะเผยแพร่เท่านั้น และมิได้จัดท าขึ้นเพ่ือนักลงทุนรายอื่นๆ

▪ เอกสารน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรือการแนะน าให้ซื้อหรือขายผลิตภัณฑ์ใดๆเป็นการเฉพาะเจาะจง แม้ว่าข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้จะได้มาจาก
แหล่งข้อมูลท่ีเชื่อถือได้ แต่บริษัทไม่สามารถรับผิดชอบในความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว 

▪ บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และหรือผู้ ให้ค าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆท่ีเกี่ยวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควร
พิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

▪ บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บุคคลใดเป็นผู้ ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆท่ีมิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือชี้ชวน ท้ังนี ้หากมีการกระท าดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมูลที่กล่าวถึง
น้ันไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้

▪ ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุน
อาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเสี่ยงที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหนี้บางส่วนหรือ
ท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ีเท่านั้น

▪ ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมินความสามารถของต นในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง

▪ © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2558 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฎหมาย.

การลงทนุมคีวามเสีย่ง ผู้ลงทนุโปรดศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ

ข้อความจ ากดัความรบัผดิ (Disclaimer)
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