
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพพนักงานการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
ซึ่งจดทะเบียนแลว

แผนและกลยุทธการลงทุนนโยบายตราสารทุนตางประเทศ



2

ตลาดหุนยังปรับตัวขึ้นไดตอ นําโดย EM โดยเฉพาะ Asia

Source: Bloomberg as of 15 Jan 2026
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US 3Q25 GDP came in above expectation on strong consumption

Source: UBS, BofA, JP Morgan, CME

Hiring has been decreasing but layoff has remained steady

เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง

Falling oil prices helps ease inflation pressure Market expects 2 cuts in 2026
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Source: BofA, Goldman Sachs

ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมปรับตัวขึ้นตอได

Favorable policies are likely to benefit US growth in 1H2026 Financial conditions continue to be supportive

Technology sector outlook remains strong Market usually underestimates hyperscalers’ AI Capex
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Source: TISCO

ญี่ปุนมีแผนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจขนาดใหญ
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Source: JP Morgan

เศรษฐกิจจีนเผชิญกับความทาทายจากภาคอสังหาที่ยังออนแอ

China is slowing down, dragged by consumption and property Saving rate has been high, implying low consumer confidence

Property is dragging household asset Overhang in property is likely to drag on for a long while
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Source: Goldman Sachs

เกาหลีใตและไตหวันมีโอกาสใหผลตอบแทนที่ดี

If no US recession, Asian EMs tend to rise following FED rate cuts Easier FED policy also allows EM central banks to cut rates

Lower US rates and weaker USD support Asian EMs, notably South Korea and Taiwan



8
Source: Bloomberg

มูลคาตลาดหุน

12-month forward PER by region 12-month forward earnings yield gap by region

12-month forward PER by style and sector
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Source: Bloomberg

ประมาณการผลกําไร

12-month blended forward EPS revisions by market 12-month blended forward EPS revisions by sector
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SPX index

NKY index

SXXP index

HSCEI index

MXKR Index

SHSZ300 Index

NIFTY Index

SET Index

VNINDEX Index

JCI Index

MXWD Index

12-Month Blended Forward EPS 

YTD 1W 1M 3M

SPX index 0.3% 0.3% 1.8% 5.7%

NKY index 0.3% 0.3% -0.4% 7.6%

SXXP index 0.2% 0.2% 0.8% 3.1%

HSCEI index 0.7% 0.7% -0.8% -0.4%

MXKR Index 4.2% 4.2% 12.8% 44.5%

SHSZ300 Index 0.3% 0.3% -0.6% 3.0%

NIFTY Index 0.3% 0.3% 1.1% 3.6%

SET Index 0.3% 0.3% 0.8% 1.7%

VNINDEX Index 0.5% 0.5% -1.7% 0.0%

JCI Index -3.8% -3.8% -4.0% -4.2%

MXWD Index 0.4% 0.4% 1.9% 5.4%
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12-Month Blended Forward EPS Revisions

YTD 1W 1M 3M

SPX index 0.3% 0.3% 1.8% 5.7%

Tech 0.6% 0.6% 5.2% 16.2%

Finance 0.2% 0.2% 1.0% 4.1%

Health 0.2% 0.2% 0.2% 1.5%

Cons Disc 0.2% 0.2% -0.6% 2.6%

Industrials 0.3% 0.3% 1.1% 2.8%

Cons Staple 0.1% 0.1% 0.7% 1.5%

Energy -0.5% -0.5% -0.8% -1.9%

Utilities 0.2% 0.2% 0.4% 2.4%

Real Estate 0.2% 0.2% -0.1% 2.1%

Material 0.4% 0.4% 1.7% 4.7%

Comm Service 0.5% 0.5% 0.6% -0.4%

Small Cap 0.8% 0.8% 1.7% 10.8%
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มุมมองและกลยุทธการลงทุน

มุมมองการลงทุน 

• US-China Trade: บรรลขุอ้ตกลงเบื 
องตน้ แตก่าร
เจรจาเพื�อหาขอ้ตกลงในภาพรวมยงัคงดาํเนินตอ่ไป 

• US Economy: ยงัมแีนวโนม้เตบิโตตอ่ได ้แตใ่นอตัราที�
ชา้ลง โดยโอกาสเกดิ Recession ยงัอยู่ในระดบัตํ�า 

• FED: มโีอกาสลดดอกเบี 
ยอกี 1-2 คร ั
งในปีนี
 แต่
หลงัจากนั
นอาจไม่ลดตอ่หากเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคง
แข็งแกรง่ 

• Market Outlook:

Long-term: 6 Months up Short-term: 1-3 Months

1. ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัมแีนวโนม้เป็น
ผูน้ําตลาดขาขึ 
น โดยเฉพาะกลุม่ 
Technology ที�ไดแ้รงหนุนจาก 
Theme AI ซึ�งเป็น Megatrend 

รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากกฎหมาย
ภาษีฉบบัใหม่ดว้ย

2. เอเชยี มโีอกาส Outperform 

ตลาดพฒันาแลว้ จากการลด
ดอกเบี 
ยของ FED รวมถงึ 
Valuation ที�ถกูกวา่มาก

3. จนียงัคงเผชญิกบัปัญหา
ภายในประเทศตอ่ไป ทําใหก้าร
ปรบัขึ 
นของตลาดมแีนวโนม้ผนั
ผวน 

1. ตลาดหุน้ยงัมแีนวโนม้ปรบัขึ 
น
ตอ่ได ้จากความคาดหวงัใน การ
ลดดอกเบี 
ยของ FED รวมถงึ
แนวโนม้ผลประกอบการที�ยงัดี
 

2. เศรษฐกจิและผลประกอบการที�

ยงัแข็งแกรง่ของสหรฐัฯ จะเป็น
ปัจจยัหลกัที�หนุนตลาดโดยรวม

กลยุทธก์ารลงทุน 

ระยะส ั�น:  

• ระมดัระวงัความผนัผวนของตลาด โดยเฉพาะ
ในกลุ่ม Technology ซ ึ!งตลาดกําลงัมีความ
กงัวลทั�งในดา้นของ Valuation และ Capex

• อาศยัจงัหวะที!ตลาดปรบัฐาน ทยอยเขา้ลงทุน
ในกลุ่ม Technology

• ย ังใ ห้นํ� าหนักการ ล งทุนในหุ ้นที! สู งกว่ า 
benchmark 

ระยะยาว:  

• เน้นลงทุนในกลุ่ม Technology ของสหรฐัฯ 
โดยสหรฐัฯ ยงัมแีนวโน้มเป็นผูน้ําดา้น AI อยู่
ในระยะ 4-5 ปีขา้งหน้า รวมถงึลงทุนในกลุ่ม 
Technology ของจีนดว้ย โดยจีนเป็นคู่แข่ง 
หลกัของสหรฐัฯ ท ั�งในดา้นของเศรษฐกจิและ
เทคโนโลย ี

• หาจงัหวะในการกระจายการลงทุนจากกลุ่ม 
Technology ไปยงัประเทศที!มี valuation ถูก
กวา่ อย่างยุโรปจากแนวโน้มดอกเบี �ย ที!อาจไม่
ลงไปตํ!ากวา่นี�สกัเท่าใดนกั 

• กระจายการลงทุนในเอเชยีไปยงัเกาหลใีตแ้ละ
ไตห้วนั ซึ!งมีศกัยภาพในการเติบโตสูงจาก
การเป็น Exporter ของสนิคา้ Semiconductor 
ซ ึ!งไดป้ระโยชนโ์ดยตรงจาก AI Megatrend
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Source: JP Morgan, KTB, UBS

คาเงินบาทมีแนวโนมผันผวนในปนี้

Policy rates are expected to start flattening out this year New FED governor is not likely to sway the whole FOMC

Thailand’s Current Account is expected to be negative this year THB usually moves in line with Balance of Payment
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Disclaimer

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนอาจไดรับเงินลงทุนคืนมากกวาหรือนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได  ผูลงทุน
ควรศึกษาสัญญาการจัดการลงทุนอยางรอบคอบกอนลงทุน

การนําเสนอขอมูลที่ปรากฏในการใหคําแนะนําการจัดการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเปนขอมูลที่ถูกตองและ
เชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล  อยางไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดได  โดย
ไมจําเปนตองมีการแจงใหทราบลวงหนา

ผลการดําเนินงานของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลดําเนินงานของกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  โดยผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงาน
ในอนาคต

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด เปนบริษัทบริหารจัดการกองทุนอยูภายใตการดูแลของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.)   ก.ล.ต.เปนผูอนุมัติการจัดตั้งกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพแตไมไดรับผิดชอบในการบริหารกองทุนและไมไดรับประกันราคาหนวยลงทุนของกองทุน

ผูลงทุนสามารถตรวจดูขอมูลการทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของ แนวทางการใชสิทธิออกเสียงและการ
ดําเนินการใชสิทธิออกเสียงไดจากเวบไซตของบริษัทจัดการ (http://www.scbam.com)

SCB Asset Management Co., Ltd.
Tel : +662-949-1500    Website :  www.scbam.com


