
 

 
 
   
    1 

KTAM Focus 

   
   

   

9 เมษายน 2567 

    

ภาวะการลงทุนในช่วงสัปดาหท์ีผ่่านมา 

บลจ. กรุงไทย 

Global Manufacturing PMI มีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยในเดือน มี.ค. ขยายตัวอยู่ท่ีระดับ 50.6 จุด  

จาก 50.3 จุด ในเดือน ก.พ. จากผลผลิต, คาํสั่งซือ้ใหม่ ยอดการส่งออกใหม่ และการจา้งงานท่ีปรบัตวัดีขึน้ ส่วน Global Service 

PMI ยงัขยายตวัท่ีระดบั 52.5 จดุ จากทกุดชันีในภาคบรกิารท่ีปรบัตวัดขีึน้และการจา้งงานในภาคบรกิารยงัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง ซึ่งถา้มา

ดโูดยรายประเทศจะเห็นว่า ดชันี ISM ภาคการผลิตสหรฐัฯ กลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 17 เดือนท่ี 50.3 จุด  จากอุปสงค ์

ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ และยอดส่งออกท่ีฟ้ืนตวั แมง้านในมือจะยงัหดตวัก็ตาม ขณะท่ีดชันี ISM ภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็นเดือนท่ี 2 

ท่ีระดบั 51.4 จากระดบั 52.6 ในเดือน ก.พ. ส่วนดชันี PMI ภาคการผลิตของยูโรโซนหดตวัต่อเน่ืองในเดือน มี.ค. อยู่ท่ีระดบั 46.1 

จุด เน่ืองจากการส่งมอบสินคา้จากซัพพลายเออรท่ี์ล่าช้าอันจากการหลีกเล่ียงเส้นทางการเดินเรือผ่านคลองสุเอซ (ปัญหา 

ความขัดแยง้ในทะเลแดง) เป็นปัจจัยกดดันภาคการผลิต ขณะท่ีดัชนี PMI ภาคบริการปรบัตัวเพ่ิมขึน้อย่างแข็งแกร่งท่ี 51.1 จุด 

จาก 50.2 จุดในเดือนก่อนหน้า มาจากแนวโนม้กิจกรรมภาคบริการและอุปสงคภ์าคบริการในประเทศท่ีปรบัตัวดีขึน้ ส่งผลให ้

การจา้งงานภาคบริการเพ่ิมขึน้ 8 เดือนติดต่อกัน ดา้นดัชนี PMI ภาคการผลิตญ่ีปุ่ น ยังคงหดตัวท่ีระดับ 48.2 จุดในเดือน มี.ค.  

จากผลผลิตและคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ียงัลดลง และไดร้บัผลกระทบการจดัส่งท่ีล่าชา้จากความขดัแยง้ในทะเลแดง ราคาขายปรบัตวัขึน้ 

สู่ระดบัสงูสดุในรอบ 3 เดือน และการจา้งงานเพ่ิมขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันี PMI ภาคบรกิารปรบัตวัขึน้สู่ระดบัสงูสดุ

ในรอบ 7 เดือน ท่ี 54.1 จดุ โดยไดร้บัอานิสงคจ์ากจาํนวนนกัท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวั  

ตัวเลขการจา้งงานสหรฐัฯ ออกมาสงูกว่าคาด โดยตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนมี.ค. 

เพ่ิมขึน้ 303,000 ตาํแหน่ง สงูกว่าคาดการณท่ี์ระดบั 205,000 ตาํแหน่ง โดยภาคการผลิตมีการจา้งงานเพ่ิมขึน้ 42,000 ตาํแหน่ง 

ส่วนใหญ่มาจากงานดา้นการก่อสรา้งท่ีเพ่ิมขึน้เป็นหลกั ขณะท่ีภาคบริการมีการจา้งงานเพ่ิมขึน้ 142,000 ตาํแหน่ง (จากงานดา้น

การบริการและการท่องเท่ียว และงานดา้นการศึกษาและบริการทางการแพทย)์ ส่วนอัตราการว่างงาน (Unemployment rate)  

ปรบัตวัลงสู่ระดบั 3.8% ตํ่ากว่าคาดและชะลอลงจากเดือนก่อนท่ีอตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้สู่ระดบั 3.9% บ่งชีว้่าตลาดแรงงานยงั

ค่อนขา้งตึงตวั ขณะเดียวกนัตวัเลขค่าจา้งรายชั่วโมงโดยเฉล่ียของแรงงาน (Average Hourly Earning) เดือน มี.ค. ยงัปรบัเพ่ิมขึน้

ทัง้ YoY และ MoM โดยเพ่ิมขึน้ท่ี 4.1% YoY และเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM ตามลาํดบั สอดคลอ้งกับท่ีตลาดคาด ส่วนตวัเลขการเปิดรบั

สมัครงาน (JOLTs Job Openings) ซึ่งเป็นมาตรวัดอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน เพ่ิมขึน้สู่ระดับ 8.756 ลา้นตาํแหน่งในเดือน ก.พ. 

ดงันัน้ ดว้ยตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ีออกมาค่อนขา้งแข็งแกร่ง อตัราการว่างงานท่ีลดลง ค่าจา้งแรงงานท่ีเพ่ิมขึน้ เป็นปัจจยั

สนับสนุนว่าเฟดไม่จาํเป็นตอ้งรีบปรบัลดอัตราดอกเบีย้ เพราะแมอ้ัตราเงินเฟ้อจะลงชา้ อัตราดอกเบีย้นโยบายยงัอยู่ในระดบัสงู  

แต่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ก็ยงัแข็งแกร่ง ทาํใหเ้ฟดและสามารถคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงูไวไ้ดน้านกว่าท่ีตลาดคาดไว ้เพ่ือรอใหอ้ตัรา

เงินเฟ้อชะลอลงสู่เป้าหมาย 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าวสอดคลอ้งกบักรรมการเฟดส่วนใหญ่ยงัส่งสญัญาณไม่รีบ

ลดดอกเบีย้ โดยมองว่าเฟดยังต้องใช้เวลาในการประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ก่อนตัดสินใจ ซึ่งเศรษฐกิจและ

ตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่งทาํใหเ้ฟดจาํเป็นตอ้งจบัตาทิศทางเงินเฟ้ออย่างระมัดระวงั ซึ่งโทนโดยรวมของเงินเฟ้อยังอยู่ในช่วง 

การชะลอตัว แต่ไม่มีใครฟันธงถึงจังหวะและจํานวนการลดดอกเบีย้ลงในปีนี้ นอกจากนี้ยังมีความกังวลเร่ืองสงครามท่ีทว ี

ความรุนแรง เพ่ิมความตึงเครียดและแรงกดดันต่อเงินเฟ้อได ้ทาํให้ CME FedWatch Tool สะท้องโอกาสการลดดอกเบีย้ใน 

การประชมุวนัท่ี 11-12 มิ.ย. ลดลงจากช่วงก่อนหนา้อยู่ท่ี 48.6% จาก 65.9% ในสปัดาหก์่อน 
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   ตวัเลขเบือ้งตน้ของเงนิเฟ้อทั่วไปในยโูรโซน (Headline CPI) เดือน มี.ค. ชะลอตวัสู่ระดบั 2.4% YoY จาก 2.6% YoY เดือน

ก่อน โดยหากพิจารณาจากองคป์ระกอบหลกัจะพบว่า อตัราเงินเฟ้อทั่วไปยงัคงชะลอตวัลงจากราคาอาหาร เคร่ืองดื่มเเอลกอฮอล์

และยาสบู (2.7% YoY vs. 3.9% เดือนก่อน)  และราคาสินคา้หลกั (1.1% YoY vs. 2.6% เดือนก่อน) ท่ีชะลอตวัลงต่อเน่ือง ขณะท่ี

ราคาพลงังานหดตวัในอตัราท่ีนอ้ยลง (-1.8% YoY vs. -3.7 % เดือนก่อน) และส่วนดชันีราคาในหมวดบริการทรงตวัติดต่อกันเป็น

เดือนท่ี 5 ท่ีระดบั 4.0% YoY ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารสดเเละพลงังานยงัคงทรงตวัในระดบัสูงกว่า

เป้าหมายของ ECB แต่ก็มีพฒันาการท่ีดีขึน้อย่างต่อเน่ืองโดยการชะลอตวัลงอยู่ระดบั 2.9% YoY (vs. 3.1% เดือนก่อน) ดา้นดชันี

ราคาผูผ้ลิต (PPI) ของยูโรโซนเดือน ก.พ. ปรบัตวัลดลงมาอยู่ท่ี -1.0% MoM และ -8.3% YoY (จาก -0.9% MoM และ -8.0% YoY 

ในเดือน ม.ค. โดยหากพิจารณาองคป์ระกอบของตน้ทุนผูผ้ลิตแบบรายเดือนจะพบว่ามาจากตน้ทุนพลังงานท่ีลดลง (-3.5% vs  

-3.0% เดือนก่อน) และราคาสินคา้ขัน้กลางท่ีทรงตวัจากเดือนก่อนหนา้ (0%) ขณะท่ีสินคา้ทนุ (0.2% vs -0.6% เดือนก่อน)  สินคา้

คงทน (0.3% vs -0.1% เดือนก่อน) และสินคา้ไม่คงทนปรบัตัวเพ่ิมขึน้ (0.2% vs 0.2% เดือนก่อน) ทั้งนี ้ดัชนีราคาผูผ้ลิตไม่รวม

พลงังาน (PPI excluding Energy) จะปรบัตวัขึน้ 0.1% MoM จากเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM ในเดือน ม.ค.  

อย่างไรก็ตาม แมเ้งินเฟ้อในฝ่ังผูผ้ลิตเดือน ก.พ. จะปรบัตวัลงจากหมวดพลงังาน แต่ปัจจุบนัราคานํา้มนัปรบัตวัเพ่ิมขึน้

ตัง้แต่เดือน มี.ค. ท่ีผ่านมา จากภาวะสงครามท่ีมีแนวโนม้ทวคีวามรุนแรง และการปรบัลดกาํลงัการผลิตของ OPEC+ จึงมีโอกาสท่ี

อตัราเงินเฟ้อฝ่ังผูผ้ลิตจะปรบัตวัขึน้ได ้อย่างไรก็ด ีในภาพรวมจะเห็นการชะลอตวัลงของอตัราเงินเฟ้อทัง้จากดชันีราคาผผูลิต (PPI) 

และดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) สอดคลอ้งกับคาดการณข์อง ECB ท่ีคาดว่าเงินเฟ้อจะชะลอตวัลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งจะเพ่ิม

โอกาสการลดดอกเบีย้ของ ECB ลงได ้อย่างไรก็ดี อตัราเงินเฟ้อ รายเดือนท่ีเพ่ิมขึน้ในหลายหมวด จึงคาดว่า ECB จะยงัคงอตัรา

ดอกเบีย้ท่ีระดบัเดิมไวใ้นการประชุมเดือน เม.ย. เพราะยงัมีตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญัระหว่างทาง แต่ ECB อาจมีการส่งสญัญาณ 

ท่ีผ่อนคลายมากยิ่งขึน้หลังจากอตัราเงินเฟ้อใกลเ้คียงระดับเป้าหมายท่ี 2% โดยตลาดคาดการณไ์วว้่ามีโอกาสถึง 90% ท่ี ECB  

จะลดอตัราดอกเบีย้ลงในการประชมุเดือน มิ.ย. 

ค่าจา้งรายเดือนท่ียังไม่ไดป้รบัตามเงินเฟ้อของญ่ีปุ่ น (Nominal wage growth) เดือน ก.พ. ปรบัตัวเพ่ิมขึน้ 1.8% YoY  

แต่ชะลอลงจากเดือนก่อน  2.0% YoY ท่ีเป็นอัตราการเพ่ิมขึน้สูงสุดในรอบ 7 เดือน นับตัง้แต่เดือน ก.ค. 23 ซึ่งถือว่าการเติบโต 

ของค่าจา้งยงัอยู่ในระดบัท่ีตํ่ากว่าอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) ของประเทศในเดือน ก.พ. ท่ีระดบั 2.8% YoY เป็นผลให้

ค่าจ้างท่ีแท้จริงท่ีหักด้วยเงินเฟ้อ (Real wage growth) ลดลง -1.3% YoY ซึ่งถือเป็นการหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 23 จาก 

แรงกดดันดา้นราคาสูงขึน้ ส่งผลให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญ่ีปุ่ น (Household Spending) ยังคงหดตัวท่ี 0.5% YoY และ 

ถือเป็นการหดตวั 1 ปี ติดต่อกนั 

ไฉซิน (Caixin) ประกาศตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร (Service PMI) ของจีน ประจาํเดือน มี.ค. ปรบัตวัสงูขึน้

อยู่ท่ีระดบั 52.7 ขยายตวัจากเดือน ก.พ. ท่ีระดบั 52.5 โดยมาจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคแ์ละยอดสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรบัตวัสงูขึน้ รวมทัง้

ธุรกิจใหม่ ๆ ในภาคบริการท่ีมีการขยายตัว ในขณะท่ีดัชนีผู้จัดการฝ่ายซือ้รวมภาคการผลิตและบริการ (Composite PMI) 

ประจาํเดือน มี.ค. ขยายตัวท่ีระดับ 52.7 จาก 52.5 เช่นเดียวกัน ทั้งนี ้การปรบัตัวของดัชนีทั้งหมดของไฉซินอยู่เหนือระดับ 50 

สะทอ้นถึงการขยายตัวทางเศรษฐกิจและมีทิศทางสอดคลอ้งกับเลขประกาศจากทางการ (NBS) และจากตัวเลขทางเศรษฐกิจ

หลายตัว เริ่มส่งสัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน แมภ้าคอสังหาฯ จะยงัไม่เห็นสญัญาณการปรบัตัวก็ตาม แต่นักวิเคราะห์

หลายแห่งเริ่มมีมมุมองว่าภาคเศรษฐกิจจรงิจะยงัคงเป็นความหวงัต่อการขยายตวัของจีนในระยะตอ่ไป 

นางเจเน็ต เยลเลน รฐัมนตรีคลงัของสหรฐัเป็นผูน้าํตวัแทนของสหรฐัในการเจรจา ณ ประเทศจีนในวนัท่ี 5-6 เม.ย. ท่ีผ่าน

มา โดยการหารือในเร่ืองของสถานการณท์างเศรษฐกิจ ความสมัพนัธท์างเศรษฐกิจระหว่างจีนและสหรฐัอเมรกิา และความทา้ทาย
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   ระดับโลก โดยนางเยลเลนไดเ้นน้ยํา้ถึงความกังวลท่ีสาํคญัท่ีสุด คือ การผลิตในภาคอุตสาหกรรมท่ีมากเกินไป (Overcapacity)  

ซึ่งจะทาํใหต้ลาดโลกเสียสมดุลและการกระทาํดงักล่าวอาจไม่ไดส้รา้งประโยชนใ์หฝ่้ายใดเลย เหมือนจะทวีความรุนแรงมากขึน้ 

ทั้งนี ้เยลเลลตอ้งการโน้มน้าวเจ้าหน้าท่ีของจีนให้ควบคุมกาํลังการผลิตส่วนเกินโดยเน้นไปดา้นสาขาพลังงาน เช่น การผลิต

ยานพาหนะไฟฟ้า (EV) แผงโซลารเ์ซลล ์และเทคโนโลยีพลงังานสะอาดอ่ืน ๆ แมว้่าจะยงัไม่มีสญัญาณเชิงลบจากตวัแทนระดบัสงู

ของจีน แต่ส่ือใหญ่ของจีนอย่างซินหวัไดม้ีการออกมาวิพากษ์วิจารณจ์ุดยืนของเยลเลน ว่าการผลิตท่ีมากเกินไปในสาขาพลงังาน

เป็นเพียงขอ้อา้งสาํหรบันโยบายกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัเพ่ือปกป้องบรษิัทในประเทศ  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทย (Headline CPI) ประจําเดือน มี.ค. 67 ยังคงหดตัวลดลงเล็กน้อยท่ีระดับ -0.45% YoY  

แต่ปรบัตวัดีขึน้จากเดือน ก.พ. ท่ีระดบั -0.77% YoY โดยสาเหตุหลกัมาจากการปรบัลดลงของราคาหมวดเนือ้สตัวท่ี์ลดลง -5.3% 

YoY โดยเฉพาะเนื้อหมูท่ีราคาปรับลดลงอย่างต่อเน่ืองจากอุปทานส่วนเกินท่ีผลิตมากเกินกว่าความต้องการตลาด หมวด

ยานพาหนะและนํา้มนัเชือ้เพลิงปรบัตวัลดลงเช่นเดียวกนัท่ีระดบั -0.7% แมว้่าจะปรบัตวัดีขึน้จากเดือนก่อนหนา้จากการคานํา้มนัท่ี

เพ่ิมสูงขึน้ แต่รฐับาลยังคงมาตรการตรึงราคานํา้มันดีเซลในประเทศ ทาํใหร้าคานํา้มันไดป้รบัตัวขึน้สูงมากนัก และทาํใหร้าคา

พลงังานโดยรวมปรบัตวัลดลงเช่นกัน ทัง้นี ้ดชันีราคาผูบ้ริโภคพืน้ฐาน (Core CPI) ยงัคงขยายตวัแต่ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยท่ีระดบั 

0.37% YoY จาก 0.44% YoY อย่างไรก็ตาม ราคาพลงังานอาจปรบัตวัเพ่ิมขึน้จากการท่ี กบน. อาจจะไม่สามารถตรงึนํา้มนัดีเซล 

ในระดบัท่ีตํ่ากว่า 30 บาท/ลิตรไดใ้นระยะถัดไป จากแนวโนม้ราคานํา้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ ในขณะท่ีฐานะกองทุนยงัคงติดลบสงูถึง  

-99,821 ลา้นบาท ณ สิน้เดือน มี.ค. 67 

ผูอ้าํนวยการสาํนกังานกองทุนนํา้มนัเชือ้เพลิง เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการบริหารกองทุนนํา้มนัเชือ้เพลิง (กบน.) 

ไดห้ารือถึงสถานการณ์ราคานํา้มันดีเซลท่ีมีการปรับตัวสูงขึน้ และส่งผลต่อสภาพคล่องของกองทุนนํา้มัน ซึ่ง กบน. เคยมีมต ิ

เมื่อวนัท่ี 27 มี.ค. 67 ในเร่ืองของการท่ีไม่สามารถตรงึราคานํา้มนัอีกต่อไปได ้จึงพิจารณาปรบัเพ่ิมอตัราเงินกองทุนนํา้มนัประเภท

นํา้มันดีเซล 0.20 บาท/ลิตร ซึ่งจะทาํใหร้าคาขายปลีกนํา้มนัดีเซลปรบัขึน้ 0.50 บาท/ลิตร เป็น 30.44 บาท/ลิตร มีผลตัง้แต่วนัท่ี  

6 เมษายน 2567 เป็นตน้ไป ทัง้นี ้กระทรวงพลงังาน อยู่ระหว่างประสานกระทรวงการคลงัเพ่ือพิจารณาต่ออายลุดภาษีสรรพสามิต

ดีเซล 1 บาทต่อ ซึ่งจะครบกาํหนด 19 เม.ย.นี ้แมว้่า รมช. คลัง เคยออกมาเปิดเผยว่า คลังพรอ้มพิจารณาขยายเวลามาตรการ 

ปรบัลดอัตราภาษีดงักล่าว แต่อาจไดร้บัความกดดนัต่อรายไดท่ี้ลดลง เน่ืองจากมาตรการดงักล่าวจะทาํใหร้ฐัสญูเสียรายไดม้าก 

ถึง 2,000 ลา้นบาท/เดือน  

คณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบการปรบัปรุงกรอบการคลงัระยะปานกลาง (2567-2571) โดยใหข้าดดุลงบประมาณ

รายจ่ายประจาํปีงบประมาณ 2568 เพ่ิมขึน้อีก 1.52 แสนลา้นบาท จากเดิมท่ีมีการขาดดลุ 7.13 แสนลา้นบาท รวมเป็นการขาดดุล

งบประมาณ ท่ี 8.65 แสนลา้นบาท ทาํใหง้บประมาณปี 68 ปรบัเพ่ิมเป็น 3.752 ลา้นลา้นบาท จากเดิม 3.6 ลา้นลา้นบาท นอกจากนี ้

ยงัมีการปรบัประมาณการเศรษฐกิจในแผนการคลงัระยะกลางใหส้อดคลอ้งกับการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมากขึน้ โดยในปี 2568 

คาดว่า GDP จะขยายตวัในช่วงรอ้ยละ 2.8 - 3.8 (ค่ากลางรอ้ยละ 3.3) ประมาณการรายไดร้ฐับาล 2.887 ลา้นลา้นบาท ประมาณ

การสดัส่วนหนีส้าธารณะต่อ GDP เท่ากับรอ้ยละ 66.93 ทั้งนี ้แมว้่ารฐับาลพยายามจะชีแ้นะเหตุผลทางเศรษฐกิจ แต่หลายฝ่าย 

ต่างมองว่าเหตุผลหลักของการเพ่ิมการขาดดุลงบประมาณ คือ การหาเงินสาํหรบัโครงการดิจิทัลวอลเล็ต แมก้ารเพ่ิมเพดานกู ้

เพ่ือชดเชยการขาดดลุจะนาํมาดาํเนินโครงการไดส่้วนหน่ึง แต่ก็ยงัไม่ครอบคลมุทัง้หมด โดยส่วนท่ีเหลือรฐับาลอาจใชก้ารโอนงบปี 

2567 ท่ีใช้ไม่หมดจากงบประมาณท่ีล่าช้าซึ่งทาํให้มีเวลาใช้งบเพียง 5-6 เดือน มีโอกาสท่ีหลายโครงการจะไม่สามารถให้ทัน 

และถกูโอนยา้ยมาเป็นเงินสาํหรบัผลกัดนัโครงการดิจิทลัวอลเล็ตแทน 

ที่มา: KTAM Research 
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ปัจจัยทีม่ีผลต่อตลาดหุ้นไทย 

(+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

US: NY Fed 1-Year Consumer Inflation Expectations (8 Apr), Crude Oil Inventories & CPI & Core CPI (10 Apr), FOMC Meeting 

Minutes & Continuing Jobless Claims & Initial Jobless Claims & PPI & Core CPI (11 Apr), Export Price Index & Import Price 

Index &  Michigan 1-Year Inflation Expectations (12 Apr) 

EU: Deposit Facility Rate &  ECB Marginal Lending Facility & ECB Interest Rate Decision (11 Apr) 

UK: Mortgage Rate (8 Apr),  GDP & Industrial Production & Manufacturing Production & Trade Balance (12 Apr) 

CH: New Loans &  Outstanding Loan Growth (9 Apr), CPI & PPI (11 Apr), Export & Import & Trade Balance (12 Apr) 

JP : Current Account (8 Apr), Machine Tool Orders (9 Apr), PPI (10 Apr), Capacity Utilization & Industrial Production (12 Apr) 

TH : Interest Rate Decision (10 Apr) 

ที่มา: Bloomberg 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้(1-5 เมษายน 2567)  

ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นสปัดาหนี์ ้(5 วนัทาํการ) มีมลูค่ารวม 416,979 ลา้นบาท หรือเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณวนัละ 

83,396 ลา้นบาท ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากสัปดาหก์่อนหนา้ประมาณ 26% ทั้งนี ้เมื่อแยกตามประเภทของตราสารแลว้ จะพบว่ากว่า 

46% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมด หรือประมาณ 190,703 ลา้นบาท เป็นการซือ้ขายในตราสารหนีท่ี้ออกโดยธนาคารแห่งประเทศ

ไทย (state Agency Bond) ซึ่งส่วนใหญ่แลว้เป็นตราสารท่ีมีอายุคงเหลือค่อนขา้งนอ้ย (ไม่เกิน 6 เดือน) ขณะท่ีพันธบัตรรฐับาล 

ท่ีออกโดยกระทรวงการคลัง (Government Bond) มีมูลค่าการซือ้ขายเท่ากับ 151,213 ลา้นบาท และหุน้กูท่ี้ออกโดยภาคเอกชน 
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   (Corporate Bond) มีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากับ 16,105 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 36% และ 4% ของมลูค่าการซือ้ขายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ 

ตามลาํดบั 

สาํหรบัพนัธบตัรรฐับาลท่ีมีปรมิาณการซือ้ขายสงูท่ีสดุ 3 อนัดบัแรก คือ รุน่ LB273A (อาย ุ3.0 ปี) LB346A (อาย ุ10.2 ปี) 

และ LB293A (อายุ 5.0 ปี) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ 24,861 ลา้นบาท 24,008 ลา้นบาท และ 15,006 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั  

ขณะท่ีหุน้กูภ้าคเอกชนท่ีมีปริมาณการซือ้ขายสูงท่ีสุด 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ หุน้กูข้องบริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จาํกัด 

(มหาชน) รุน่ ASK253A (A(tha)) มลูค่าการซือ้ขาย 1,643 ลา้นบาท หุน้กูข้องบรษิัท แลนดแ์อนดเ์ฮา้ส ์จาํกดั (มหาชน) รุน่ LH24OA 

(A+) มลูค่าการซือ้ขาย 1,242 ลา้นบาท และหุน้กูข้องบริษัท ศุภาลยั จาํกัด (มหาชน) รุ่น SPALI262A (Non-Rated) มลูค่าการซือ้

ขาย 870 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัเพ่ิมขึน้ประมาณ 3-8 bps. ในตราสารระยะยาว ทิศทางเดียวกบั US Treasury 

หลงัจากกระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรประจาํเดือนมี.ค. เพ่ิมขึน้ 303,000 ตาํแหน่ง สงูกว่าท่ี

นกัวิเคราะห ์คาดการณท่ี์ระดบั 205,000 ตาํแหน่ง ซึ่งจะเป็นปัจจยัทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ตรงึอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงู

เป็นเวลานานกว่าท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้ดา้นปัจจยัในประเทศ ธนาคารโลกปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2567 ขยายตวั 

2.8% ตํ่ากว่าประมาณการเดิมท่ี 3.2% โดยยังไม่รวมผลของโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท เน่ืองจากการส่งออกและ 

การลงทนุภาครฐัท่ีมีแนวโนม้ชะลอตวัลง  

สปัดาหท่ี์ผ่านมา (1 - 5 เมษายน 2567) กระแสเงินลงทนุตา่งชาติไหลออกตลาดตราสารหนีไ้ทยรวมสทุธิ 9,550 ลา้นบาท 

โดยเป็นการซือ้สทุธิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (ST) (อายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี) 338 ลา้นบาท และขายสทุธิในตราสารหนีร้ะยะยาว (LT) 

(อายมุากกว่า 1 ปี) 9,702 ลา้นบาท และมีตราสารหนีท่ี้ถือครองโดยนกัลงทนุต่างชาติหมดอาย ุ187 ลา้นบาท 

ที่มา: ThaiBMA 

 


